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ՈՂՋՈՒՅՆԻ ԽՈՍՔ 
 

Գիտաժողովի հարգելի՛ մասնակիցներ, 
շնորհավորում եմ բոլորիս Հայաստանի պետական տնտեսագիտական համալսա-

րանի 27-րդ գիտաժողովի բացման առթիվ և ցանկանում եմ շնորհակալություն հայտնել 
գիտաժողովի բոլոր մասնակիցներին, ովքեր հետաքրքրություն են ցուցաբերել տնտեսու-
թյան և հասարակության զարգացմանն առնչվող հրատապ հարցերի նկատմամբ: 

Մեր համալսարանի տարեկան գիտաժողովները գեղեցիկ ավանդույթ են դարձել, 
բայց ես ուրախությամբ եմ նշում, որ դրանց կողքին այսօր առկա են մեր համալսարանի 
գիտական գործունեությունն արտացոլող այլ ձևաչափեր նույնպես: Հպարտությամբ եմ 
նշում, որ հետազոտական համալսարան դառնալու և մեր պետության տնտեսական կյան-
քին մասնագիտական մասնակցություն ունենալու իմ տեսլականը կամաց-կամաց կյանքի 
է կոչվում: Համալսարանի «Ամբերդ» հետազոտական կենտրոնի գործունեությունն այսօր 
տալիս է նշանակալի արդյունքներ. այստեղ ոչ միայն իրականացվում են հանրապետու-
թյան տնտեսական արդիական հիմնախնդիրների վերաբերյալ հետազոտություններ, այլև 
կենտրոնի աշխատակիցները բուհի դասախոսական կազմի ներկայացուցիչների հետ, որ-
պես փորձագետներ, հանդես են գալիս համապետական քննարկումներում: 

Մինչ տարեկան գիտաժողովի կազմակերպումը գիտական սեմինարների ձևաչա-
փերով հանդես եկան մեր ամբիոնները՝ շնորհանդեսներով ներկայացնելով իրենց ուսում-
նասիրության առանցքում առկա թեմաները: Այս ուսումնական տարվանից տրվեց գիտա-
ուսումնական լաբորատորիաների մեկնարկը, ինչը գիտական դրամաշնորհներ, գիտաու-
սումնական խմբեր և գիտահետազոտական կյանքի աշխուժացմանը միտված այլ ձևաչա-
փեր ներդնելու մեր մոտեցումների հրաշալի շարունակությունն է: 

Համալսարանի տարեկան գիտաժողովը ես հատկապես կարևորում եմ ակնկալի-
քով, որ այն պետք է վեր հանի մեր հավաքական գիտական ներուժը, ցույց տա համալսա-
րանում գիտական կյանքի որակական փոփոխությունը և դառնա հետագա գործունեու-
թյան յուրօրինակ ուղենիշ: Այս գիտաժողովի հիմքում տնտեսության և հասարակության 
զարգացման հարցերն են, որոնք ի ցույց են դնում մեր դարաշրջանի մարտահրավերներն 
ու հնարավորությունները: Իսկապես, սրանք այնքան փոխկապակցված և կարևոր հար-
ցեր են, որոնք չպետք է անտարբեր թողնեն տնտեսագետներին, չէ՞ որ չի կարող լինել 
հասարակական զարգացման որևէ մակարդակ` առանց կենսունակ տնտեսության: 

Հուսով եմ, որ գիտաժողովը՝ իր բաժանմունքներով և կլոր սեղաններով, հնարավո-
րություն կտա մասնագետներին ներկայացնելու իրենց մոտեցումները, բացահայտելու 
գիտաժողովի խորագրում արտացոլված թեման՝ իր բոլոր շերտերով և նրբություններով: 
Այնպես որ, արգասաբեր և աշխույժ աշխատանք եմ մաղթում Ձեզ: 

Շնորհակալ եմ ուշադրության համար: 
 

ԿՈՐՅՈՒՆ ԱԹՈՅԱՆ 
ՀՊՏՀ ռեկտոր, պրոֆեսոր 
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DEFINING THE FINANCIAL RISK OF COMMERCIAL BANKS AS A FACTOR AFFECTING 
FINANCIAL STABILITY 

 

Key words:  financial risk, financial stability, probability of 
expected returns, possibility of repayment, credit 
risk protection coefficient, risk assessment 

 

The article presents the financial risk. To analyze and evaluate the quality of the credit portfolio, 
a system of indicators has been introduced, whose complex analysis allows evaluating the effectiveness 
of the бank's credit risk management. 

 
 

ՏԻԳՐԱՆ ԹԵՐԶՅԱՆ  
Ֆիզիկամաթեմատիկական գիտությունների 
թեկնածու, դոցենտ, ՀՊՏՀ 

 

ԼԱՅՆ ԻՄԱՍՏՈՎ ՍՏԱՑԻՈՆԱՐ ԱՎՏՈՌԵԳՐԵՍԻՈՆ ԳՈՐԾԸՆԹԱՑԻ 
ՆԵՐԿԱՅԱՑՈՒՄԸ 

 

Հիմնաբառեր.  ստացիոնար ավտոռեգրեսիոն գործընթաց, 
ավտոռեգրեսիա, ստացիոնար գործընթաց, 
վիճակագրական մոդելներ, մոդելների հա-
վանականային կառուցվածք, վիճակագրա-
կան հատկություններ, մաթեմատիկական 
սպասում, դիսպերսիա, սահող միջինի գործ-
ընթաց, անկախ պատահական մեծություն-
ներ, անդրադարձ բանաձևեր, գործակից-
ներ, բնութագրիչ հավասարում, հավասար-
ման արմատներ 

 

Աշխատանքում ցույց են տրվում այն պայմանները, որոնց դեպքում ավտոռեգրեսիոն 
գործընթացը հնարավոր է ներկայացնել լայն իմաստով ստացիոնար և անկախ աճերով 
գործընթացների անվերջ գծային կոմբինացիայի միջոցով: 

Բացի այդ, անուղղակի կերպով ներկայացվում է ավտոռեգրեսիոն և սահող միջինի 
գործընթացների փոխկապվածությունը: 

 

Դիտարկվում են վիճակագրական մոդելներ, որոնք ստացվում են ժամանակային 
շարքերից: Դրանց բնութագրիչ և առավել էական հատկությունները չեն բերվում դետեր-
մինացված միջին արժեքների, այլ ամփոփված են մոդելների հավանականային կառուց-
վածքներում: Այս դեպքում չեն լինի ռեգուլյար, պարբերական պարբերաշրջաններ, և վի-
ճակագրական հատկությունները կլինեն ոչ ռեգուլյար պատահական փոփոխություններ: 
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Նկարագրված մոդելները, սովորաբար, անվանվում են պատահական գործընթաց-
ներ: Այն գործընթացները, որոնց հավանականային կառուցվածքը ժամանակի հետ չի 
փոխվում, անվանվում են ստացիոնար գործընթացներ: Սահմանենք ավտոռեգրեսիոն 
գործընթացը1: 

Սահմանում: Կասենք, որ  գործընթացը p-րդ կարգի ավտոռեգրեսիոն 
գործընթաց է, եթե այն լայն իմաստով ստացիոնար գործընթաց է և բավարարում է 
հետևյալ հավասարմանը.  

  ,      (1) 
որտեղ  անկախ, ստանդարտ և միանման բաշխված պատահական 
մեծությունների հաջորդականություն է, զրոյական մաթեմատիկական սպասումով, 
միավոր դիսպերսիայով և օրթոգոնալ աճերով: 

Ցույց է տրված, որ (1) հավասարման ստացիոնար լուծումը գոյություն ունի, եթե. 
 բազմանդամի բոլոր զրոները գտնվում են միավոր 

շառավղով սկզբնակետում՝ կենտրոնով շրջանից դուրս: Նրա սպեկտրալ խտության 
ֆունկցիան2 ունի հետևյալ տեսքը՝ 

 ,     

իսկ գործընթացի սպեկտրալ ներկայացումը հետևյալն է՝ 

                                            :        

Հաճախ -ը անվանում են վերջավոր աճերով հավասարում: 
Երբեմն  հավասարումը գրում են՝ օգտագործելով տեղաշարժի օպերատորը.  

 :  :      (2) 
Սահմանենք նաև սահող միջինի գործընթացը: 
Սահմանում3: Կասենք, որ  գործընթացը q-րդ կարգի սահող միջինի գործընթաց 

է, եթե այն կարելի է ներկայացնել հետևյալ տեսքով. 
, ,      (3) 

որտեղ՝  անկախ և միանման բաշխված պատահական մեծություններ են: 

Միավորելով  և  մոդելները՝ ստանում ենք խառը մոդել, որն ունի հետևյալ 
տեսքը՝ 

:   (4) 
Ավտոռեգրեսիոն գործընթացի առավել պարզ տեսք է առաջին կարգի հետևյալ 

հավասարումով գործընթացը՝ 
:         (5) 

                                                            
1 В. Феллер, Введение в торию вероятностей и ее приложения. Том 2, с. 116-117, М.: “Мир” 1984. 
2 Гихман И.И., Скороход А.В., Введение в торию случайных процессов, стр. 78-79, М. “наука”, 1977. 
3 Ханнан Э., Анализ временных радов, М. "наука", 1964. 
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Ակնհայտ է, որ -ից հաջորդական տեղադրություններից հետո կստանանք 
հետևյալ մոդելը՝ 

 :    (6) 
Եթե -ն ստացիոնար գործընթաց է, ապա -ի ձախ կողմի տարբերությունը, երբ 

, S-ի ավելացման հետ փոքրանում է: 
Եթե գոյություն ունեն գրված գործընթացների երկրորդ կարգի մոմենտրները, ապա 

կունենանք.  
  : 

Ստացվածի ձախ մասը t-ից կախված չէ, և երբ S-ը ձգտում է անսահմանության այն 
ձգտում է 0-ի: Այսպիսով՝ ստացանք, որ միջին քառակուսային իմաստով տեղի ունի 

 ներկայացումը: Վերադառնանք ընդհանուր դեպքին. գրենք -ը  և 
 համար. 

 
 : 

Տեղադրելով մեկը մյուսի մեջ կունենանք՝  

 
Կրկնելով գործընթացը S անգամ՝ -ի համար կունենանք հետևյալ հավասարումը. 

 : 
Վերջին հավասարման մեջ, եթե տեղադրենք  հավասարումը, -ի համար 

կստանանք հետևյալ հավասարությունը. 

  (7) 
Այստեղից հետևում է, որ ստացված գործակիցները բավարարում են հետևյալ 

անդրադարձ բանաձևերին1՝ 

 
:   (8) 

Շարունակելով տեղադրություններն ի վերջո կստանանք         (9) 
ներկայացումը, որի մեջ : 

Ստանալով  գործընթացի  տեսքը (ներկայացումը)՝ անհրաժեշտ է գտնել այն 
պայմանները, որոնց դեպքում նման ներկայացում գոյություն ունի: Այլ կերպ ասած, 
գտնենք  հավասարման ձախ կողմի շարքի միջին քառակուսային իմաստով զուգա-
միտության պայմանները: 

                                                            
1 Андерсон Т., Статический анализ временных рядов. М.,. "Мир", 1976, с. 193−194. 
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Նշանակենք L-ով, այսպես կոչված, ուշացման օպերատորը՝ : 
Այս օպերատորի միջոցով  հավասարումը կգրվի հետևյալ տեսքով՝ 

: Այստեղից հետևում է, որ  որտեղ 
: Այսպիսով՝ կարելի է ընդունել, որ ը հետևյալ ներկա-

յացման մեջ ի գործակիցն է1: 
: 

Համոզվենք, որ  : 
Կատարենք հետևյալ ձևափոխությունը՝ 

: 
Նկատենք, որ վերջին ձևափոխության մեջ համարիչի  գործակիցը 

համընկնում է  հավասարման մեջ -ի գործակցի հետ: 
Շարունակելով վերն արված ձևափոխությունները՝ կունենանք. 

 
Վերջին հավասարումից երևում է, որ  և  գործակիցները բավարարում են  

անդրադարձ բանաձևերին: Այստեղից հետևում է, որ  ,  : 
Հետևյալ հավասարումը՝ , անվանենք  հավասարման բնու-

թագրիչ հավասարում: Բնութագրիչ հավասարման արմատները նշանակենք 
 Եթե , ապա  հավասարման  

արմատները կլինեն նախորդ հավասարման արմատների հակադարձները: 
Սա նշանակում է, որ : 
Եթե Z-երը բավարարում են  պայմանը, տեղի ունի հետևյալը.  

 : 

Այստեղից հետևում է, որ վերջին շարքը նշված Z-երի համար բացարձակ զուգամետ է: 
Հաշվի առնելով  հավասարումը և վերջին շարքի զուգամիտությունը՝ կունենանք.  

                                                            
1 Ханнан Э., Анализ временных радов, М., "Наука", 1964. 
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արտահայտությունը ձգտում է 0-ի, երբ  և  (նաև  համար): 

Այստեղից հետևում է, որ , երբ : Ստացվեց, որ 
, երբ  : 

Այսպիսով՝ կարող ենք պնդել, որ եթե  բնութագրիչ հավասարման 
արմատները բացարձակ արժեքներով փոքր են 1-ից, ապա  գործընթացը ներկայաց-
վում է  պատահական գործընթացների անվերջ գծային կոմբինացիայով: 
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В статье приведены условия, в соответствии с которыми авторегрессионный процесс 
может быть представлен через бесконечное линейное комбинаций процессов в широком смысле 
стационарных и в независимых прирошениях. Более того, в статье косвенно показаны 
взаимные связи процессов авторегрессии и скользящей средней. 
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In the paper are given the conditions according to which autoregressive process can be 
represented through the infinity linear combination of both wide-sense stationary and independent 
growths processes. Moreover in the article indirectly are shown the mutual links between autoregressive 
and moving – average processes.  


