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ÐÐ îÜîºê²Î²Ü ²ÖÆ ìð² ²¼¸àÔ 
¶àðÌàÜÜºðÆ ìºðÈàôÌàôÂÚàôÜÀ1 

 
²ßË³ñÑáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ¹³Ý¹³Õ»É »Ý, ¨ ×·Ý³Å³ÙÇ »ñÏñáñ¹ 

³ÉÇùÁ ëå³éÝ³óáÕ íï³Ý· ¿ ÇÝãå»ë ½³ñ·³óáÕ, ³ÛÝå»ë ¿É ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³ñ: ÜÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÁ ³ñ¹Ç³Ï³Ý ¿, ¨ Ï³-
ñ¨áñíáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ËÃ³ÝÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÇ áñáÝáõÙÁ: 
Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý, ãÃ»ñ³·Ý³Ñ³ï»Éáí Ý³Ëáñ¹Ç ·Çï³Ï³Ý Ñ³çá-
ÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³é³ç³¹ñáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ³× ³å³Ñáí»Éáõ Ï³Ù ³×Ý ³ñ³·³óÝ»Éáõ 
áõñáõÛÝ ÉáõÍáõÙÝ»ñ: ÐÐ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á Ù»Í³å»ë å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³ÙµáÕç³Ï³Ý 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ µ³ÕÏ³óáõóÇãÝ»ñÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñáí, Çñ³Ï³Ý ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ï-
í³ÍÝ»ñÇ ÷áË·áñÍ³ÏóáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³Ýáí: Ðá¹í³ÍáõÙ Ù³ïÝ³Ýßí»É »Ý ÐÐ ïÝï»-
ë³Ï³Ý ³×Ç íñ³ ³½¹áÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁ, ¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ (ïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý) 
Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÏÇñ³éÙ³Ùµ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ ¹ñ³Ýó ³½¹»óáõÃÛ³Ý ã³÷Á: 

                                                 
1 Ðá¹í³ÍÁ å³ïñ³ëïí»É ¿ ÐÐ Î¶Ü ¶äÎ §¶Çï³Ï³Ý ¨ ·Çï³ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 

»ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÇ å³Ñå³ÝáõÙ ¨ ½³ñ·³óáõÙ¦ Íñ³·ñÇ §ÐÐ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Çñ³íÇ-
×³ÏÁ ¨ Ñ»é³ÝÏ³ñÝ»ñÁ¦  Ã»Ù³ÛÇ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ:  
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ÐÇÙÝ³µ³é»ñ.  ïÝï»ë³Ï³Ý ³×, ·áñÍáÝ, Ùá¹»É³íáñáõÙ, å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ý-
ù³ÛÇÝ Ï³å»ñ, ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëå³éáõÙ, Ñ³Ù³-
Ë³éÝ Ïáõï³ÏáõÙ, ³ñï³Ñ³ÝáõÙ,  í³ñÏ»ñ, ³í³Ý¹Ý»ñ, áã é»-
½Ç¹»ÝïÝ»ñÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í ³í³Ý¹Ý»ñ, µÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñ ¨ 
Í³Ëë»ñ 

JEL O11, 4, P24 
 
 
îÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç íñ³ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÁ ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÇ áõß³¹-

ñáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝáõÙ »Ý »Õ»É ¹³ñ»ñ ß³ñáõÝ³Ï: îÝï»ë³í³ñÙ³Ý »Õ³Ý³Ï-
Ý»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Å³Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ï³ñµ»ñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕ-
ÙÇó ÁÝ¹áõÝí³Í áñáßáõÙÝ»ñÇ ½³Ý³½³ÝáõÃÛáõÝÁ, ·ÇïáõÃÛ³Ý ¨ ï»ËÝÇÏ³ÛÇ 
³é³ç³ÝóÇÏ ï»Ùå»ñáí ½³ñ·³óáõÙÁ ëïÇåáõÙ »Ý ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÇÝ Ñ³ë-
Ï³Ý³É, áñ Å³Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÷áËíáõÙ »Ý ÑñáÕ áõÅ»ñÁ, Ñ»ï¨³µ³ñ 
Ý³¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñáÕ áõ ¹ñ³ íñ³ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÁ:  

îÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ·áñÍáÝÝ»ñÁ í»ñÉáõÍí»É »Ý ¹»é¨ë â. ÎáµÇ ¨ ä. ¸áõ·-
É³ëÇ ³ßË³ï³ÝùÝ»ñáõÙ, áñáÝóáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ·áñÍáÝÝ»ñ »Ý Ñ³Ù³ñ-
í»É Ñ»ÕÇÝ³Ï³ÛÇÝ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ï³ññ»ñÁ2: ²ÛÝáõÑ»ï¨ øá÷»-
É»Ý¹Ý ³é³ç³ñÏ»É ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç Ï³éáõóí³ÍùÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ 
û·ï³·áñÍ»É ³½·³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ Ùá¹»ÉÁ ¨ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ 
Çñ³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ3: ²ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³ÙµáÕç³Ï³Ý 
³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³é³çÇÝ ÷áñÓ»ñÝ ³é³ç³ñÏí»É »Ý 
ÂÇÝµ»ñ·»ÝÇ ¨ êïÇ·É»ñÇ ³ßË³ï³ÝùÝ»ñáõÙ4: ²é³í»É É³ÛÝ ï³ñ³ÍáõÙ »Ý 
·ï»É ³Ûë µÝ³·³í³éáõÙ êáÉááõÇ, ø»Ý¹ñÇÏÇ, ¸»ÝÇëáÝÇ, ¶ñÇÉÇË»ëÇ áõ æáñ-
·»ÝëáÝÇ ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÁ5: îÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ³ÕµÛáõñÝ»ñÇ µ³ó³Ñ³ÛïÙ³Ý 
ëÏ½µÝ³Ï³Ý áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ, ³Û¹ ÃíáõÙ êáÉááõÇ ¨ ø»Ý¹ñÇÏÇ ³ß-
Ë³ï³ÝùÝ»ñáõÙ, ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×Á ¹Çï³ñÏíáõÙ ¿ñ áñå»ë 
ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ·ÉË³íáñ ³ÕµÛáõñ6: 

îÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ·áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»ç Ñ³ïÏ³å»ë Ï³ñ¨áñ-
íáõÙ áõ µ³ñÓñ »Ý ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ·Çï³ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý ·áñÍáÝÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý 
êáÉááõÇ ¨ ¸»ÝÇëáÝÇ Ùáï»óáõÙÝ»ñÁ£ ¸»ÝÇëáÝÁ ÏÇñ³é»É ¿ §ïÝï»ë³Ï³Ý 
³×Ç ÙÝ³óáñ¹³ÛÇÝ ·áñÍáÝ¦ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ` ÝÏ³ïÇ áõÝ»Ý³Éáí ³ßË³ï³Ý-
ùÇó, Ï³åÇï³ÉÇó ¨ ÑáÕÇó µ³óÇ ÙÛáõë µáÉáñ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë` ·Çï³ï»ËÝÇ-
Ï³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ý»ñ·áñÍáõÃÛáõÝÁ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç íñ³£  

                                                 
2  î»°ë Cobb C. W. and Douglas P. H., A theory of production. American Economic Review 18(1), 

1928, ¿ç 139–165: Supplement, Papers and Proceedings of the Fortieth Annual Meeting of the 
American Economic Association: 

3  î»°ë Copeland M. A.,Concepts of National Income, in Studies on Income and Wealth, Vol. 2, New 
York: National Bureau of Economic Research, 1937, ¿ç 3−63: 

4 î»°ë Tinbergen J., Zur Theorie der Langfirstigen Wirtschaftsentwicklung.Weltwirtschaftliches 
Archiv 55, 1942, ¿ç 511−49: Stigler G., Trends in Output and Employment, NBER, 1947: 

5  î»°ë Solow R. A., Contribution to the Theory of Economic Growth // Quarterly Journal of 
Economics. Vol. 70, 1956, ¿ç 65−94: Kendrick J. W., Productivity Trends in the United States. 
Princeton N. J., Princeton University Press, 1961, 356−367: Denison E. F., The Sources of 
Economic Growth in the United States and the Alternatives Before Us. New York: Committee for 
Economic Development, 1962, ¿ç 225−24: Jorgenson D. W. and Griliches Z., The Explanation of 
Productivity Change. Review of Economic Studies 34, 1967, ¿ç 249−283: 

6  î»°ë Griliches Z., Journal of Economic Literature. Vol. 34, № 3, 1996, ¿ç 324–330: 
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Üáµ»ÉÛ³Ý Ùñó³Ý³Ï³ÏÇñ èáµ»ñï ÈáõÏ³ëÝ ³é³ç³ñÏ»É ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý 
³×Ç ·áñÍáÝÝ»ñÇ` ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ »ñÏñÝ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ 
Çñ ¹³ë³Ï³ñ·áõÙÁ. ³é³çÇÝ ËÙµáõÙ Ý»ñ³éí»É »Ý ³ÛÝ ·áñÍáÝÝ»ñÁ, áñáÝù 
³½¹áõÙ »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç íñ³ ËÝ³ÛáÕáõÃÛ³Ý ÝáñÙÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ÙÇ-
çáóáí (ù³Ý³Ï³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñ), »ñÏñáñ¹ ËÙµáõÙ` ³ÛÝ ·áñÍáÝÝ»ñÁ, áñáÝù 
³½¹áõÙ »Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý íñ³ (áñ³Ï³Ï³Ý ·áñÍáÝ-
Ý»ñ)7: 

îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç É³ÛÝ ï³ñ³ÍáõÙ ¿ ëï³ó»É ³ñï³¹-
ñáõÃÛ³Ý »ñ»ù·áñÍáÝ³ÛÇÝ ï»ëáõÃÛáõÝÁ: ²Ûë ï»ëáõÃÛ³Ý Ñ»ï³·³ í»ñÉáõÍáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÝ ëï³ó³Ý ³í»ÉÇ É³ÛÝ Ù»Ï-
Ý³µ³ÝáõÃÛáõÝ:  

îÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ¨ ³×Ç íñ³ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÁ ÷áËÏ³å³Ïóí³Í »Ý 
¨ ÙÇ³ÑÛáõëí³Í: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ` ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç íñ³ ³½¹áÕ Ï³Ù ³×Ý ³å³-
ÑáíáÕ ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ ·áñÍáÝÇ µ³ÅÇÝÁ Ñëï³Ï áñáß»É ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ÑÝ³-
ñ³íáñ ã¿: ´áÉáñ ³Ûë Ëáßáñ ·áñÍáÝÝ»ñÝ áõÝ»Ý Ñ³í³ù³Ï³Ý µÝáõÛÃ ¨ µ³Õ-
Ï³ó³Í »Ý Ù³Ýñ ï³ññ»ñÇó: îÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ï³ñµ»ñ ÷áõÉ»ñáõÙ 
³é³çÝ³ÛÇÝ ¹»ñáõÙ Ñ³Ý¹»ë ¿ »Ï»É ³Û¹ ·áñÍáÝÝ»ñÇó áñ¨¿ Ù»ÏÁ: ØÇÝã³ñ¹Ûáõ-
Ý³µ»ñ³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ßñç³ÝáõÙ ³Û¹åÇëÇ ·áñÍáÝ ¿ñ ÑáÕÁ, ÇëÏ ³ñ¹Ûáõ-
Ý³µ»ñ³Ï³Ý ¹³ñ³ßñç³ÝáõÙ ½³ñ·³óáõÙ Ã»É³¹ñáÕ ·áñÍáÝ ¹³ñÓ³í Ï³åÇ-
ï³ÉÇ Ïáõï³ÏáõÙÁ: îÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙ ³å³Ñáí»Éáõ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ Ù»ç 
Ýáñ³ÙáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹»ñÁ ÝáõÛÝå»ë Ï³Ëí³Í ¿ñ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç áñáß³-
ÏÇ ÷áõÉÇó: Üáñ³ÙáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÙÇßï »Õ»É »Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ï³ï³ñ»-
É³·áñÍÙ³Ý ÑÇÙùáõÙ ¨ ³å³Ñáí»É »Ý ¹ñ³ ¿íáÉÛáõóÇáÝ ½³ñ·³óáõÙÁ: ºí 
áñù³Ý ÇÝï»ÝëÇí ¿ñ µ³ñÓñ³ÝáõÙ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³Ý áõÅ»ñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ³ÛÝù³Ý Ù»Í Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ ¿ÇÝ Ó»éù µ»ñáõÙ Ýáñ³ÙáõÍáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÁ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ³å³ÑáíÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙáõÙ: ÆëÏ Ñ»ï³ñ¹ÛáõÝ³µ»-
ñ³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ ³ÝóÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ýáñ³ÙáõÍáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ ¹³éÝáõÙ »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ·ÉË³íáñ ³ÕµÛáõñÁ:  

Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ùá¹»É, áñÁ ½³ñ·³óÝáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç áñ¨¿ ·áñ-
ÍáÝÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý µ³í³Ï³Ý³ã³÷ Ý»Õ ï»ë³ÝÏÛáõÝ, Ñ»é³ÝáõÙ ¿ ïÝï»ë³-
Ï³Ý ³×Ç µ³½³ÛÇÝ (³Û¹ ÃíáõÙ` Ýáñ¹³ë³Ï³Ý) ¨ Ý»ñÍÇÝ (¿Ý¹á·»Ý) Ùá¹»ÉÝ»-
ñÇó: ²é³í»É Ýáñ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ Ï³ñ¨áñáõÙ »Ý ¶î² ¨ Ù³ñ¹Ï³ÛÇÝ Ï³åÇï³ÉÇ 
·áñÍáÝÁ` ÷áñÓ»Éáí Ùá¹»É³íáñ»É ¶î² ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÁ ¨ Ù³ñ¹Ï³ÛÇÝ Ï³-
åÇï³ÉÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç íñ³: ê³Ï³ÛÝ í»×»ñÁ ÙÇÝã ûñë ¿É 
ß³ñáõÝ³ÏíáõÙ »Ý ¨ ¹Åí³ñ Ã» ¹³¹³ñ»Ý, ù³Ý½Ç ÙÇßï ¿É Ï·ïÝí»Ý »ñÏñÝ»ñ 
(ÇÝãå»ë ûñÇÝ³Ï` ³ëÇ³Ï³Ý Ýáñ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñÁ), áñáÝó ³×Ç 
ß³ñÅÁÝÃ³óÁ Ï½³ñÙ³óÝÇ ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÇÝ: îÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ÙÇ³ÛÝ Ï³-
åÇï³ÉÇ Ïáõï³ÏáõÙáí µ³ó³ïñáÕÝ»ñÁ, áñáÝó Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³Ýí³Ý»É §Ñ³Ùá½-
í³Í Ïáõï³ÏáÕÝ»ñ¦, ÏåÝ¹»Ý, áñ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ÙÇ³Ýß³Ý³Ïáñ»Ý å³Û-
Ù³Ý³íáñí³Í ¿ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ùµ, ¨ áñ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ »ñÏÇñ Ï³ñáÕ 
¿ ÏñÏÝ»É Ýáñ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³çáÕáõÃÛáõÝÁ: îÝï»ë³Ï³Ý ³×Á 
ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óáí ¨ Ó»éÝ»ñ»óáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ Ñ³Ïí³ÍáõÃÛ³Ùµ 
µ³ó³ïñáÕ Í³Ûñ³Ñ»Õ §Ûáõñ³óÝáÕÝ»ñÁ¦ ÏåÝ¹»Ý, áñ Ï³ñ¨áñÁ Ó»éÝ»ñ»óáõ-
ÃÛáõÝÝ ¿, ·áñÍÝ³Ï³Ý áõëáõóáõÙÁ, ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ Ûáõñ³óáõÙÁ, ÇëÏ »Ã» 
Ï³åÇï³ÉÇ Ïáõï³ÏáõÙÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ í»ñáÑÇßÛ³É ·áñÍáÝÝ»ñÇ ÃáõÛÉ ½³ñ-
·³óí³ÍáõÃÛ³Ý ýáÝÇ íñ³, ³å³ ³ñ³· ïÝï»ë³Ï³Ý ³× ãÇ Ï³ñáÕ ÉÇÝ»É:  
                                                 
7 î»°ë Lucas R., On the Mechanics of Economic Development // Journal of Monetary Economics, 

1988, ¿ç 22: 
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îÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ñ³ñóáõÙ, Ù»ñ Ï³ñÍÇùáí, ×Çßï ¿ ³í»ÉÇ 
Ï»ÝïñáÝ³Ù»ï Ùáï»óáõÙ óáõó³µ»ñ»ÉÁ, ù³ÝÇ áñ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç µáÉáñ 
ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ¿É áõÝ»Ý Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñ: ä³ñ½³å»ë ïÝï»ë³-
Ï³Ý ³×Á ùÝÝ³ñÏ»ÉÇë ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ »ÉÝ»É áã ÙÇ³ÛÝ Ù»Ï` áñáß³ÏÇ Ùá¹»ÉÇó, 
³ÛÉ óáõó³µ»ñ»É í»ñÉáõÍ³Ï³Ý Ùáï»óáõÙ` ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ Ñ³ñ-
Ù³ñ»óÝ»Éáí áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ »ñÏñÇ ëáóÇ³É-ïÝï»ë³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÇÝ ¨ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí ³é³ç³¹ñí³Í ËÝ¹ÇñÝ»ñÇÝ: Ð»-
ï¨³å»ë` í»ñçÇÝÇë íñ³ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÁ ÷áñÓ³é³Ï³Ý (¿ÙåÇñÇÏ) ×³-
Ý³å³ñÑáí Ç Ñ³Ûï µ»ñ»ÉÁ Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ËÝ¹Çñ ¿: ²Û¹ Ýå³ï³Ïáí ³é³-
ç³ñÏíáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝ ¿ÏáÝáÙ»ï-
ñÇÏ Ùá¹»ÉÇ ßñç³Ý³ÏáõÙ:  

îÝï»ë³Ï³Ý ³×Á µÝáõÃ³·ñ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí ëáõÛÝ ³ßË³ï³ÝùáõÙ ¹Ç-
ï³ñÏí»É ¿ ÐÜ² Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÇ ÇÝ¹»ùëÁ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù³å³ï³ë-
Ë³Ý »é³ÙëÛ³ÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 2001−2017 ÃÃ. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ ÁÝÃ³ó-
ùáõÙ8: ì»ñçÇÝÇë ß³ñÅÁÝÃ³óÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ëïáñ¨: 

 

 
¶Í³å³ïÏ»ñ 1. îÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ß³ñÅÁÝÃ³óÁ 2001−2017 ÃÃ. ³é³çÇÝ 

»é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ 
 

ÐÜ² Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÇ ÇÝ¹»ùëÁ ·ïÝí»É ¿ [80.26, 119.22] ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ: 
Üí³½³·áõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ 2009 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ` 
80.26, áñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ñ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³Ùáí: ö³ë-
ïáñ»Ý, ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ 2009 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ÝÏáõÙ ¿ ³åñ»É ßáõñç 
19.74%-áí: îÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ³é³í»É³·áõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ 
2006 Ã. »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ` 119.22 Ï³Ù 19.22%: 2001−2016 ÃÃ. »é³Ùë-
Û³Ï³ÛÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÐÜ² Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÇ ÇÝ¹»ùëÁ ÙÇçÇÝáõÙ 
»Õ»É ¿ 107.11, áñÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ÙÇçÇÝáõÙ 7.11% ïÝï»ë³Ï³Ý ³× ¿ 
³å³Ñáíí»É: ÆÑ³ñÏ», ïÝï»ë³Ï³Ý ³× ³ñÓ³Ý³·ñ»ÉÁ ¹ñ³Ï³Ý »ñ¨áõÛÃ ¿, 
ë³Ï³ÛÝ Ùï³Ñá·ÇãÁ í»ñçÇÝÇë ³×Ç ¹³Ý¹³Õ»óáõÙÝ ¿, áñÁ ¹ÇïíáõÙ ¿ 2016 Ã. 
»ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ: ÜÙ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍÁ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ 
í³ñíáÕ áã Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ¨ áã Ñ³ëó»³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³-
ÝáõÃÛ³Ý` Ù»ñ Å³Ù³Ý³ÏÝ»ñÇ Çñ³íÇ×³ÏÁ: 

îÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç íñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý áõÝ»ÝáõÙ ¨° ³ÙµáÕç³Ï³Ý ³é³-
ç³ñÏÁ, ¨° ³ÙµáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ÝÏ³ñ³·ñáÕ µ³½Ù³ÃÇí ·áñÍáÝÝ»ñ: 
Ø»Ýù ³é³ÝÓÝ³óñ»É »Ýù áã Ã» óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ µ³ó³ñÓ³Ï Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 

                                                 
8 î»°ë https://www.cba.am/am/SitePages/statrealsector.aspx, http://www.armstat.am/am/?nid=263  
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³ÛÉ í»ñçÇÝÝ»ñÇë ³×Ç ï»Ùå»ñÁ: ²ÛëÇÝùÝ` Ù»½ Ñ³Ù³ñ Ï³ñ¨áñ ¿ ¹Çï³ñÏ»É  
áã Ã» ÇÝãå»ë ¿, ûñÇÝ³Ï, ëå³éÙ³Ý Í³í³ÉÝ ³½¹áõÙ ÐÜ² Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÇ 
ÇÝ¹»ùëÇ íñ³, ³ÛÉ` Ã» ëå³éÙ³Ý ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ³ñ³·áõÃÛáõÝÁ ÇÝã ³½¹»óáõ-
ÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³× íñ³: Ð³ñóÝ ³Ûë ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó ¹Çï³ñ-
Ï»ÉÝ áõÝÇ ÙÇ ß³ñù ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ»ñ. 

1.  Ü³Ë¨³é³ç ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ëï»ÕÍíáõÙ áõëáõÙÝ³ëÇñ»Éáõ ¹Ç-
ï³ñÏí»ÉÇù ïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ³ñ³·áõÃÛáõ-
ÝÁ, áñÇ µ³ñÓñ ï»Ùå»ñ ³å³Ñáí»ÉÁ ß³ï ³í»ÉÇ µ³ñ¹ ·áñÍÁÝÃ³ó ¿: 
ê³Ï³ÛÝ Ýßí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ù³ëáí µ³ñÓñ ³×Ç ï»Ùå»ñ ³å³Ñá-
í»ÉÁ ¿³Ï³Ý Ñ»ï¨³Ýù ¿ áõÝ»ÝáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý áÕç Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç íñ³: 

2.  îÝï»ë³Ï³Ý ³×Á Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ³ñ³·áõÃÛáõÝÝ ¿, Ñ»-
ï¨³µ³ñ` ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç íñ³ Ýßí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý 
³ñ³·áõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ¹Çï³ñÏáõÙÁ ³é³í»É Ñ»é³ÝÏ³ñ³ÛÇÝ 
Ùáï»óáõÙ ¿:  

Øá¹»ÉÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÁÝïñáõÃÛ³Ý ëÏ½µáõÝùÝ»ñÁ 
öá÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÁÝïñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ áõëáõÙÝ³ëÇñí»É ¿ Í³í³ÉáõÝ 

·ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÏÇñ³éáõÃÛ³Ý ûñÇÝ³ÏÝ»ñáí: 
àõß³¹ñáõÃÛáõÝÇó ¹áõñë ã»Ý ÙÝ³ó»É ÐÐ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç` Ý³ËÏÇÝáõÙ ³ñ-
í³Í ·áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ9: àõëáõÙÝ³ëÇñí³Í ·ñ³Ï³-
ÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³ ÁÝïñ»É »Ýù 7 ÷á÷áË³Ï³Ý, áñáÝù ³é³í»É ¿³Ï³Ý »Ý 
ÐÐ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ³å³ÑáíÙ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó: ÀÝïñí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ 
ÙÇ³íáñí»É »Ý 2 ËÙµáõÙ ¨ ï³ñµ»ñ ¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ Íñ³·ñ»ñáõÙ. ³ßË³ï³ÝùÇ 
¹Ûáõñ³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³ï³ñí»É »Ý ÁÝïñí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ýß³Ý³ÏáõÙÝ»ñ10: 

²é³ÝÓÝ³óñ»É »Ýù ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÝ»-
ñÁ ÝÏ³ñ³·ñáÕ Ñ»ï¨Û³É ·áñÍáÝÝ»ñÁ`  

1. Æñ³Ï³Ý Ñ³ïí³Í. ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëå³éÙ³Ý (CNMG), 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ Ñ³Ù³Ë³éÝ Ïáõï³ÏÙ³Ý (INVFCG) ¨ ³ñ-
ï³Ñ³ÝÙ³Ý (EXPG) Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ: 

2. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ ·áñÍáÝÝ»ñ. é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇÝ ïñí³Í í³ñ-
Ï»ñÇ Í³í³ÉÇ(RLG), é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³-
í³ÉÇ (RSG), áã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÇ 
(NRSG), µÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÇ 
(BDG) ³×Ç ï»Ùå»ñÁ: 

îÝï»ëáõÃÛ³Ý Ýßí³Í Ñ³ïí³ÍÝ»ñÁ ÝÏ³ñ³·ñáÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí 
ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ ¿É ³í»ÉÇ Ëáñ³óí³Í ¿, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ 
Ï³ñáÕ »Ý ÏÇñ³éí»É Ýßí³Í Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ ÷áË·áñÍ³ÏóáõÃÛ³ÝÁ ¨ Ñ³Ù³-
ÑáõÝã ½³ñ·³óÙ³ÝÁ Ýå³ëïáÕ ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ùß³ÏÙ³Ý ¨ 
Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ: 

¾³å»ë ³½¹»óÇÏ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³é³ÝÓÝ³óÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí Çñ³Ï³Ý³ó-
í»É ¿ Ýßí³Í ·áñÍáÝÝ»ñÇ ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ÙÇç¨ Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ í»ñÉáõÍáõ-
ÃÛáõÝ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ³Ù÷á÷í³Í »Ý ëïáñ¨ µ»ñí³Í ³ÕÛáõë³ÏáõÙ. 

 

                                                 
9  î»°ë Æ. îÇ·ñ³ÝÛ³Ý, È. Î³ñ³å»ïÛ³Ý, ÐÐ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ·áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ, ºñ., 

§´³Ýµ»ñ ÐäîÐ¦, 3(31),  ¿ç 67−75. http://media.asue.am/upload/Ban_2013.3-3_MAKRO.pdf  
². Â³í³¹Û³Ý, Ð. ÐáíÑ³ÝÝÇëÛ³Ý ¨ áõñÇßÝ»ñ, Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ, Ùá¹»É³-
íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ: Ð»ï³½áï³Ï³Ý ³ßË³ï³ÝùÇ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ, ºñ., §²Ùµ»ñ¹¦« 
Ù³ï»Ý³ß³ñ, 12.  http://media.asue.am/upload/amberd_matenagrer/12_Tavadyan_nor_.pdf 

10 Üß³Ý³ÏáõÙÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ÷³Ï³·Í»ñáõÙ: 
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²ÕÛáõë³Ï 1 
Îáé»ÉÛ³óÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ11 

 

 CNMG INVFCG EXPG g NRSG RLG RSG BDG 
CNMG 1        

INVFCG 0.55 1       
EXPG -0.23 -0.03 1      

g 0.65 0.85 0.08 1     
NRSG -0.18 -0.33 -0.37 -0.46 1    
RLG 0.54 0.36 -0.60 0.30 0.46 1   
RSG 0.54 0.34 -0.23 0.41 0.13 0.48 1  
BDG -0.11 -0.18 -0.22 -0.40 0.01 0.09 -0.01 1 

 
Îáé»ÉÛ³óÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ÷³ëïáõÙ »Ý, áñ ïÝï»ë³-

Ï³Ý ³×Ç ¨ Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÇ ÙÇç¨ 
³éÏ³ ¿ áõÅ»Õ Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝ µ³í³Ï³ÝÇÝ Ù»Í ·áñÍ³Ïóáí` 0.85, »ñÏñáñ¹ 
ï»ÕáõÙ ëå³éÙ³Ý Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÇ ÇÝ¹»ùëÝ  ¿` 0.65, ³Ù»Ý³ó³Íñ Ïáé»ÉÛ³-
óÇ³Ý ÝÏ³ïíáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ¨ é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñíáÕ í³ñ-
Ï»ñÇ Í³í³ÉÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ÙÇç¨` -0.30: 

¾ÏáÝáÙ»ïñÇÏ Ùá¹»ÉÇ ³é³ç³¹ñáõÙÁ ¨ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ 
ÐÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí í»ñÁ ß³ñ³¹ñí³Í ï»ë³Ï³Ý Ùáï»óáõÙÝ»ñÁ ¨ Ïáé»É-

Û³óÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ` ¹Çï³ñÏ»Ýù Ñ»ï¨Û³É ¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ 
Ùá¹»ÉÁ12.  

 

 (1)10 
 

ÀÝ¹ áñáõÙ, ¹Çï³ñÏí»É ¿ 2003 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇó ÙÇÝã¨ 2016 Ã. 
»ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ ÁÝÏ³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÁ: 

(1) Ùá¹»ÉÁ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ ÷áùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ »Õ³Ý³Ïáí 11 : 
êï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ ³éÏ³ »Ý ÙÇ ß³ñù ËÝ¹ÇñÝ»ñ: Ø³ë-
Ý³íáñ³å»ë` áñáß ·áñÍáÝÝ»ñ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ã»Ý, Ùá¹»ÉáõÙ ³éÏ³ ¿ Ñ»ï»ñáë-
Ï»¹³ëïÇÏáõÃÛáõÝ12 ¨ ³íïáÏáé»ÉÛ³óÇ³13: Üßí³Í »ñ¨áõÛÃÝ»ñÇó ½»ñÍ ÙÝ³Éáõ 
Ñ³Ù³ñ Ý³Ë¨³é³ç ¹Çï³ñÏí»É ¿ µáÉáñ ÷á÷áË³Ï³Ý-ß³ñù»ñÇ ëï³óÇáÝ³-
ñáõÃÛ³Ý ËÝ¹ÇñÁ14: ¸ñí»É ¿ ¸ÇùÇ-üáõÉ»ñÇ Ã»ëïÁ15 Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ß³ñùÇ Ñ³-

                                                 
11 î»°ë Эконометрика: учеб. /под ред. И.И.Елисеевой/. М., “Проспект”,  2009,  ¿ç 54−66: 
12 î»°ë Шараев Ю. В., Теория экономического роста, учеб. пособие для вузов. М., Изд. дом ГУ 
ВШЭ, 2006, ¿ç 22−35: 

10 -Ý ÐÜ² Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÇ ÇÝ¹»ùëÝ ¿ Ï³Ù ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á t-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, -Ý` 
ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëå³éÙ³Ý Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÇ ÇÝ¹»ùëÁ t-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, 

-Ý` ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ Ïáõï³ÏÙ³Ý Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÇ ÇÝ¹»ùëÁ t-ñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ, -Ý` é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í  ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÇ ³×Ç ï»ÙåÁ t-ñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ, -Ý` áã é»½Ç¹Ý»ïÝ»ñÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÇ ³×Ç ï»ÙåÁ  
t-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, -Ý` ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÇ ÇÝ¹»ùëÁ t-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, 

-Ý` µÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÇ ³×Ç ï»ÙåÁ t-ñ¹ »é³ÙëÛ³-
ÏáõÙ, -Á` Ùá¹»ÉÇ ³ÝÑ³Ûï å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ, -Ý` Ùá¹»ÉÇ å³ï³Ñ³Ï³Ý ëË³ÉÁ t-ñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ, t-Ý` »é³ÙëÛ³ÏÇ ÇÝ¹»ùëÁ: 

11 î»°ë Магнус Я.Р., Катышев П.К., Пересецкий А.А., Эконометрика, М., “Дело”, 2004, ¿ç 10: 
12 î»°ë https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%93%D0%B5%D1%82%D0%B5%D1%80%D0%BE%D1% 

81%D0%BA%D0%B5%D0%B4%D0%B0%D1%81%D1%82%D0%B8%D1%87%D0%BD%D0%B
E%D1%81%D1%82%D1%8C 

13 î»°ë Эконометрика: учеб./под ред. И.И. Елисеевой. Ýßí. Ññ³ï., ¿ç 221−223: 
14 î»°ë Магнус Я.Р, Катышев П.К., Пересецкий А.А., Ýßí. ³ßË.,  ¿ç 276−285: 
15 î»°ë ÝáõÛÝ ï»ÕÁ, ¿ç 266−275: 
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Ù³ñ: êï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ïí»É, áñ µáÉáñ ß³ñù»ñÁ áã ëï³óÇá-
Ý³ñ »Ý, ¨ Ùá¹»ÉáõÙ Ñ³ñÏ ¿ ¹ñ³Ýù ¹Çï³ñÏ»É ÏñÏÝ³ÏÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»-
ñáí: ²íïáÏáé»ÉÛ³óÇ³Ý µ³ó³é»Éáõ Ýå³ï³Ïáí Ùá¹»ÉáõÙ áõëáõÙÝ³ëÇñí»É ¿ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ïíÛ³É »é³ÙëÛ³ÏÇ 
íñ³: Øá¹»ÉÇ áñ³Ï³Ï³Ý Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñÁ É³í³óÝ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí áñáß µ³-
ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ ¹Çï³ñÏí»É »Ý É³·»ñáí: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³óí»É ¿ 
Ñ»ï¨Û³É Ùá¹»ÉÁ. 

 

        (2)16 
 

(2) Ùá¹»ÉÁ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ ÷áùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ »Õ³Ý³Ïáí, ¨ 
ëï³óí»É ¿ Ñ»ï¨Û³É å³ïÏ»ñÁ. 

 

²ÕÛáõë³Ï  2 
Øá¹»É (2)-Ç ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ 17 

 

Dependent Variable: D(D(EG)) 
Method: Least Squares 

Sample(adjusted): 2004:3 2016:2 
Included observations: 48 after adjusting endpoints 

White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(D(CNMG)) 0.28 0.0884 3.22 0.0025 
D(D(INVFCG)) 0.22 0.0440 4.99 0.0000 
D(D(RSG(-1))) 0.15 0.0732 2.09 0.0423 
D(D(NRSG(-2))) -0.05 0.0183 -2.71 0.0100 
D(D(EXPG(-3))) 0.09 0.0339 2.72 0.0096 
D(D(BDG(-4))) 0.002 0.0007 2.59 0.0133 
D(D(EG(-1))) -0.36 0.1149 -3.14 0.0032 

C -0.09 0.7105 -0.14 0.8895 
R-squared 0.75     Mean dependent var -0.11 
Adjusted R-squared 0.71     S.D. dependent var 9.06 
S.E. of regression 4.86 Akaike info criterion 6.15 
Sum squared resid 945.28     Schwarz criterion 6.46 
Log likelihood -139.64     F-statistic 17.59 
Durbin-Watson stat 2.58 Prob(F-statistic) 0.0000 
 

(2) ·Ý³Ñ³ïí³Í Ùá¹»ÉÁ ÏáõÝ»Ý³ Ñ»ï¨Û³É ÙÇç³ÝÏÛ³É ï»ëùÁ. 
 

  
(3)18 

 
 

                                                 
16 -Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÝ »Ý ÏñÏÝ³-

ÏÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñáí, -Ý` ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç t-1-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 
ÏñÏÝ³ÏÇ ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ùµ, -Ý` é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í ³í³Ý¹Ý»ñÇ ³×Ç 
ï»ÙåÇ t-1-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ` ÏñÏÝ³ÏÇ ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ùµ, -Ý` áã é»-
½Ç¹»ÝïÝ»ñÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÇ ³×Ç ï»ÙåÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ t-2-ñ¹ »é³Ùë-
Û³ÏáõÙ` ¹Çï³ñÏí³Í ÏñÏÝ³ÏÇ ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ùµ, -Ý` ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Çñ³Ï³Ý 
³×Ç ï»ÙåÇ t-3-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ` ÏñÏÝ³ÏÇ ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ùµ, -Ý` µÛáõ-
ç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÇ ³×Ç ï»ÙåÁ t-4-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ` 
¹Çï³ñÏí³Í ÏñÏÝ³ÏÇ ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ùµ, -Á` Ùá¹»ÉÇ ³ÝÑ³Ûï å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ: 

17 î»°ë http://www.eviews.com/home.html 
18 Ý ÏñÏÝ³ÏÇ ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ùµ ¹Çï³ñÏí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ï³ÝË³-

ï»ëíáÕ ³ñÅ»ùÝ ¿: 



 

 îÜîºê²¶ÆîàôÂÚ²Ü îºêàôÂÚàôÜ 35

¶Ý³Ñ³ïí³Í Ùá¹»ÉÁ µ³ñÓñ áñ³ÏÇ ¿, ù³ÝÇ áñ µáÉáñ áñ³Ï³Ï³Ý óáõ‐
ó³ÝÇßÝ»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ »Ý ¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ³ÛÇ ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇÝ 19 : 
Øá¹»ÉáõÙ ³íïáÏáé»ÉÛ³óÇ³ ãÏ³, »Õ»É ¿ Ñ»ï»ñáëÏ»¹³ëïÇÏáõÃÛáõÝ, áñÁ Ñ³ß-
íÇ ¿ ³éÝí»É Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ëï³Ý¹³ñï ëË³ÉÝ»ñÁ Ý»ñ-
Ï³Û³óÝ»Éáí Ü¨Û»-ì»ëÃÇ Ï³éáõóí³Íùáí: ´áÉáñ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ, µ³óÇ 
³½³ï ³Ý¹³ÙÇó, Ýß³Ý³Ï³ÉÇ »Ý: 

(3) Ùá¹»ÉáõÙ Ï³ï³ñ»Éáí áñáß³ÏÇ Ó¨³÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ` Ïëï³Ý³Ýù 
í»ñçÝ³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïí³Í Ñ»ï¨Û³É Ùá¹»ÉÁ. 

 

  (4)  
 

áñï»Õ   -Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç Ï³ÝË³ï»ëíáÕ20 ³ñÅ»ùÝ ¿ t-ñ¹ »é³ÙëÛ³-
ÏáõÙ: 

Øá¹»ÉÇ (·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ) ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ 
• ²é³ÝÓÝ³óí³Í µáÉáñ ·áñÍáÝÝ»ñÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇáñ»Ý ³½¹áõÙ »Ý 

ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç íñ³, µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ` é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹-
ñ³Í í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÇ ³×Ç ï»ÙåÇ: 

• îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ` ïíÛ³É »é³ÙëÛ³ÏÇ ëå³éÙ³Ý Çñ³Ï³Ý 
Í³í³ÉÇ ÇÝ¹»ùëÁ ¹ñ³Ï³Ýáñ»Ý ¿ ³½¹áõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç íñ³: 
Ø³ëÝ³íáñ³å»ë` ëå³éÙ³Ý 1% ³×Á, ³ÛÉ Ñ³í³ë³ñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, 
Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ÙÇçÇÝáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç Ùáï³íáñ³å»ë 0.3% 
³×Ç: 

• îíÛ³É »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ Ïáõï³ÏÙ³Ý Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÇ ÇÝ¹»ù-
ëÇ 1% ³×Á, ³ÛÉ Ñ³í³ë³ñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ÙÇçÇÝáõÙ 
0.2% ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç: 

• è»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇó ¨ áã  é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇó Ñ³í³ù³·ñí³Í ³í³Ý¹Ý»ñÇ 
³×Ç ï»Ùå»ñÝ ³½¹áõÙ »Ý ï³ñµ»ñ É³·»ñáí ¨ ï³ñµ»ñ Ï»ñå: Ø³ë-
Ý³íáñ³å»ë` é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í ³í³Ý¹Ý»ñÇ ³×Ç ï»Ù-
åÇ 1%-áí ³×Á ïíÛ³É »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, ³ÛÉ Ñ³í³ë³ñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, 
ÏÑ³Ý·»óÝÇ Ñ³çáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ùáï³íáñ³å»ë 0.15% ïÝï»ë³Ï³Ý 
³×Ç: ê³Ï³ÛÝ áã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇó ëï³óí³Í ³í³Ý¹Ý»ñÇ ³×Ç 
ï»ÙåÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Ñ³çáñ¹ »ñÏáõ »é³ÙëÛ³Ï Ñ»ïá ïÝï»ë³Ï³Ý 
³×Ç ³ÝÏÙ³Ý` Ùáï 0.05%-áí: 

• ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÇ ÇÝ¹»ùëÁ ³½¹áõÙ ¿ ¹ñ³Ï³Ýáñ»Ý, 
ë³Ï³ÛÝ »ñ»ù É³· áõß³óáõÙáí: ²ÛëÇÝùÝ` »Ã» ïíÛ³É »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñ-
ï³Ñ³ÝÙ³Ý Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÇ ÇÝ¹»ùëÁ ³×Ç 1%-áí, ³å³ ÐÜ² Çñ³-
Ï³Ý Í³í³ÉÁ, ³ÛÉ Ñ³í³ë³ñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, »ñ»ù »é³ÙëÛ³Ï Ñ»ïá 
ÙÇçÇÝáõÙ Ï³×Ç 0.09%-áí: 

• ºÃ» ïíÛ³É »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É µÛáõç»Ç ³í»ÉóáõÏÇ óáõó³-
ÝÇßÇ ï»ÙåÇ ³× 1%-áí, ³å³, ³ÛÉ Ñ³í³ë³ñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ë³ 
ÏÑ³Ý·»óÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç 0.002%-áí` 4 »é³ÙëÛ³Ï Ñ»ïá: ºÃ» 
ïíÛ³É »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É µÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Ç ³× 1%-áí, 
³å³ 4 »é³ÙëÛ³Ï Ñ»ïá ÏÝÏ³ïíÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ³ÝÏáõÙ ÙÇçÇ-
ÝáõÙ 0.002%-áí: 

                                                 
19 î»°ë Магнус Я.Р, Катышев П.К., Пересецкий А.А., Ýßí. ³ßË., ¿ç 72−73: 
20 î»°ë Марно В., Путеводитель по современной эконометрике. Пер. с англ. В. А. Банникова. 
Научн. ред. и предисл. С. А. Айвазяна. М., “Научная книга”, 2008, ¿ç 32−33: 
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• îÝï»ëáõÃÛ³Ý å³ñµ»ñ³ßñç³Ý³ÛÇÝ µÝáõÛÃáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í` Ý³-
Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç 1% ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ïíÛ³É 
»é³ÙëÛ³ÏÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ³ÝÏÙ³Ý` 0.36%-áí: 
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Анализ факторов, влияющих на экономический 

рост РА.− Темпы экономического роста в мире замедли-
лись, и  вторая волна кризиса − угрожающая опасность как 
для развивающихся, так и развитых стран. В этих условиях 
проблема экономического роста является актуальной, и 
очень важен поиск эффективных механизмов стимулирова-
ния экономического роста. Каждая эпоха, недооценивая 
научные достижения предыдущего периода, выдвигает 
свои собственные решения для ускорения или обеспечения 
экономического роста. Экономический рост РА, в основном, 
обусловлен колебанием компонентов совокупного спроса, 
степенью взаимодействия реальных и финансовых секто-
ров. В статье определены основные факторы, влияющие на 
экономический рост РА, с использованием эконометричес-
ких моделей оценена степень их воздействия. 

 
Ключевые слова: экономический рост, фактор, модели-

рование, причинно-следственные связи, потребление домашних 
хозяйств, валовое накопление, экспорт, кредиты, депозиты, 
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Analysis of Factors Influencing the Economic Growth of the 

RA.− The rates of economic growth have slowed down in the 
world and the second wave of crisis  is a threatening danger 
both for the developed and developing nations. In such 
conditions the issue of economic growth is urgent and it is 
important to look for effective mechanisms for promoting it. 
Each period, without evaluating the scientific achievements of 
the previous period, proposes its own solutions to ensure and 
speed up economic growth. The economic growth of the RA is 
largely conditioned by fluctuations in the components of full 
demand, with the degree of interaction between the real and 
financial sectors. In this article the main factors influencing the 
economic growth in the RA are pointed out and the size of their 
impact is estimated using the econometric models.   
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