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²í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ëï»ÕÍÙ³Ý ·áñÍáõÙ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÝ áõÝ»Ý ³é³Ýóù³ÛÇÝ 

¹»ñ³Ï³ï³ñáõÃÛáõÝ: àñù³Ý Ù»Í ¿ »ñÏñÇ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý Ý»ñáõÅÁ, ³ÛÝù³Ý ³í»ÉÇ 
Ù»Í ¿ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÁ: Â»ñ¨ë ¹ñ³Ýáí ¿ µ³-
ó³ïñíáõÙ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇç¨ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï ëñíáÕ Ùñó³å³Û-
ù³ñÁ ¨, ³Û¹ ³éáõÙáí, »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ë³ñëËáõÙÁ: î»ËÝá-
Éá·Ç³Ï³Ý ·áñÍáÝáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á, ë³Ï³ÛÝ, »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ 
áñáß³ÏÇ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ»ñ, ÇÝãÝ ¿É Ð³Û³ëï³ÝÇ ûñÇÝ³Ïáí áõëáõÙÝ³-
ëÇñíáõÙ ¿ ëáõÛÝ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ:  

 

ÐÇÙÝ³µ³é»ñ.  Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ, ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ù, ï»ËÝáÉá-
·Ç³Ï³Ý ·áñÍáÝ, ³ßË³ïáõÅÇ ß³ñÅáõÝáõÃÛáõÝ 

JEL: D46, J21,J6 
 
 

î»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ·áñÍáÝáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ 
ëï»ÕÍÙ³Ý Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç Ï³éáõóí³Í-
ù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ»ñ: è.Ü·³ÛÇ ¨ ø.äÇë³ñÇ¹»ëÇ ÏáÕÙÇó ³é³ç³ñÏí³Í 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ»ñÁ µÝáõÃ³·ñáÕ ïÝï»ë³Ï³Ý 

                                                 
1 Ð»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ ÐÐ Î¶Ü ¶äÎ Ð´16-03 ¨ ÐÐ´Ð  Г17 АРМ 001 ÙÇç³½·³ÛÇÝ 

·Çï³Ï³Ý Ñ³Ù³ï»Õ Íñ³·ñ»ñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ:  
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³×Ç Ùá¹»ÉÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ èáÉ³Ý ØÝ³ó³Ï³ÝÛ³ÝÁ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ Ùß³Ï»É 
¿ Ùá¹»É, áñï»Õ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÝ ¿Ý¹á·»Ý³óí»É ¿ Áëï ïÝï»-
ëáõÃÛ³Ý »ñ»ù Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ` ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝ, ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝ ¨ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ2: Øá¹»Éáí ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ` »Ã» í»ñá-
ÝßÛ³É ×ÛáõÕ»ñáõÙ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ù»Ï ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ³í»É³Ý³ ³ñï³ùÇÝ 
ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ ÏÉ³ÝáõÙÁ, ³å³ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¨ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõ-
ÃÛ³Ý Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ ÃÇíÁ ëÏ½µÝ³Ï³Ý áñáß³ÏÇ ³×Çó Ñ»ïá 
ÏëÏëÇ Ïñ×³ïí»É, ÇëÏ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïáõÙ, ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ` ³×»É, 
ÙÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïáõÙ Ñ³Ù³Ë³éÝ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý 
Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ ÙÛáõë ×ÛáõÕ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ³é³ç³ÝóÇÏ ï»Ùå»ñáí 
ÏÙ»Í³Ý³3:  

ö³ëïáñ»Ý, ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ ÏÉ³ÝáõÙÁ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¨ ³ñ¹-
ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñáõÙ ³é³ç³óÝáõÙ ¿ ³í»ÉóáõÏ³ÛÇÝ ³ßË³ïáõÅ, áñÇ ÙÇ 
Ù³ëÁ §ÑáëáõÙ ¿¦ ¹»åÇ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ×ÛáõÕ` Ñ³Ý·»óÝ»Éáí ¹ñ³Ýó áã 
ÙÇ³ÛÝ ÇÝï»ÝëÇí, ³ÛÉ¨ ¿ùëï»ÝëÇí ÁÝ¹É³ÛÝÙ³ÝÁ: îÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ï»ë-
³ÝÏÛáõÝÇó` Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïÇ ÁÝ¹É³ÛÝáõÙÁ, Ï³ñÍáõÙ »Ýù, Ñ»é³ÝÏ³-
ñ³ÛÇÝ ¿, ù³ÝÇ áñ Ý»ñ³éáõÙ ¿ îî áÉáñïÁ, ÇÝãÁ ÙÇçÇÝÇó µ³ñÓñ ³í»É³óí³Í 
³ñÅ»ù ³å³ÑáíáÕ ×ÛáõÕ»ñÇó Ã»ñ¨ë ÙÇ³ÏÝ ¿, áñ ÐÜ²-Ç Ù»ç áõÝÇ ùÇã Ã» ß³ï 
½·³ÉÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé: ´³óÇ ³Û¹, Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
¨ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý, ³ñï³ùÇÝ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ ÏÉ³ÝáõÙÝ áõÕ»ÏóíáõÙ ¿ 
áã Ã» ³ßË³ïáõÅÇ ³ñï³Ñáëùáí, ³ÛÉ, ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ, ¹ñ³ ÏÉ³ÝÙ³Ùµ` 
Ýå³ëï»Éáí Ýáñ ³ßË³ï³ï»Õ»ñÇ ëï»ÕÍÙ³ÝÁ:  

âÝ³Û³Í í»ñáÝßÛ³É Ùá¹»ÉÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë µ³ó³Ñ³Ûï»Éáõ 
ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ ÏÉ³ÝÙ³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³-
ß³ñÅ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ûñÇÝ³ã³÷áõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ³Û¹åÇëÇ ï»-
Õ³ß³ñÅ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³í»É³óí³Í 
³ñÅ»ùÁ ù³Ý³Ï³å»ë ·Ý³Ñ³ïí³Í ã¿:  

 
ÐÐ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ íñ³ 

Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 
 

ºÉÝ»Éáí ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ 
íñ³ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ù³Ý³Ï³å»ë ·Ý³Ñ³‐
ï»Éáõ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÇó` ëáõÛÝ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Ùß³Ï‐
í»É ¿ ·Í³ÛÇÝ ïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý Ùá¹»É, áñï»Õ µ³ó³ïñíáÕ ÷á÷áË³Ï³Ý ¿ 
ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÁ4, ÇëÏ µ³ó³ï‐
ñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ` §·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝ¦ ¨ §Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ ×ÛáõÕ»‐
ñáõÙ ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ ÃÇíÁ: ´³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ í»ñáÝßÛ³É ÁÝïñáõ‐
ÃÛáõÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ µ³ó³ïñíáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÇ Ñ»ï áõÝ»ó³Í µ³ñÓñ 
Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ Ï³åáí:  

                                                 
2  î»°ë è. ØÝ³ó³Ï³ÝÛ³Ý, îÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ»ñÇ íñ³ ï»ËÝáÉá·Ç³-

Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ ÷áùñ µ³ó ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ (Ð³-
Û³ëï³ÝÇ ûñÇÝ³Ïáí), ÐÐ Î´ ¸ÇÉÇç³ÝÇ áõëáõÙÝ³Ñ»ï³½áï³Ï³Ý Ï»ÝïñáÝ, 2017, ¿ç 36. 
https://www.cba.am/AM/panalyticalmaterialsresearches/WP_2017.pdf 

3  î»°ë ÝáõÛÝ ï»ÕÁ, ¿ç 34−35: 
4  Ð³ßí³ñÏ»É »Ý Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÁ îÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³·áñÍ³ÏóáõÃÛ³Ý ¨ ½³ñ·³óÙ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñ-

åáõÃÛ³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³. Fernando Galindo-Rueda, Fabien Verger, OECD 
Taxonomy of Economic Acivities Based on R&D Intensity, OECD Science, Technology and 
Industry Working Papers 2016/04, ¿ç 10: 
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¶Í³å³ïÏ»ñ 1.  §¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝ¦ ¨ §Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ ×ÛáõÕ»ñáõÙ 

½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ ÃíÇ ¨ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 
³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ Ïáé»ÉÛ³óÇ³ 

 
ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ ·Í³å³ïÏ»ñÇó, ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñ-

í³Í ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÁ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ ÃíÇó áõÝÇ 
µ³ó³ë³Ï³Ý, ÇëÏ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»ç ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ ÃíÇó` ¹ñ³Ï³Ý 
Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝ, áñáÝó Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ Ï³½ÙáõÙ »Ý Ñ³Ù³å³-
ï³ëË³Ý³µ³ñ` -0.9 ¨ 8.45: ´³ó³ïñíáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÇ Ñ»ï µ³ñÓñ Ïáé»É-
Û³óÇ³ áõÝÇ Ý³¨ §³é¨ïáõñ¦ ×ÛáõÕáõÙ ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ ÃÇíÁ` 0.82, ë³Ï³ÛÝ Ùá-
¹»ÉáõÙ í»ñçÇÝÇë ·áñÍ³ÏÇóÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇáõÃÛ³Ý` íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ã³÷³ÝÇß-
Ý»ñÇÝ ãµ³í³ñ³ñ»Éáõ ¨ Ùá¹»ÉÇ íëï³Ñ»ÉÇáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³ µ³ó³ë³-
µ³ñ ³½¹»Éáõ å³ï×³éáí Ùá¹»ÉáõÙ ãÇ ÁÝ¹·ñÏí»É:  

ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ §Ñ³Ýù³·áñÍ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝ¦, §í»ñ³-
Ùß³ÏáÕ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝ¦ ¨ §ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝ¦ ×ÛáõÕ»ñáõÙ ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ 
³½¹»óáõÃÛ³ÝÁ, ³å³ å»ïù ¿ Ýß»É, áñ í»ñçÇÝÝ»ñë áõÝ»Ý ÃáõÛÉ Ïáé»É³óí³-
ÍáõÃÛáõÝ µ³ó³ïñíáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÇ Ñ»ï, Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ` 0.2,  
-0.3 ¨ 0.36: 

Øá¹»ÉÁ Ï³éáõóí³Í ¿ ÐÐ ²ìÌ ï³ñ»·ñù»ñÇ 11 ï³ñí³ Å³Ù³Ý³Ï³-
·ñ³Ï³Ý ß³ñù»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ (2006−2016 ÃÃ.): ²ÛÝ ÷³ëïáõÙ ¿, áñ ½µ³Õ-
í³ÍáõÃÛ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ¿³Ï³Ý ï»Õ³ß³ñÅ»ñ ·ñ³Ýóí»É 
»Ý ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïÝ»ñáõÙ, Ñ³Ù³å³ï³ë-
Ë³Ý³µ³ñ` 2005 Ã. 46%-Çó 2016 Ã. Ñ³ëÝ»Éáí 34%-Ç ¨ 2005 Ã. 28%-Çó Ñ³ë-
Ý»Éáí 2016 Ã. 39%-Ç7, ÙÇÝã¹»é ³é¨ïñÇ, Ñ³Ýù³·áñÍ³Ï³Ý ¨ í»ñ³Ùß³ÏáÕ 
³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñáõÙ ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³-
ß³ñÅ»ñ ·ñ»Ã» ã»Ý ·ñ³Ýóí»É:  

Øá¹»ÉÝ áõÝÇ ¹»ï»ñÙÇÝ³óÙ³Ý µ³ñÓñ ·áñÍ³ÏÇó, áñÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ 0.91 ¨ 
íÏ³ÛáõÙ ¿ µ³ó³ïñíáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÇ ·Í³ÛÇÝ »Õ³Ý³Ïáí ÝÏ³ñ³·ñÙ³Ý 
Ñ³í³ëïÇáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ ³ëïÇ×³ÝÇ Ù³ëÇÝ: Øá¹»Éáí ·Ý³Ñ³ïí³Í ³½³ï 
³Ý¹³ÙÁ ¨ µ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ íÇ×³Ï³·ñáñ»Ý 
Ýß³Ý³Ï³ÉÇ »Ý, áñáÝó Ñ³Ù³ñ ½ñáÛ³Ï³Ý í³ñÏ³ÍÁ Ù»ñÅ»Éáõ Ñ³í³Ý³-
Ï³Ý³ÛÇÝ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ (P-value) ·ïÝíáõÙ »Ý ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ: 
âÝ³Û³Í µ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ áñáß³ÏÇ ÙáõÉïÇÏáÉÇÝ»³ñáõ-
ÃÛ³Ý ³éÏ³ÛáõÃÛ³ÝÁ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ¹ñ³Ýù ·ïÝíáõÙ »Ý íÇ×³Ï³·ñáñ»Ý 
ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ: ´³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³ß-

                                                 
5 Ð³ßí³ñÏ»É »Ý Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÁ: 
6 Ð³ßí³ñÏ»É »Ý Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÁ: 
7 òáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏ»É »Ý Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÁ ÐÐ ²ìÌ 2006−2016  ÃÃ. ï³ñ»·ñù»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: 
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í³ñÏí»É ¿ Ý³¨ ¸³ñµÇÝ-ì³ÃëáÝÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ, áñÁ ÝáõÛÝå»ë ·ïÝíáõÙ ¿ íÇ-
×³Ï³·ñáñ»Ý ÁÝ¹áõÝ»ÉÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ (Ï³½ÙáõÙ ¿ 1.6) ¨ ÷³ëïáõÙ ¿ Ùá¹»-
Éáí ·Ý³Ñ³ïí³Í ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÇ ÙÇç¨ ³íïáÏáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ Ù³-
Ï³ñ¹³ÏÇ Ù³ëÇÝ: ¶Ý³Ñ³ïí³Í Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ` ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñáí å³Û-
Ù³Ý³íáñí³Í ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ¨ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áõ Í³é³ÛáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ áÉáñïáõÙ ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É 
µ³Ý³Ó¨áí. 

 

 ,  

áñï»Õ` GVATech.-Á ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³í»-
É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ ¿, ÇëÏ A-Ý ¨ S-Á, Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ` §·ÛáõÕ³ïÝï»-
ëáõÃÛáõÝ¦ ¨ §Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ ×ÛáõÕ»ñáõÙ ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ ÃÇíÁ: ì»ñáÝßÛ³É 
µ³Ý³Ó¨Çó Ï³ñ»ÉÇ ¿ »½ñ³Ï³óÝ»É, áñ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñáí 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ëï»ÕÍÙ³Ý íñ³ µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»-
óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç, ÇëÏ ¹ñ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ` Í³é³-
ÛáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ Ãí»ñÁ: ²Ûëå»ë ûñÇÝ³Ï` »Ã» ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõ-
ÃÛ³Ý ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïÝ»ñáõÙ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ ÃÇíÁ 
100 Ñ³½. ¿, ³å³ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³í»É³óí³Í ³ñÅ»-
ùÁ ÏÏ³½ÙÇ Ùáï 52,447.6 ÙÉÝ ¹ñ³Ù: 

îÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ»ñÇ ã³÷Á ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ñ³-
Ù³ñ Ð. ÜÇßÇÝ û·ï³·áñÍáõÙ ¿ É³ÛÝ ï³ñ³ÍáõÙ ëï³ó³Í, ³Ûëå»ë Ïáãí³Í, 
µ³ó³ñÓ³Ï ³ñÅ»ùÇ ÝáñÙ³ÛÇ (Norm of Absolute Value) ¨ ÈÇÉÇ»ÝÇ Ó¨³÷áË-
í³Í Ñ³Ù³ÃíÇ (Modified Lilien Index) µ³Ý³Ó¨»ñÁ8. 

 

 , 

áñï»Õ` -Á s ¨ t Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏíáÕ µ³-

ó³ñÓ³Ï ³ñÅ»ùÇ ÝáñÙ³Ý ¿, ÇëÏ -Ý` t-ñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ïÝï»-

ëáõÃÛ³Ý i-ñ¹ ×ÛáõÕÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ Ñ³Ù³Ë³éÝ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Ù»ç: òáõó³ÝÇßÝ 
³ñÅ»ùÝ»ñ ¿ ÁÝ¹áõÝáõÙ [0-1] ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ ¨ »Ã» Ùáï ¿ 0-ÇÝ, ³å³ Ï³éáõó-
í³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ ãÏ³, ¨ Ñ³Ï³é³ÏÁ. 

, 

áñï»Õ -Ý s ¨ t Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏíáÕ ÈÇÉÇ»ÝÇ 

Ó¨³÷áËí³Í Ñ³Ù³ÃÇíÝ ¿, áñÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñ-
Å»ñÇ ï»ÙåÁ: òáõó³ÝÇßÁ ï³ï³ÝíáõÙ ¿ [0-1] ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ ¨ áñù³Ý Ùáï»-
ÝáõÙ ¿ 0-ÇÝ, ³ÛÝù³Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ»ñÇ ï»ÙåÁ Ýí³½áõÙ ¿, ¨ 
Ñ³Ï³é³ÏÁ: 

ì»ñáÝßÛ³É Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ Ï³ï³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ¹Çï³ñÏ-
í»É ¿ Áëï 5 ÑÇÙÝ³Ï³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ` ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝ, Ñ³Ýù³·áñÍ³Ï³Ý 
³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝ, í»ñ³Ùß³ÏáÕ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ 
ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝ: Ð³Û³ëï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ 2006−2016 ÃÃ. Ñ³ßí³ñÏí³Í óáõó³-
ÝÇßÝ»ñÇ ß³ñÅÁÝÃ³óÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ·Í³å³ïÏ»ñ 2-áõÙ․ 

                                                 
8  î»°ë Nishi H., Structural Change and Transformation of Growth Regime in the Japanese 

Economy, Discussion Paper No. E-15-001, April 2015, ¿ç 6−7:  



 

 îÜîºê²¶ÆîàôÂÚ²Ü îºêàôÂÚàôÜ 25

‐

0,050

0,100

0,150

NAV  0,055  0,026  0,037  0,077  0,030  0,054  0,020  0,048  0,021  0,022  0,038 

MLI  0,063  0,027  0,032  0,098  0,028  0,063  0,022  0,055  0,025  0,025  0,041 

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

 

¶Í³å³ïÏ»ñ 2․  ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ»ñÁ µÝáõÃ³·ñáÕ 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ß³ñÅÁÝÃ³óÁ 2006−2016 ÃÃ.  

 
Àëï ·Í³å³ïÏ»ñÇ` Ã»' Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 

(NAV) ¨ Ã»' ¹ñ³ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ï»ÙåÁ (MLI) µÝáõÃ³·ñáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ 
½·³ÉÇáñ»Ý ÷áùñ »Ý Ù»ÏÇó ¨ ÷³ëïáõÙ »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³ÍùÇ ·ñ»-
Ã» ³ÝÝß³Ý ï»Õ³ß³ñÅÇ Ù³ëÇÝ: ²í»ÉÇÝ, ãÝ³Û³Í 2016 Ã., Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, ³Û¹ óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ ³×»É »Ý, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, 2006− 
2016 ÃÃ. ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ¹ñ³Ýù áõÝ»ó»É »Ý Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙ: 
²í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ»ñÇ, 
ÇÝëïÇïáõïÝ»ñÇ ¨ ÙÇçÇÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 
·Ý³Ñ³ïí»É ¿ Ý³¨ Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ (³ÕÛáõë³Ï 1): 

 

²ÕÛáõë³Ï 1 
ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ, ÙÇçÇÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓÇ, 

ÇÝëïÇïáõïÝ»ñÇ ¨ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ»ñÁ µÝáõÃ³·ñáÕ Ñ³Ù³Ãí»ñÇ 
Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ Ï³åÁ 

 

 ²í»É³óí³Í 
³ñÅ»ù ØÇçÇÝ ³ßË․  ÆÝëïÇïáõóÇá-

Ý³É ÙÇç³í³Ûñ NAV MLI 

²í»É³óí³Í ³ñÅ»ù 1.00     
ØÇçÇÝ ³ßË.  0.97 1.00    

ÆÝëïÇïáõóÇáÝ³É 
ÙÇç³í³Ûñ 0.87 0.91 1.00   

NAV -0.45 -0.42 -0.30 1.00  
 MLI  -0.40 -0.34 -0.24 0.99 1.00 

 

Î³ï³ñí³Í Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ` ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõ-
ÃÛ³Ý ¨ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ»ñÁ µÝáõÃ³·ñáÕ NAV ¨ MLI óáõó³ÝÇß-
Ý»ñÇ ÙÇç¨ ³éÏ³ ¿ µ³ó³ë³Ï³Ý ÷áË³½¹»óáõÃÛáõÝ, áñÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ Ñ³Ù³-
å³ï³ëË³Ý³µ³ñ` -0.45 ¨ -0.40:  

êï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÁ ÷³ëïáõÙ ¿, áñ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ»ñÇ 
Ïáñ³·ÍÇ ½³éÇÏáÕ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý µ³ó³ë³µ³ñ ¿ ³Ý¹ñ³¹³éÝáõÙ ³í»É³óí³Í 
³ñÅ»ùÇ ëï»ÕÍÙ³Ý íñ³: ºÃ» Ñ³Ù»Ù³ï»Ýù Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý 
³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ»ï, ³å³ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÝÏ³ï»É, áñ ¹ñ³Ýù 
÷áËÉñ³óÝáõÙ »Ý ÙÇÙÛ³Ýó: ÆÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýß»É »Ýù, Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»-
Õ³ß³ñÅ»ñ ·ñ³Ýóí»É »Ý ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ×ÛáõÕ»-
ñáõÙ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ñ»Ýó ³Û¹ ×ÛáõÕ»ñáõÙ ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ 
Ùá¹»ÉáõÙ áõÝ»ó³Ý Ýß³Ý³Ï³ÉÇáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ ³ëïÇ×³Ý, ¨, Ñ³Ù³Ó³ÛÝ Ùá¹»-
ÉÇ, ³ÛÉ Ñ³í³ë³ñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, Ýßí³Í ×ÛáõÕ»ñáõÙ ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ Ãí»ñÁ 
Ñ³í³ë³ñ ÉÇÝ»Éáõ å³ñ³·³ÛáõÙ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³í»-
É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ íñ³ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ÏÃáÕÝÇ ³í»ÉÇ Ù»Í µ³ó³ë³Ï³Ý 
³½¹»óáõÃÛáõÝ, ù³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ñ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ ¿: 
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 Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, áñ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñáí å³ÛÙ³Ý³-
íáñí³Í ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ í»ñçÇÝ 11 ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ 
Ñ³Ù³Ë³éÝ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ Ù»ç ·ñ»Ã» Ï³ÛáõÝ ¿ ÙÝ³ó»É, ¨ Ñ³Ù»Ù³-
ï»Éáí Ñ³Ù³Ë³éÝ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³ Ï³éáõóí³Í-
ù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ»ñÁ µÝáõÃ³·ñáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ ·Ý³Ñ³ïáõÙ-
Ý»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ, Ï³ñ»ÉÇ ¿ åÝ¹»É, áñ ëï»ÕÍí³Í ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ 
íñ³ ½ñáÛÇÝ Ùáï Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅÇ µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõ-
ÝÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ ¹ñ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛ³ÝÁ: ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ í»ñáÝßÛ³É Ïá-
é»ÉÛ³óÇáÝ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñáõÙ Ý³¨ ÙÇçÇÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ 
ÁÝ¹·ñÏÙ³Ý Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñáõÃÛ³ÝÁ (áñÝ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ íñ³ áõÝÇ 
¹ñ³Ï³Ý áõÅ»Õ ³½¹»óáõÃÛáõÝ), ³å³ å»ïù ¿ Ýß»É, áñ ×ÛáõÕ»ñÇ ÙÇç¨ ³ßË³-
ï³í³ñÓ³ÛÇÝ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÝ áõÝ»Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ»ñ 
³é³ç³óÝ»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ, Ñ³ïÏ³å»ë Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ýáñ»Ý »ñÇï³-
ë³ñ¹ ³ßË³ïáõÅÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ, áñÁ Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý ÏáÕÙÝáñáßÙ³Ý 
³éáõÙáí ³í»ÉÇ ß³ñÅáõÝ ¿: 

Î³ï³ñí³Í Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ñ³Ý·»óÇÝù Ñ»ï¨Û³É »½ñ³-
Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ` 

1. Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ»ñÁ ï»ÕÇ 
»Ý áõÝ»ÝáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ »ñÏáõ ×ÛáõÕ»ñáõÙ` ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝ ¨ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ: ØÛáõë ×ÛáõÕ»ñÁ, Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ³éáõÙáí, ÑÇÙÝ³-
Ï³ÝáõÙ Ï³ÛáõÝ »Ý: 

2. ¼ñáÛ³Ï³Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ»ñÇ µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõ-
ÃÛáõÝÁ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ 
íñ³ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ ¹ñ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛ³ÝÁ: 

3.  ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ»ñÇ ï»ÙåÁ ó³Íñ ¿, ¨ 
¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý áõÝÇ ½ñáÛÇ Ùáï»Ý³Éáõ ÙÇïáõÙ: 

 
ú·ï³·áñÍí³Í ·ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

 

1. ØÝ³ó³Ï³ÝÛ³Ý è., îÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ»ñÇ 
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