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$ 1* З а д а ч а к у р с а . В а и м. о і е. и н о с т -р а н -

н о й л и т е р а т у р а и у а е н і ю о д е н ь г а х ъ . 

Мм.гг. Задача спеціальваго курса, которая я предлагаю вашему внина-

нію, .заключается въ томъ, чтоба углубить ваши познанія по одвону 

цзъ основнахъ вопросевъ политической экононіи. Имія въ виду подроб-

но ознакомить ваоъ съ предметомъ, избраннаыъ МЕОЮ ДЛЯ МОИХЪ чтеній, 

я не предполагав однако останавливаться на деталяхъ, могушихъ ин-. 

тересоватя только лицъ, спеціально пссвящакщихъ себя эконоыическимъ 

изолѣдованіянъ. Я желалъ ба лишь ближе иодвести.. ваоъ къ кореннамъ 

проблевамъ-экономической науки и помочь вамъ разобраться въ нихъ. 

Лучшее. ж.е. средство, для. этой, пѣли заключается вътонъ, чтоба_^икси^ 

ровать вниманіе на одноаъ крупномъ вопросе и постараться изучить 

его возможно всестороннее. 

Однимъ изъ такихъ вопросовъ и является у ч е н і е о 

д е н ь г а х ъ , которому будутъ посвящена мои чтен ія . Это воп^. 

росъ, къ которому сходятся, какъ мне кажется, вое нити теоріи по-

литической экономіи и значеяіе котораговъ области экономической 

политики громадно. Ma, руесяіе экономиста, грѣшили до сихъ поръ 

тѣмъ, что не обращали достаточнаго вняманія на ученіе о деньгахъ," 

не придавая этому предмету того зяэченія, которамъ онъ обладаетъ 

въ действигельносги>,..Русская экономическая литература чрезвачай-

8о бѣдна изолѣдованіяни о деньгахъ, между тѣмъ какъ иностранная 

необъятна. Въ послѣдніе года ц і М й рядъ первоклаоонахъ теоретиковъ-
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экономистов® и вообще спейіалиотов® по обвеатвовѣдѣнію, посвяша-

ли свои труда ученію о. деньгах®. Въ течевіе. поолѣдняго деоятилѣ-

т і я появился цілай ряд® капитальнѣйяих® изслѣдованій по этому 

предмету. Упомяну о сочиненіи страсбургскаго профессора Кнашга, 

"Государственная теорія денег®" - "Staat l iche Theorie des Geldes'!, 

пояавввееся вѣсколько лѣт® назад® 1 в® 1905 г . ) и представляющее 

одну из® интереснійших® пслаток® ввести нѣкоторня новая точки зрѣ-

в ія на ученіе о деньгах®. Нельзя также не отмѣтить еочиненія .иэві-

стнаго берлинокаг.о профессора Зиммеля "Филорофія денег®" - " Phi-

losophie des Geldes", представляюнаго крупнай интерес® не толвко 

для экономиста,; но и для воякаро ннтереоураагося вопросами обще-

ствовѣдінія. Укажу, наконец®, на капитальнай трактат® берлинокаго 

профессора Адольфа Вагнера, составлявши 2-ой том® его изелѣдова-

н і я "Теоретическая соціадт-эконоішка" - "Thepretisehe Sozialöko-

nomik" 41909 r . J . Это оочиненіе важно, между прочим®, в® том® от-

ношеніи, что оно заключает® въ себѣ свод® всего, что сдѣлано и® по-

литической экономіи по.аОпросу о деньгах®. 

Имена_Кнаппа, Зиммеля и Вагнера представляют®; собой в® новѣй-

шей литературѣ о деньгах® крупнѣйшіе авторитета. Я не буду останав-

ливаться на дѣломъ рядѣ других® ;меніе .замѣчательнаХъ, чім® УП0ЫЯ-. 

нутая. но тѣмі не меяіе .чрезвачайно важнах® изолѣдовавій, появив-

шихся на протяженіи поолѣдвих® лѣт®...Такова.работа Дафлина, Лана и 

др. 

За видите из® стоію краткаго перечня, :что современная запад-

но-европейская науяная маель удіѵиет® большое вниманіе ученію о 

деньгдх®; и не даром®: с® этим® ученіем®. овяаав® пѣлай ряд® прак-

тических® и теоретических® проблем® первостепенной важности. 

$ 2 . З н а ч е н ! е в о п р о с а о д е н ь г а х ® в ® 

с о в р е м е н н о й д ѣ й с т в и т е л ь в о с т и и в® 

и с т о р і и . Воли мз приглядимся к® явленіям®, имѣюиим® мѣото 

вокруг® вас®, то нам® нельзя будет® не притти к® тому заключен!», 

что. вопрос® о деньгах® еоть вопрос® жизненная и практически в® вв-

еден .степени я.ажнай. Он® затрагивает® существеннее интереса, ибо, 

напр., для разнах® групп® населения не безразлично, каково количе-

ство денег® в® государствѣ: количество денег® вліяет® на цѣна то-

варов®, a цѣнв товаров® затрагивают® весьма .чувствительней® образом 

интереса наееденія. Яа этих® днях® инѣ пришлось прочесть в® Ргаа-к-

fur.ter Zsitang. корреепондевцію на® Америки, гдѣ говорится, :что в® 

поодѣднее время интересе рабочих® оувественнам® образом® терпят® 

ущерб® волѣдствіе роста цін® на предмета первой необходимоота. о® 

тѣм® же автор® корреепондевпіи.связаваетт.это явленіе? Он® овяза-. 

ваеш® его.с®.наблюдавшимся в® течееіе поолѣдних® лѣт®. бастрам®.pa-

стомшдобачи золота, т .е . о® увеличевіемъ количества натаріала.из® 

іотораго чеханитоя:монета. Ва ввдита, что такой суаеотвеннай а® со-

Діальнои® отношении. воврОст, как® пэложеніе .рабоваво .класса, связа-

ваетея.д® количеством®..добаваемаго золота :или с® количественная® 

Ростом®іденэжяаго обрааенія. .Это. саидѣтельетвуетъ о.:том®, что в® 

учейіи о деньгах® на имѣемъ дѣло.с® .проблемой, которая требует® 

чрезвачайво серьезнапо.;изученія...А между тѣм® проблема этого рода 

ко сих® пор®.мало обращали на.себя вниманіё в® нашей литературі. 



На привянди р.азематривать рабочій вопрооъ только. ;съ извѣстнвхъ :то-

чекъ зрѣнія: правового аоложенія рабочаго, уровня аго потребностей, 

органнзаціи рабочвхъ, вмѣшательства вооударотвенной влаотв и :т,д'. 

Все это. очень важно и требуетъ весомнѣнно. еерьезнаго вниманія, 

до у наст.оставлялись до сихъ порт вт сторонѣ друг ія сторона воп-

роса, которая не менѣе важна. Одной изт тахихт стороне является 

связь заработной .алата.-от еостояніемъ денежнаго обрааенія въ отрані 

Вопрос! о девьгахъ .въ :извѣетнае неріодв;воторіи.іЕвровв вшдав-. 

галея навтольво на первай планъ, .что заолонялт веѣ друвіе вопрооа в 

сосредоточивал!.на.себѣ всеобщее вниманіе,. Припомните,- что дфлалось 

вт Западной .Европф послѣ рткрдт.і.я. .Америки. Какой гронаднзй перево-

рот ! совершился тогда, кааія оложная :комбинаціи явленій бнли-этинъ 

переворотонъ. затронута, и какую первостепенную роль вт этонт іПере-

воротѣ играли деньга. .Припамвиіе,- :нто вт то время возникло цѣлое на-

правленіе .человічеекой мяолв, ;коюрое бало погяоіено :взолідоааніені 

девежваго вопроса,. Это направление извіотно.-.подт именеят мерканти-

лизма. Меркантилиста виділи первопричину народнаго_блапоеостоянія 

въ деньгахт, ечитая поэтому, что существенной задачей экономиче-

ской политики является привлеченіе вт страну возможно большего ко-

личества денегт. По деяежвому вопросу вт теченіе 16 столѣтія нако-

пилась огромная литература;.рядъ итальянскихт, фравцузскихт, анг-

лійехпхт в отчасти нфиепкихъ учевахъ заииыались.лсклюаительно воп-

росом! о.деньгахт; .до,того.этотт- вопроот.балт практически-заженъ, 

паотолько онъ поглощалт.общественное.ввиманіе. 

Происходит! вт 19 вѣкі откратіе золотвхт розеапей въ Калифор-

jn j_ jL .BT связи от этимт наблюдается новай приливъ благороднахъ ме-
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талловт въ Европу, и снова оживляется ннтереоъ кт денежному вопро-

су . Опять золотой дождь производить пертурбацію вт отноіеніяхъ лю-

дей, опять на очередь вадвигаютвя чрезвачайво важная и сложная .про-

блема, которая затрагивают! интереса разлвчнахі..классовт, вазаваютт 

опора и борьбу и отражаются вт экономической литературѣ. 

Вт поолѣднее дееяталѣтіе нашего времени наблюдается новай. подт-

емъ въ добачѣ золота. Золото на этотъ разъ идетъ.изт Южной Африки. 

•аеоРенно въ ноолѣдніе года проиоходитт громадное расширение добачи 

золота, и вмѣстѣ от тѣмъ возникают! и новая колебанія въ установив-

шихся отношеніяхт, -Опять -уровень этвхъ отношеній, пришедиій въ оо-

отояніе равновіоія, внходнтт кзт этого состоянія, о чемъ свидѣтель-

. отвуетъ, напр., фам.т, еообшеннай. упомянутамъ корреспондентом!.' 'Опять 

возникаетъ рядъ проблеме; что нэоъ ожидаетъ вт овязи с-ъ этимт вовамъ 

фэктомъ, какъ онъ отразится на разнообразиях! интересах!, которве ва-

двираются въ соціальвой борьбѣ? Ботъ.рядъ задачъ, от кот'орани ма 

сталкиваемся вт виду золотой волна, идущей вт настоящее 'время изт 

Южной Африки. Дунаю, что послѣднее обстоятельство является одной изт 

причин! оживленія ивтереоа нт денежному вопросу въ ваше время. Въ са-

аомъ дѣлт, представьте оебф, какое громадное значеиіе им¥етт фактъ 

по_нидіенія покудэтельвой^еила золотвхт_ денегт. Припомните, .какое'гро-

мадное значеніе имѣлъ фактъ пониженія дѣнности серебра, нроиошедшій 

ET доелфдней четверти 19-го вика, когда серебро.упало вт дінф отно-

сительно золота вт два раза; какой переворот! этотт фактт должент 

балт произвести и действительно произвел!? Лица, которая имѣли по-



лучить öp ововхъ контрагентов! долги в» oepeôpï, въ д4йстввтельно-

стй Получали меньше, чѣыъ дали, такъ какъ цѣнноеть серебра унень-. 

шилась вдвое. 

Боли принять во вниманіе изложеннае' факта, то отаветъ понятнамъ 

почему въ иоторіи т а и чао/го вниманіе человіческой маоли поглоща-

лось денежнаыи проблемами. Историческая роль денегъ чрегвачайно ве-

лика. Деньги явились фактором! непооредотвеано, органически связан-

_нмнъ_СІ роотонъ к а п италиотиче ек аг о от.роя. 

Современнвй'экономичеокій ворядокъ совершенно иемаслимъ безъ 

разЛѣленІязанятій. Бъ то же время спеаіализадія труда тѣонѣйшині 

образомъ связавается съ развитіемъ мѣновахъ отношений. Но можно ли 

Представить о.еб.ѣ развитая мінов.ая отиошеиія безъ денегъ? Ma т а и 

привакли къ существованию денегъ, что не даемь оебі отчета въ важ-

ности этого орудія. Ma такъ-привакли къ тому,, что платимъ деньги 

при пріобрѣтеніи.вещей, которая нанъ нужна, и получаемъ деньги за 

вещи, которая продаемъ", что.не задумаваемсявадъ важностью.денегъ 

въ наиемЪ обиходѣ. Между т і м і представьте 0еб4, что деньги вдругъ 

иочезаютт. Какъ ба сложились тогда оущеотвувщія .экрноиичеокія от-

ноленія? Какъ представить себѣ без! девег! громадное ;развитіе опе-

аіализааіи занятій, существующее въ наотоящее время, широкое.разви-

т і е міновахъ отноіенін, характеризующее наше время? Вамъ йзвістно 

изъ общаго курса политической эковоніи, что.общественное:разяіленіе 

труда., или сиедіализааія. занятій является однимъ. изъ важнѣйшихъ фак-

торов! развитія производства, подъема производительная! оилъ;..что 

безъ раздълевія труда ма не могли ба удовлетворить можетъ бать и 
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одной таоячиой доли т*хъ потребностей, история получаем теперь 

уДовлетвореиіе даже при среднем! и.малсмъ доходѣ. Бели ба_ае суще-

ств он ало раздѣле н ія тру да и соли ба ово_не_бвло_свяиано еъ обмѣ-

н о и ^ - ма могли ба обходиться безъ девегъ. Но пока суиествувм 

эковомичеокія отноиеяія, оонованная на епедіализааіи занятій. и 

пока общественное .разділеніе труда, связввается оъ обийяоиъ. до тѣхъ 

поръ деньги, необиодимв. От.чооитеоь к ! этому факту какъ.хотите : -

положительно или отрицательно, но ва не можете еъ нииъ не считать-, 

оя. ва не докажете, что экономичеоніб порядокъ. въ оововѣ котора-. 

го лежаті раздѣлевіе завятій в о б и і н і , .ногъ обойтись безъ.денегъ. 

Попатки, которая Ділалноь .вт энононичеокоД литературі:доказать., 

этотъ тезиоѵрушилиоь аолідотвіе ввоей полной безнадежвости, такъ 

какъ он і игнорировали, органичееку.ю связь, существующую между явле-

ніемъ-денегъ и указаннами основами нанѣшвяго эковомвчеекаго поряд-

к а , 

Когда Европа стала переходить отт натуральнаго хозяйства' къ де, 

нежному, то совершенно естественно, что потребность.въ.деньгах! 

стала жгучей и и с т о я т е Л Е н о В . Это и варазилоеь въ надравленіи мер-

кантилвстовъ. Они являются варазителяии потребности въ орудіяхъ об-

рищенія,- возникшей еъ переходом! Европа къ новвмъ формамъ .хозянст-. 

ва. Переход! отъ натуральнаго хозяйства къ денежному совершился по-

, т 0 . . ^ д р° с »раиилаеь_степ іа£изаа1я завят ій и развились мѣно-

^ н л отношенія. Когда же эти два фактора достигли в з в ѣ с і ^ о Г с т е й ^ 

развитія, то сдѣлэлось настоятельно необходимамъ увеличить- количе-

ство денегъ, находящихся въ обращеніи, такъ какъ безъ э т о г о \ л ь з я 



бйло продолжать и развивать спеціализаціи з.аяятій и обыФна. Во от 

другой сторона,, деньги явились не_^льк.о.сл|дствіемт обмѣна и раз-

дѣленія труда, ^о_и_|аеторонт, которай_содѣйствовал® развитію этих® 

явленій. Увеличение количества денег® содѣйствовало тому, что раз-

вивался обыѣн® и росл.э__с.пеціа_лиз£ція завятій. 

Я, конечно, далек® от® утвержденія, будто деньги-единствеввай 

фактор®,.вліяюшій на экономическій рост® страна и обезпечивамій 

ея. развитіе, . - .но я утверждаю, "что деньги являются одним® из® важ-

нѣйшвх® факторов® в® стон® дѣл® и что нездоровое состояние, эконо-

мическая вялость организма народнаго хозяйства нѳрѣдко овязввает-

ся о® недостатком® в® орудіях® обраненія. Это также -одна из® сѣхъ 

сторон® ;ученія о деньгах®, на которая в® Еоссіи не обращают® доста-

точная внинанія, Деньги обакновенно представляются фактором® пас-, 

сивнам®, между тѣмъ как® он® являются и активнамъ фактором®, и эту 

роль, онѣ несоннѣнно не раз® исполняли и в® истор-іи. .Экономическая 

эволкщія, совершившаяся в® Европѣ послѣ откратія Америки, заключа-

ется не только в® том®, что явилось раздфлевіе труда и развились 

нѣновая отноіенія, в® связи с® чѣм® возникла и усиленная потреб-, 

вость.в® деньгах®, но .и в® том®, что в® Европу нахланула волна зо-

дотши^оеребра, и это солѣйствовало переходу Еиопа к® :инам® .Фор-

мамъ экономических® отвошеній. Прилив® золота, наблюдаевай в® сере-

двнФ 19-го столѣтія послѣ .открвтія розсапей в® .Калифорній, также 

оагралъ активную роль,- и не подлежит® еоынѣнію, что прилив® золота 

:иэ® Южной Африки является одним® :из® факторов®, вліявших® на сов-

.ременная экономическая отношенія. 

Дедвг.и явились важная® созидающим®, фактором®, в.®. роотй совре-

менная народная, хозяйства, д.о. таким® фактором® онѣ явились не 

только по. отноіпенію к® народному хозяйству, т .е . в.® чисто эконо-. 

мическом® отвовеніи. Деньги имѣли и болфе широкое политическое и 

общественное значеніе. 

Явившись.могущественвам® фактором® развитія раздѣленія.труда 

и обніна, деньги дали возможность достроить.отнойенія между людь-

МИ - с в я з в в а л в личную ово-

_боду.:кажда.го. В® прежнее время отношенія между людьми ограничивав 

лись небольшим® другом® лип®, напр., областью понѣщичвяго .хозяй-

ства, которое составляло для крфпостного почти весь мір®. Отноше-

нья эти носили форму зависимости одного человѣка от® другого, од-

ной. личности, от.®, друяй"конкретной личности. В® вам время мц свя-

зана, без.числевнан.ъ, множеством® нитей с® другими людьми. При широ-

ком® рзздѣленіи труда на не в® еоотояніи-удовлетворять собствевна-

ми силами даже ничтожной.части наших® потребностей.:Каждай-изт нас® 

находится .в® завизимятГот® :мдо.сда.®, доторае работают® на нас®, .и 

в® то же время^каждвй :из®^нас® работает® на других®. Общая сумма 

связей расширилась до чрезвачайности. Ноогромное пріобрѣтеніе сов-

ременней дультура заключается в® том®, что она стренится :увичто-

Л5Й..-.?.?ВЙО?М(?.01Ь одной личности от® другой донкретной личноети.мз 

эавноим® от®.множества-людей, с® которами вступаем® в® сношенія, 

но не зависим®.ни от® кого из® них® в® отдѣльвости. Никто не явля-

ется нашим® господином®. Этот.® принцип®, ооставляюшій величайшее 

завоевание культурная человічества, получил® широкое практическое 



прикѣввніе въ связи о.ъ. раавитіемъ. денежнаго обрашеиія, безъ кото-

раго не маслимо широкое обнественное раздѣлен.іе труда и обмфна. 

$ 3. 0. б я а я х а р а к т е р и с т и к а я в л е н і я 

д е н е г ъ . Что же представляем собой содержание явленія девег®, 

которое так® сильно вліяет® на жизнь чвлоеѣка й его душу и такт 

оильно.вліяло аа иоторію человѣчестваг Нужно ли говорить о тонъ. 

кант много вт жизни дѣлаетоя ради денегт, какое вліяніе оказаваютт 

деньги на человѣчеокое поведеніе, нужно ли говорить, кант чѳяоаѣче-

скі.я. страсти разгораются.вт отремлевіи кт деньгамъ, вт связи от 

жаждой денегт, и какъ эта жажда постепенно доводим многихь людей 

до 'того, что деньги становятся..для нихъ саыодовлѣюдей_н¥лью. Если 

ив присмотримся кт явлеяі» денегт, то увидимъ, что деньги дійотвв-

тельно .обладают! нѣкоторани иеключительивни овоВствама. Деньги .со-, 

ста.вляютъ конечную цфль_нащихт экононичеоквхт и хезяйотвеннахт отде^. 

^иленій въ тоыъ смаслѣ, что на считаема наши дѣйствія, направленная 

кт той или иной экономической цѣли, законченными только тогда, ко-

гда достигнутая результате ввраженъ вт деньгах!, Нроцессъ произво-

"дствГдвляется завершённая! только тогда. :Koraj_npoj!yKM.jB0H3Bcia-. 

ства, товаре, продант. Процеооъ производства можем проходить впол-

^ГуопФшно, онъ можем вт техническом! отяощеніи бать вполнѣ удач-, 

намъ, но пока продуктъ не нашел® себѣ обата, дѣлове кончено: пока 

предприниматель не реализовал! своего товара въ деньгахъ, до тѣхъ 

норе онъ считаете, что еае не одѣлал® своего дѣлаг^ не достиг! сво-

ей нѣли. Деньги являются конечная! стремлением! вт .области^произ,-, 

аодства. въ нихъ варажзатоя конечная^ нѣль^ковоничеокаго^роцесса 

оозданія, перенеоенія и передвиже^л..йѣняооте.й. Hp вт. то. же время 

деньги не являются ковз.чной нѣлью нашихт желаній, такт, вахт нор-

мальнай человФкъ не можетъ смотрѣть на полученіе денегт, кант на 

Чіль своей жизни. Деньги являются только оредствонъ кт полученію 

необходимахъ^намъблагм__онѣ - о)щіе_ддя. достиженія тѣхт нѣлей,  

. которая мд .оіавимт-себѣ.аъ-Жизнн..Деньги - прелмем. имѣюній.емаол 

-востольку, .поснольку-онт_ножем-баіь о т ч -у ж д е в т , преднетъ, 

которая нмФетъ смаолъ детому, что на него можно пріобрѣеди то, 

что необходимо. Когда люди ехвачена-етраетьв кт важивѣ до такой 

степени, что она становится для нихъ еамодовліюшей пѣлью, то .ка -

жется, что деньги .пріабрѣтаютт иной характер!. Но если мн прнено-

тримоя кт пеихологіа .скупого,- то увидимъ, что онъ, хотй и безооз-

натѳяьво, афн.им. деньги потому,. что онѣ являются средством! доств -

жеяія других! дфлей. Деньги - могуаеетво, власть; возможность пр і -

обрѣтать то, что необходимо, - и скупой цѣнит.ъ свое богатство имен-

но какъ нетеіціальное. средство удовлѳтворевія .овоихъ потребностей-, 

хотя онъ.и не .разстаетея со своими сокровищами и не .осушествляетъ 

могушества, ноторамъ .обладаетт. 

-Деньги являвтея дѣтиіемъ обмѣна -н въ значительной мѣрф фак-

тором®, _подъ_дліяніем$ дотораго.развился .обмѣнъ. 0нѣ органичерки 

. связана от вФновамя отвовеніями. Вт том®, что въ деньпахъ ваража-

етоя въ обшей формі способность предметом кт обмѣну, въ.этомт -

. ихт евойетво, иечерпвваюшзе ихт природу. Предмета, которае р по-

купаем! и продаемт, могутъ обладать оамами.разнообразиями свойст-

вами, но въ деньгахъ варажаетея -лишь одно изт ихт свойств! - иньн-

•-. 13 . -



но, ихъ способность бать обмениваемые дашь на. друга. Мв нолучаемъ 

въ деньгахъ. .таю оказать овеяеотвленіе аботрактнахъ. о а о | е и ь 

щейі деньги - натеріальное заражение такого, качества лреднетовъ,. 

которое по своей природе представляется не матеріалышмъ. Это, по 

вараженію Зимаеля, ."дботракція абетрактнейшаве». " й й ш т а м Щ и ы * ' ' 

свойствомъ вешен является ихъ.способность къ_обмѣну, качество, въ 

силу котораго онѣ могутъ_бвть обмѣниваема_на_дарія вдщв.-. Это 

абстраитвое свойство вешек, нредставляющихъ собой хозяйственная 

блага, и является наіер1ально_вопловеннвмъ въ деньгахъ. 

Способность къ обмену ватекаетъ изъ основнахъ свойствъ хозяй-

дтвеннахъ_благъ,__именно изъ того факта, что онѣ дредотавляка^оо;. 

бою ценности. То, что можетъ служить об.ъектовъ меновой одѣлки есть 

ц$пп.остьТ/Деньги, это - оведествяевіе свойства, объедииявааго acf 

.. ; . хоая»емешаг мювае.чевоймво :ви- '6вть діаюхяью. ..Двнвгн 

являются .;денврани, поскольку овѣ елужатъ ввразвтелями айвнооти, 

какъ таковой.,конкретная .хозяйственная блага обладаиъ способно-

стью, удовлетворить, ковкретнвмъ человеческимъі.потребностямъ;. онй 

^ т о л ь к о ценности, н е п о л е з н о с т и . Коли бв они не бали полезво-

отяяи^ то не имели бв способности удовлетворять человѣчеекихъ по-, 

требностей и не могли ба бать ценностями. :Дешьги не_могутъ удовле-

творять викакихъ потребностей человека, не. будучи..обмене_ввамя_на_ 

ч т м и б о другое.. Сани по оебѣ деньги не обладают тѣми овойотвами. 

кагорами отличаютоя другіе предмета,- он|_не даяются потребителв-

нами благайЕ и завимаютъ.среди блаѵъ особое место. .Именно потому, 

что деньги лишена всехъ..евойотвъ эконоичееквхь.бдагъ, кроме од-. 
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ного - бать в.оплощеніемъ свойства эковомичеокихъ благъ подвергать-

ся мент - оне являются воеобшмъ. эквивалешомъ, т .е . . средс.твомъ 

пріобретенія в с я к и к ъ 'ценностей. Ихъ отличительная черта за-

ключается въ томъ, что в^_товарномъ_міре на вихъ можно в с е ку-

пить^ что онѣ - . орудіе пріобрѣтенія воего^ что намъ нужно въ Обла-

сти продающегося. Въ то время, какъ хозяйственная блага получавтъ 

содержание, ватекаюяее изъ ихъ дотребйтельнахъ свойствъ, деньги 

этого содержания це_з_наюіъ. Если я располагаю онредзленнамъ хозяй-

ствеянамъ благоыъ, удовлетворяющимъ конкретнамъ человѣческимъ по-.. 

требноетямъ, и .хочу за этотъ предметъ получить другой то я рис-

кую встретить препятствия въ осуаествлевіи этого стремления. Мошетъ 

оказаться, что человекъ,. обладаюиій предцетомъ, которай мне необ-

ходимъ, ..не .нуждается .въ .томъ, что я предлагаю ему. Ничего подобва-

го не случается с.ъ.деньгами. Деньги завимаютъ совершенно особое 

иѣото въ ряду другихъ предметовъ. Онѣ обладают® такимъ свойотяомъ, 

которамъ не обладает® .ни одно .хозяйственное благо, даже самое дра-

гоценное, потому что и самвй дорогой прёдыетъ, въ Ьилу своей спо-

собности удовлетворены только_определеннамъ человеческимъ потреб-

ностям^ не можетъ служить въ'такой мере орудіемъ пріобрѣтенія 

воего, что нужно человеку, какъ деньга. 

Зиммель дѣлаетъ интересную попатку вавести явленіе девегъ азъ 

оеновъ современваго иірооозерцанія..Онъ.характеризуем это .міро-. 

созерцаніе между прочимъ темъ, что онъ назаваетъ"внутренней свя-

занностью" нашнхъ понятій. Ma представляемъ себе аіръ какъ сово^ 

купвость вещей, овязаннахъ...междд_ообой взаимнвми отношевіцми и вза-
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явной завиоиѵ «тьв. Для наоъ ^вселенная есть взаимность тѣлъ, евя-

заннахъ между обой тяготФніемъ. Это взавмоотнояеніе между предме-

тами, эта идея всеобщей связанности міроздаяія выражается, но мн4-

н і г Зинмеля. и въ философском® звачевіи денегъ. Деньги представля-

е м собой вврішеліе^связанвоом и взаимной зависимости вещей между 

.робой. Омаолъ я4на заключается въ томъ.что она варажаетъ отношение 

между двумМредметами и отноиеніе человѣка къ каждому изъ этихъ 

предметов!. Предмет! цфневъ потому,что дрюбрѣтеніе его^вязано^о! 

возможностью обойтись безъ затрата труда ва его производство и по-

тому,что въ обмѣнъ на "этотъ предмет! можно получить,лругой.Это.-. иде 

взаимоотношения,составлявшая сущность аінн и представлявшая содержа-

ніе повдтія денегъ.Зинмель формулируем, свою нясль слѣдувиинъ обра-, 

зонъ: "Философское -зиачевіе денегъ -заключается въ том®, что онѣявлр-

• м о я ю предках® в р а к я в в м а г о ч і р а саиоГ^ѣіительной видимостьв 

•самым® "ярким® осудествлевіенъ формула-всеобщаго батія.по которой,ве 

-щи ваходятъ свой .синел» д р у_г ъ в ъ д р у г ѣ . ,а взаимность от 

f y 

ношеній.въ которой OHÎ пребывают®,составляем ш ^ б а т і е и опредѣля 

е м форму послѣдняго...Въ деньгах! получила ваешее проявленіе способ 

ность нашего духа премировать въ матеріальнвхъ-предметахъ йематері 

ал.ьнвя отвоменіяЛистѣйшее взаиноотношеніе получило въ деввгахъ само 

' листов внраженіе;это осязаемость ,аботрактнѣйиаго;единичное,ямѣюдее 

овой смаслъ прежде всего въ оверхьадивичномъ". 

КакчГвидиТё,явлевіе денег представляет крупвай.интерес с разная 

чекъзрѣнія:экономической,исторической,психологической и даже филосі 

окой.моя задача будет заключаться в т о м . ч т о б а разсмотрѣть.важвѣйшія 

экоионвчеекія'проблема,возникавшія в области ученій о девьгахъ. 
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$ 4, П _ о д я т ^ і е д е и е ^ ъ . Сегодня я иі.,в въ виду 

остановиться на понятіи денегъ. По прежде чѣмъ пері. ти къ ие?ре-

чиоленію тѣхъ признаков!, которнми опредѣляется это понятіе.мнѣ 

необходимо оотановитьоя на обшей картині движенія хозяйственвыхъ 

благъ въ народном! хозяйотвѣ. 

Современное народное хозяйство основывается ва раздѣлевіи 

или спедіализаців занятій, или т .и . общественном! раздфленіи 

труда. Вы, конечно, знаете изъ общаго курса, въ чемъ заключает-

ся это явленіе. Масса продуктов!, производимых! въ народномъ хо-

зяйства вырабатывается преДпріятіяйв, которая занимаются про-

изводсгвомъ не воіхъ предметов!, необходимнхъ человіку, а толь-

ко части ихъ, обнкновенно даже одного какого-нибудь предмета а, 

нерфдко, только одной янь ^оставнахъ -частей"Того"ила другого 

хояяйственнаго блага, необходимая для удовлетворѳнія аотребно-

стей дащнаго общества. 

РаздФленіе^труда^ будетъ ли оно наблюдаться въ предѣлзхъ 

отдѣльнаго хозяйства или въ народном® хозяйотві, неизбіжно ва -

заваетъ движеніе хозяйственных! благъ. Поолѣднее обусловливает-

ся тѣмъ, что хозяйственная блага производятся хозяйственными ор-

танизаціяни или.въ предѣлах® отдѣльных® организаций, отдѣльнвми 

іработниками, занимающимися какой-либо спеціалвнсй работой. От-

ельная хозяйства или их® участники не производят®, какъ я ека-

алъ, всего, что необходимо каждому изъ них®, в поэтому, чтобы 

•довлетворить свои потребности, должна пользоваться помощью 
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других® участников® даннаго хозяйства или других® хозяйствен-; 

ннх® организацій. Переход® хозяйственных® благ® из® рук® ОДЕ; 

го производителя в® руки другого, или из® области одного хоэ 

отва в® область другого хозяйства обусловливается самой прир 

^дой раздУленія занятій. Опепіализація необходимо ведет® к® т 

л з ц ч т о хозяйственная блага двигаются. В® области отдйльнаго 

предпріятія движеніе хозяйственных® благ® совершается из® ру 

.одного производителя в® руки другого. Возьмем® для примѣра л 

бую мастерскую, основанную на -принципу раздѣленія труда, на 

примѣр®, переплетную. Один® рабочій сшивает® книгу, другой на- • 

рѣзывает® картон®, третій накладывает® его на книгу и оклеив; 

ai® бумагой, четвертый тиснит® на корешкУ золотыя буквы и т . ь . 

Матеріал®, из® котораго составляется переплет® книги, прежде 

чѣм® получить законченную форму, проходит® через® руки пѣлаго 

ряда рабочих® . і епеціалиотовт-производителей. 

В® области народнага хозяйства наблюдается то же самое. 

И тут® вирой матеріал® добывается в® одной хозяйственной орга-

низации, затѣй® поступает® в® другую, которая подвергает® его 

обработку и т . д . Постепенно при этом® переходу авъ одного хо-

зяйства в® другое матерія получает® болУе обработанный и закон 

ченный вид® и, наконен®, в® результату получается предмет®, го 

товый для удовлетворенія челов-Уческой потребности,, т . е . потре-

бительное благо. Топда потребительное благо переходить в® ТУ 

хозяйственный организапіи, которня не ставят® себУ цѣлью про-

изводство, а имУют® своей задачей организацию потребленія. 

- 1 8 -

\ : і 
• .к®, движенье хозяйственных® благ® в® народном® Х О З Я Й С Т В У 

еоть необходимое слѣдствіе обдеетвеннаго раздѣленія труда,или 

спеціализадіи занятій. 

Если вы будете наблюдать обдую картину двияенія товаров® 

в® народном® хозяйству, то замутите, что матеріал®, подверга-

ющійся обработку со стороны человУка, в® обшемъ_.направляется 

J3® обширной сферы производства вънеменУе обширную сферу по-

требления; и, кромУ того, в® области производства матеріал®, 

постепенно совершенствуясь, мУняя свою форму, переходит® из® 

одвой етадіи обработки в® другую, при чем® при каждом® перехо-

он® уходит® нз® одной хозяйственной организаціи и постуда-
\ 
ет® в® другую. ЧУм® же обусловливается движеніе хозяйственных® 

благъ? Прежде всего единством® производства и потребления. Про-

изводство и потребление органически, внутренне связаны между / 

собой;- мы производим® не для производства,- а для того, чтобы 

продукты нарёй производственной дУятельнаети потреблялись, 

т.е.для удовлетворенья своих® потребностей. Эта внутренняя,ор-

ганическая связь между производством® и потребленіемъ обусло-

вливает® движевіе хозяйственных® благ® из® области производ-

ства в® область потребленія. 

Второй род® двиаенія, который-мы наблюдаем®, это переход® 

еіе неокончательно ввработаіннхі^продуктов® иэ® одной хозяйст-

венной организации в® другую в® иУлях® поотепеннаго совершен-
1 : — ~ • — - — • V 

ствованія матеріала, подвергающавося воздУйствів человѣческа-

по труда. Это движеніе обусловливается единством® техничеока-



го процесса, которнй ооверіаетоя въ народном® хозяйств!. Ру-

да, напр.,поступает! на желізМод!лательные заводя, а съ жел!зо-

дѣлательнаго завода желѣзо переходитъ на заводъ. въ котором! 

его превращают! въ т ! или другіе преднетя. Почему совершается 

переходе именно въ этом.! нанравленіи, не этому пути? Потому 

что этого требуютъ техническія уоловія производства, потому 

что по уоловіямъ техники необходимо, чтобы руда была добята 

изъ нѣдр® зеыли, чтобы она бнла переработана, превращена въ 

желізо, ноолѣ чего желѣзо можетъ уже подвергнуться дальнійіей 

обработки. Переход® сырого матеріала из® одной хозяйственной 

организаніи въ другую въ преділахъ производства обусловливает-

ся техническими условіями, единством! того техническаго процео 

еа, который по оущеетву составляет® одно неразрывное цілое. 

И т а к ® , обман картина явленій; которвя мя наблюдаем® в®, 

области современная хозяйства,- может® быть охарактеризована 

как® картина дввженія.хозяйственных® благъ. 

В® народномъ хозяйств! движеніе хозяйственных® благъ 

происходит® въ онредѣленной форм!, нооящей названіе о Ö J I ^ 

н а . Вопрос® а том®, почему именно въ этой форм! происходит® 

^ ё м е н і е хозяйственных® благ® въ народномъ хозяйств!, выхо -

дитъ за преділа задачи моего курса; поэтому я не стаду подроб-

но останавливаться на этом® вопрос!, а только напомню вам®,в® 

чем® тут® дѣла. Движеніе хозяйственных® благ® может® совершать 

ся различными способами и в® различных® формах®. Въ предфдахъ 

каждой хозяйственной органвзадіи (мастерской, фабрики), осно-
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данной на црвннині разділенія труда, совершается движеніе хо-

зяйственных® благъ. Однако это движеніе не получает® формы 

обмѣна. Сырой матеріалъ переходитъ от® одного работника къ 

другому безъ того, чтобы один® работникъ покупал® матеріалъ 

у другого. Въ переплетной мастерской мастер®, ділавщій кореш-

ки, не нокуиаетъ предметов® переплета въ их® неоконченном® ви-

д і у мастера,, который занимался другой епеціальной работой 

раньше его. Движеніе хозяйственных® благ® въ мастерской со -

-fi-за-
вершается путем® без.мезднаго перехода предметов® взъ одяѣхъ 

рун® въ друг ія. Можно представить себі и ц-ілое общество, въ ко-

тором® движеніе хозяйственных® благъ совершалось бы въ такой 

форм!. Представая® себ!, наприміръ, общество, жнвущее на ком-

мунистических® началах®. Bei члены такой хозяйственной едини-

иы занимаютея сообща совмістной работой для удовлетворенія 

своих® потребностей и занимаются по извѣстному плану, под® ру-

ководством® и по указаніямъ того органа, которнй является вы-

разителем® волн хозяйственной организапіи. Этот® оаганъ рас -

предйляет® работу между разннми спеціалиетами и между отд!ль-

нями хозяйствами. Затім® сырой матеріалъ передается т!мъ ор-

ганизапіям®, которыя должна ему дать дальнійідуа переработку. 

Полуфабрикаты, т . е . е іе не внелнѣ закенченвые продукты, пере-

ходят® т!м® же порядком® в® руки организацій, которыя даютъ 

«м® окончательную выработку; затім® получается готовый нро -

дукт®, ноторнй передается в® общественные магазины, из® кото-

рых® центральная организапія Уже раенредйляет® продукты между 
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членами общества, по тУм® или другим® нрвнципам®: но прннци-

пу ли удовлетворенья потребностей отдУльннхъ членов® общест-

ва или семьи, или но принципу учаетія въ производству. Ми мо-

жем® мыслить такое общество без® обнУна. В^таком® обществу 

не будет® обыУна, но будет®_однако происходить дввженіе хозяй-^ 

отвенных® благ®, обусловливаемое причинами, упомянутыми выше: 

с® одной сторонн - органическим® единством® производства и по-

треблена, а с® другой - единством® техничеекаго пронесса. Пе-

реход® хозяйственных® благ® будет® ооверваться в® таком® обще-

ств® без® посредства мУновнх® одУлок®. 

В® народном® Х О З Я Й С Т В У дУло обстоит® совершенно иначе.  

Здѣсь движеніе хозяйственных® благ® совершается при по_мои_мУ-і  

новых® сдѣлок®. Это возмездный переход® имушества: продукта 

"переходят® ~взамУН® •эквивалентов®, которые за-них® уплачивают-

ся ; они продаются и покупаются. Хозяйетвенннягблага переходят® 

в® области производства.из® одной стадьи в® другую; из® одной 

хозяйственной организации в® другую хозяйственную организацію 

таким® путем®, что мУсто того блага, которое еоверіило извУет-

вое движенье, занимает® другое благо, представляющее его экви-

валента. НапримУръ, пряжа поступает® на ткацкую фабрику, а 

взанѣнъ пряжи, которая потребляется ткачем®,- прядильщик® прь-

обрѣтает® нѣчто, составляющее эквивалент® того продукта, кото-

рый он® отдал®. ХелѣзО переходите из® одной хозяйственной ор-

ганизапіи, напр., нэ® желУзХадУлательваго завода в» другую хо-

зяйственную организацию,. иапримУр®, на машиностроительный за -
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вод®, гдУ из® этого желУза одУлавт® машины. Но этот® переход® 

совершился таким® образом®, что мУсто, освободившееся въ хо -

зяйствѣ за уходом® из® него желУза, занял® другой предмет®,пред-

ставляющій его эквивалент®. 

Присмотримся ближе к® картинѣ движенія хозяйственных® 

благ® в® народном® Х О З Я Й С Т В У и МЫ увидим®, что_роль_эквивален-

та^ в® мУновнх® сдУлках® исполняют® не различные предметы, а бд-

ни и тУ же предметы, постоянно фигурируюііе в® качеетвУ экви-

валентов® товаров®, совершающих® евое движеніе сначала в® 

о.бласти производства, a затѣм® ̂ изъоблаоти производства в® 

область потребленія. Легко .мыслить^ мУновия одУлки, в® которых® 

эквивалентами являются простые товары, имУющіе свое конечное 

назначеніе в® потребленіи. Если прядильщик® отдает® свою пря-

жу за хлто®, то послУдній является в® данном® случаѣ эквива-

лентом® пряжи; но затУм® он® потребляется прядильщиком® и 

этим® исполняет® евое конечное значеніе служить удовлетво-

ренью человѣческой потребности. Роль его как® эквивалента кон-

чается. Или ткач® отлает® результат® своего труда, ткань, за 

нзвУстное количество топлива, в® котором® он® нуждается. Опять-

таки топливо играет® роль эквивалента, но оно от® этого не пе-

рестает® ' бнть топливом®, т . е . предметом®, удовлетворяющим® оп-

ределенную человѣческув нотребноеть. Поступая в® область по-

требительнаго хозяйства, оно получает® свое конечное Еазначе-

нье, и сужеотвованіе его прекращается. Таким® образом®, можно 

представить себУ, что движенье хозяйственных® благ® ооверша-
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ется при помощи участія в® м!яовнх® ед!лкахъ случайных® эпви-

валевтов®. При таких® уоловіях® множество оаннх® разнообраз-

иях® товаров® играло бы роль эквивалентов®. 

Ю особенность картинн, которую мн наблюдаем® в® народ-

ном® хозяйств!, заключается именно в® том®, что функціи эквива-

лентов® въ ыѣновнхъ сділках® исполняют® не олучайнне товара,но-

являющіеея в® э т о й ^ л и ^ ^ к о _ ^ і _ е д и н ^ 

0 т § же предметн^регул^до вяиоладміеэто^заадазеиіе, и при 

этом® движужіеея всегда въ нанравленіи противоположном® тому, 

в® котором® _Движуі^і.1?_УРІ- В е л и т о в а Р в движутся в® область  

потребленія, то их® эквивалента движутся из® области потребле-

н ія ; если предмет® движется из® облаоти добывающей^ промышлен-

ности, г д ! фигурирует® как® сырой матеріая®, въ область произ-

водства, г д ! изготовляются полуфабрикаты; то эквивалент® дви-

жется наоборот® из® области, г д ! изготовляются полуфабрикаты, 

в® область жібнвашеі промышленности. 

Особенность эквивалентов® заключается в® том®, что нх®  

назначеніе заключается не в® потребленіи,, а в®_от-чуждевіи. Б® 

то время,, как® предмет® потребленія иветъ, так® сказать, покоя, м 

ищет® тихой пристани, эквивалента,напротив®, всегда идут® двн- 

женія и не своей природ! стремятся къ нему. Товар® случайно 

может® исполнить роль эквивалента,даже въ пѣлом® ряд! мѣновяхъ 

сд!локъ: напрниір®, я могу взять топливо в® обнінъ sa пряжу 

не потому, что мні нужно топливо,, а потому что я могу обмінять 

его на какой-нибудь другой товар®. Ми! нужно,, напримір®. пла -
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тье и мн! взв!стно, что тот®, у кого вніется платье, охотно 

проміняет® его на топливо, поэтому я за нряжу беру топливо,а 

топливо отдаю за платье. Топливо в® данном® случаі сыграло 

роль эквивалента. Но внутренняя природа этого эквивалента та-

кова, что он® стремится найти свое конечное назначеніе в® по-

треблен! и, т . е . найти тот® пункт®, г д ! он® может® послужить ' 

челов!яе.ской потребности. Веякій товар® стремится быть потре-

блешшм®, он® движется в® направленіи к® своему потреблевію, 

н® тому пункту, г д ! он® послужит® для удовлетворенья человіче-

окой потребности. Между т!м® постоянные, если можно тан® выра-

зиться, иррфеееіональнне эквивалента. напротив®, ищут® поото-

явиаго дввженія. Они могут® задерживаться на бол!е или менѣе 

продолжительное время въ т!х® или других® хозяйствах®, но в® 

кенц! концов® их® природа, вх®_дуда, тянет® их® вперед®. 

Такіе эквиваленты занимают® особое м!ото в® ряду хозяйст-

венных® благ®, движущихся в® области народнаго хозяйства. Они 

постоянно находятся в® ̂ движеніи.и нззначеніе их® заключается 

в® еод!йетвіи движенів товавов®. Эти эквиваленты и суть то,что 

мн навиваем® д е н ь г а м и . 

$ 5. O j î ^ K j i J j î H e H e r ® . Деньги - это предме-

ты, исполняющіе ф^нкцін^^двнгателей хозяйственных® нѣнностей 

В® народном® хозяйетві. Вот® общее впечатяініеи которое полу-

чаетея от® наблюденія народнаго хозяйства в® ц!лом®. Это впе-

чатл!ніе так® різко внділяетоя, что экономистн, пиеавшіе о 

деньгах®, прежде воего замѣтнли именно указанную черту того 
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явленія,. которое они наблюдали; имъ бросилась прежде всего въ 

глаза то,, что предмете, именуемый деньгами, является о р у д і е и _ 

движенія товаровъ, что онъ ионолняетъ фуикців орудія обмена.  

Г ^ почему въ старнхъ определеніяхъ деиегъ мы находимъ 

на первомъ плане указаніе на роль денегъ въ качестве о р у ^ і я ^ 

мена. Вн встретите эти указанія и у старнхъ итальянцевъ 15-16 

отолетія, и у более иозднихъ писателей,- занимавшихся деньгами. 

Всем® имъ прежде воего бросается въ глаза эта функція,- всем® 

имъ деньги нредотавляютея нрежде всего какъ д в и г а й » . • какъ 

орудіе обмена, т . е . какъ средство, при номою котораго соверша-

ется обменъ товара на товаръ : и товары двигаются къ своей ко-

нечной цели. 

Эта сторона явленія денегъ настолько резко бросалаеь въ 

глаза , настолько она доминировала надъ всѣми другими, что «Hö-

r l e экономисты еклоннн были видеть въ деньгахъ исключительно 

орудіе движенія. инструментадвижушій товары. Они СКЛОНЕН бы-

ли отрицать вое друр-ія свойства денегъ и видели въ деньгахъ 

только механизм®, такой же механизм,, какимъ является веякій 

двигатель. Они характеризовали деньги, проводя анадогію » W J 

деньгами и средствами сообіевія. Деньги сами но себе не есть 

это только оруд іе , при помои котораго передаются товары 

изъ одного хозяйства въ другое, изъ однехъ рукъ въ двуг ія . От-

сюда получились и определен!*; которня подчеркивают® «нвмость 

самостоятельная значенія денегъ. Ианрнмеръ, Доккъ говорите.что 

деньги имеютъ "воображаемую» нениость. ®«ъ говоритъ нриблизн-
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тельно то же самое, именно, что деньги имеют® только "предста-

вляемую" ценность, что он! являются только "знакомъ" ценности. 

Это последнее вираженіе употребляетъ н Монтескье. У итальян -

цевъ, например®, у Даванцатти, который въ конце 16 стол і т ія иэ-

далъ лекціи о деньгахъ, заключавши въ себе очень много денннхъ 

мыслей, точно также деньги разематрнваются прежде всего какъ 

двигатель товаровъ, какъ орудіе обмена и т . д . 

Но еели вн ближе присмотритесь къ явленів денегъ, то уви-

дите , что оне иеполняютъ. не только ЭТУ фѵнкпію, оне являются 

не только орудіемъ обмена, но кроме того служатъ въ народном® 

хозяйстве в измерителями ценности. Въ деньгахъ получаютъ свое 

внраженіе нежности всйхъ товаровъ, и благодаря этому открыва-

ется возможность легко сравнивать эти ценности. Для этого нуж-

но только сопоставить внраженіе пѣнноетей товаровъ въ деньгахъ. 

чемъ больше денегъ получается за даниш товаръ, тѣмъ онъ пен-

нее. Достаточно сравнить две величины, выражения* въ деньгахъ, 

чт0бн_уетановйть отневеніе между данными товарани. 

Деньги являются м е р и л о м ъ ц е н н о с т и , оне 

представляют® нѣчто^ роде термометра, при помощи котораго мы 

определяемъ величину ценностей отдельных® предметовъ. Эта вто-

рая фунннія денегъ вытекаетъ изъ первой их® функціи, отмечен-

ной выше. Тот® предмете, который является орудіем® обмѣна, ко-

торый представляет® эквиваленте, участвукщій во множестве ме-

новыхъ сделок®, конечно, должен® в® конце концов® занять мѣ -

сто измерителя цѣннвети. Каждый товаръ, учаотвуюиій въ обмене, 
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должен®, так® оказать, стать лицон® к® липу с® деньгам, и 

деньги как® в® зеркалУ отражают® его пУвность. Поэтому есте-

ственно,: что предмета, служивііе орудіями обмУна, служили обык-

новенно и измѣрителями пУнности. 

дальнУйшая функпія денег®, которая вам®, конечно, извѣст-

ла из® обжаго курса, заключается в® том®, что деньги служат® 

п л а т е ж и ы м ® с р е д с т в о м ® , т . е . являются сред-

""мвёй®, • при"помощи котораго_погашаются обязательства. 

8 не стану останавливаться на четвертой функпіи денег®, 

заключающейся в® тон®, что деньги являются средством®,, весьма 

удобным® для_хранеш£_и передвиженья цУнностей. 

$ 6. О п р е д У л е н і е д е н е г ® . 8 напомнил® 

вам® о фуикпіях® денег® для того, чтобы поставить слУдуювіи 

вопрос®: должно ли_^едФленіе_денег®_бать_оововано^^ 

функдіях» или на чемъ^иибудь ином®, именно на их® субстандьи, 

т . е . на свойствах® тѣх® предметов®, которые исполняют® роль 

денег®? Слѣдуетъ ли опредУлять деньги таким® образом®, что день-

ги - такой-то предмет®, или же опредУланіе денег® должно осно-

вывать на фушшіях®, исполняемых® и исполнявшихся разными пред-

метами, функпіонироваввими в® качеетвУ денег®? 

Если мы обратимся к® исторіи денег® и остановим® внима -

н іе на современной действительности, то легко убУдимся в® тон®, 

что роль денег« исполнили и исполняют® разные*предметы, что 

один® и тот® же предмет.® может® в® одном® случаѣ в и г в а м а -

ми,- а в® другом® влучаУ не быть ими, наконец®, что предмет® 
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может®,• Hg измѣняя своей формы,, мУнять роль денег® на роль 

простого товара. Даше такіе предмета как® монеты, иыУюиія пря-

ное назначеніе исполнять функпію денег®, не мѣняя своей фор -

мы, могут® становиться не деньгами. Монеты страны за ея преде-

лами перестают® быть деньгами и становятся просто металлом®. 

Напр., русская золотая монета за границей разематрнвается про-

сто как® золото и оцУнивается с® точки зрУнія цУнноети матерь-

ала, который в® ней заключается. Она теряет® свои денежння 

свойства, и является только драгодУнивм® металлом® опредУлен-

наго достоинства, обладающим® опредУлеиной покупательной ей -

лов. Монета ставоввтоя^товаром®. Та же монета, даже в® нредУ-

лах® отранн.гдѣ она обращается в® качеству денег®, нереста -

етъ быть деньгами, как® только получает® иное назначеніе,ста-

новясь, напр., предметом® украшенья. В® нонетах® просверливавт-

ея днрочкні из® них® дУлавтоя серьги, браслеты, медальоны и 

т .д. , и так ія монеты,, не теряя своей Формы, остаются по внУш-

неиу виду тУм®, чУмъ он$ были раньше, но перестают® быть день-

гани. Все это показывает®, что ыы не можем® опредУлить деньги, 

напр., как® кружки драгоцУннвх® металлов», носявье на себУ оп-

редУленный штемпель, или рбиУе, как® предметы, сдУланнне из® 

того или другого опредУленнаго матеріала и снабженные внѣиним® 

знаком® йавістнаго образна. Такое опредУленіе 'совершенно не 

опредѣляло бы денег®,, ибо предметы, которые подходили бы под® 

это опредУленье и носили указанные признаки, могли бы в» из-

вУетных» случаях» и не бнть_деньгами. 



Опредѣленіе денегъ основывается на ихъ функціяхъ. Самое 

простое онредѣленіе этого рода в въ свое время ваиболѣе упот-

ребительное заключается въ томъ, что въ опредѣленіи денегъ пе-

речисляются всѣ функдіи, которая онѣ исполняют®. Соглаоио та-

кому опредѣленію,деньги - предметы, являящіеея орудіями обмѣ-

на, платежными оредотвами, измѣрителями дінноети и ередства-

ии храненія йнноотей. Подобное опредѣленіе мы ветрѣчаемъ у 

Хниса въ его сочиненіи о деньгах®. Въ этом® трактат4 (1855 г . ) 

Книоъ говорит®, что деньгами являются тѣ предметы (или сово-

купность предметов®), которые исполняют® функдіи орудія обмі-

j î a , платежнаго средства, измѣрителя ценностей и т .д .^Са-

Болѣе новня опредйленія денегъ отличаются отъ етарнхъ 

тѣмъ, что они стремятся вывести функціи денегъ изъ одного ос-

новного признака ихъ. Но какой признак® избрать для этой ціли -

это вопрос®,' по которому мнѣнія расходятся. Одни считают® ос-

новным® признаком® денегъ их® свойство служить орудіемъ обмФ-

на, другіе останавливаются на функпіи длатевнаго средства. 

Для одних® функпія орудія обмфна является той, изъ которой вн-

текавтъ веі оетальныя; другими такой основной фувкціев денегъ 

признается ихъ назначеніе служить платежным® средством®. Совре-

менные представители этого послѣдняго направления - Кнаппъ, 

автор® сочиненія Тосударственвая теорія деиегъ", и слѣдующій 

за ним® въ этом® вопросѣ аветрійокій экономист® профессор® Фи-

липпович®. Въ своем® учебникѣ политической экономіи Филиппович® 

говорит®, что воспринял® точку зр ін ія Кнаипа по вопросу о день-
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г а и и высказывает® иеложеніе, что не въ фуакдів обиѣва, а въ 

функціи илатежнаго средства лежит® сущность денег®, функпіони-

рованіе въ качествѣ орудія обмФна предметов®, не имѣющихъ,внут 

ревней цѣнноств, основано на том®, что государство через® за-

кон® возводит® ихъ въ платежное средство. Экономиста, стоя і іе 

на этой точкѣ зр ін ія , исходят® из® болѣе общаг® воззрѣнія, ко-

торое характеризует® ихъ учеиіе о деньгах®. Это воззрініе зак-

лючается в® том®, что деньги - продукт® государственной власти 

созданіе опредфленнаго правопорядка. Мы увидим® впослѣдетвіи, 

кто Киапнъ в® своей книгѣ выдвигает® очень опредѣленно эту ос-

новную мысль и доказывает®, что деньгами является тот® пред -

«етъ, крторый таковым® признается государством®. Не имѣетъ зна 

пен1я^_по его ннѣнію, внутренняя дфвность денегъ,- не имйетъ  

значенія матеріалъ, изъ котораго изготовлен® денежный знак®: 

золото ли это, серебро, мѣдь или бумага - это безразлично. Сущ-

ность дйла зависит® отъ того, признается ли данный предмет® 

деньгами со еторонн государственной власти или вѣтъ. Лели он® 

признается таковым®, и государство принимает® его въ уплату 

взносов®, которые ему самому слѣдуютъ, то этот® предмет®, хо-

ія бя он® был® дщенъ внутренней иѣнности, становитсн деньга-

пи. Вот® сущность ученія Кваппа. Съ точки зрѣнія.этой теоріи, 

основной функдіей денег® является, разумѣется, функція платеж-

и г о средства, ибо это главное свойство, сообщаемое деньгам® 

государственной властью. Веѣ тѣ, которые исходят® изъ идеи 

!ваппа, выдвигают® на первый план® функцію платежнаго средст-
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ва и опредфляют® деньги, как® предмет®.̂ ИСПОЛНЯВШЕЙ эту фувк- 

Иів, оставляя в® сторон! во! остальная, так® как®, по их® мн!-

н ів , тот® предмет®, которая исполняет® функяів платежнаго сред-

ства, иеизбѣжно отановвтся орудіем® обы!на и измѣвителем® п !н -

ности. Поолѣднія функпіи внтенавтъ из® первой, пак® елѣдствіе 

из® причины. 

Из® новійших® теоретиков® по ученію о деньгах® едва ли не 

оамвн® выдавимся является німедкій энономиет® Гельфери?®, ко-

торому принадлежит® ряд® сочииеній. посв!шенншх® денежному 

вопросу, в® том® числѣ капитальное сочиневіе, охватывающее важ-

нѣйшія стороны учевія о деньгах®: "Деньги и банки" - "Geld und 

Bankeçi". Гельферих® дѣлает® попытку подробнѣе разобраться в® 

нонятіи денег® и пытается дать такое опредѣленіе их®, которым® 

исчерпывались ^ n j f i â ^ y H K H l ^ денег® въ одном® оеновяен® вризна-

кѣ. Он® подходит® к® этому вопросу слѣдуюівмъ образом®. 

Гельферих® раздѣляет® хозяйственная блага на двѣ катего-

р іи - потребительная и пооредствующія. Досредствувдія блага он® 

раздѣляет® в® свою очередь на слідующія хатегоріи: 1) произ -

водетвенная блага в® тіеном® смнслѣ слева - т і , которыя оду -

жат® средством® для производства; 2) яеревозочння средства -

блага, служанія для передвиженія товаров® и 3) блага, служащія 

орудіями нФнового оборота. Но что такое мѣновой оборот®? Под® 

мфновнмъ оборотом® мы не разумѣем® движенія .хозяйствующих® 

благъ в® пространств! из® одного пункта земного шара в® другой, 

a имѣен® в® виду нереходъ права собственности на блага от® од-
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^j jgx® субъектов® нрава к® другим®. Явлевія,. связанная о® пере-

ходом® имущества или передвижением® цѣнностей, составляют® об-

ласть менового оборота. Третью категорію посредствующих® благ® 

и составляют® орудія мѣнового оборота. 

К® какой же из® перечислениях® категорій относятся день-

ги? Деньги не являются продзводртвенням® благом® в® тісном® 

смаслѣ слова. Он! не являются и перевозочным® средством®: 

при помощи деиег® мн. не. передвигаем® благ® из® одной етранвг 

в® другую. Деньги являются орудіем® ымов.ог.о .оборота, пото-

му что при их® помощи совершается вежду хозяйствующими инди-

. видуумами передача права собственности или раепоряженія хо-

. . зяйотвениами благами. Б® виду этого деньги приходится онредѣ-

лить..кап®- предмета, которве .исполняют® функдіи орудій мѣно-

вого оборота. Но этого признака, по ннѣнію Гельфериха, недо-

статочно, потому что фувкпію орудія.мѣнового оборота могут® 

исполаять самае разнообразные предмета - любой хозяйотвен-

най предмет®, любая цѣввооть. Дри помощи какого угодно пред-_ 

мета я могу совершить передачу ц!нности из® однѣх® рук® въ 

друг ія , или заплатить по обязательству. .У. меня есть долг® и 

я погашаю этот® долг® тѣм®, что.я передаю своему кредитору 

вещь, которая мвѣ принадлежит®..Я.пріобрѣтаю какой-нибудь 

предмет® н совершаю это пріобрѣтеніе при помощи другого пред-

мета, находящагооя в® моем® распоряженіи и желательнаго лиду, 

у котораго я совершаю покупку. Нечего и говорить, что эти фув-
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кціи исполняю« иногда кредитные документы; при помощи вексе-

ля, чека, акціи. или облигаціи, даже почтовых® марок®, можно со-

вершать покупки и уплачивать долги, т . е . производить переда-

чу права собственности и распоряженія данностями, Отличительг 

ный. признак® денег®, по опредйленію Гельфериха, заключается в® 

том®, что деньги исполняют® указанную функцію как® общее пра-

вило, регулярно, а не случайно. "Мы ^е понимаем® под® деньга-

ми, - говорит®-Гельферих®, - совокупность предметов®, которые 

в® данном® хозяйственном® районѣ или в® данной хозяйственной 

организации исполняют® как® обдее^правиж^фувкаію орудія^іѣ^ ( 

goBoro_o6opoTa или jgpeAgjjijijiHHOCTeâ между хозяйствующими / 

ивдивидуумами". 

Опредѣленіе Гельфериха, мнѣ кажется, не мѣшало бы допол-

нить указаніен® ва то, что деньги являются средством® измфревія 

цѣиностей. Конечно, можно утверждать, что предмет®, который яв-

ляется оруд1ен®_рбиѣна и платежным® средством®, вепреыіяно бу-

дет® исредством®_изій2еАія дѣивостей. Однако для большей яс-

ности указать на функцію измѣренія цфвностей все-таки ие мѣ іа-

етъ. Иыѣя это в® виду,можно было ба дать такое опредѣленіе де-

нег®: "Деньгами являются предмета, иополвявиіе фѵнкціи.измфре-) 

н ія цѣнвостей и их® передвиженія в® мѣновомъ оборотѣ".' у 

$ 7 . Д е н ь г и и п р а в о . Нам® предстоит® сегодня 

заняться вопросом® об®_утвошені£ между явленіем® денег® и пра-

вом®. Всякому ясно, что_денвги представляют® важный объект® 

права. Закон® регулирует® явленіе денег® о® разнообразных® сто-

рон®. .Закон® вм|щивается_в®имущеотвенная отношенія, возника-

юиія на почв! совміствой жизни людей и так® как® в® этих® от-

ношениях® деньги играют® весьма выдающуюся роль, то закону 

нельзя обойтись без® воздъйствія на это важное орудіе социаль-

ных® отношеній. Поэтому в® трудах® юристов® мы находим® не • 

мало изслѣдованій, посвященных® деньгам®. Деньги интересуют® 

юристов® с® различных® точек® зрйнія. Деньги являются сред-

ством® измфревія того, что называется юридическим® интересом®. / 

Вѳз^лоередетва денег® совершенно были бы вемолюм мвогія. що-

жет® быть, даже большинство, юридических® одѣлок®, происходя- Z 

них® в® настоящее время. Цѣлнй ряд® юридических®-актов® не мог® 

бы осуществиться, если бы -отсутствовали деньги. Так®, во всіх® 

случаях®, когда приходится отвлечься от® состава имущества с® 

точки зрйнія полезности и назначениявещей, которая входят® в® 

него, во всѣх® олучаях®, когда приходится разоматривать имуще-

ство., как® одно -цілое, как® извФетную совокупность цѣнностей, 

мы пользуемся деньгами для того, чтобы опредѣлить сумму этих® 

яѣвноетей. Напринѣр®, при ликвидации предпріятія приходится /'/) 

прибегать къ пріеву еведенія различных® частей имущества х® од-

ному знаменателю и средством® для этого являются_денвги. Когда 

необходимо установить доходность какого-нибудь имущества, то -

о п я т м а к и эта задача разрѣшается при посредствѣ денег®; при 

помощи этого масштаба является возможным® изыѣрить в самое иму-

щество, и доход®, который-от® него получается, Усвеети и то, 

в другое к® одному знаменателю и произвести надлежащее сравне-



н і е . Естественно, что от точки зрѣнія права явлеяіе денег® 

представляется въ ваошей степени важным®. Но этого мало для 

ваяоненія отношенія между деньгами и правом®. Согласно данно-

му ваше опредѣлені», деньги являются друдіемъ передачи невно-

сз^іЦвъъйновомъ обороте. Это средство передвиженія хозяйствен-

ная® благ®, во чтобы отвечать своему назваченію,деньги, долж-

нз сами обладать легкостью передвиженія, способностью без® за-

держек® переходить изъ однѣх® рук® въ друг ія . Съ этой точки 

врѣнія деньги должна обладать известными овойотвами, не только, 

въ отношеніи ихъ экономической природа, но и въ отвошеніи ихъ 

юридичеохаго положенія въ міре вещей. Право должно позаботить-

ся о томъ, чтобы юридичеекія норма не задерживали движенія де-

нег®, какъ орудія, при помощи котораго совершается передача 

ценностей въ меновом® обороте. Еоли бы право стало по пути это-

го назначенія денегъ, то этим® еамммъ оно вошло бп въ коллизію 

оъ самой природой денегъ; деньги потеряли ба возможность удо-. 

влетворять надлежащим® образом® своему назначеві» и возникали 

ба задержки въ движеніи товаровъ. 'Считаясь съ природой денегъ, 

право применяет® къ ним® особая норма. Разоматривая деньги 

какъ веши, следовательно, применяя къ ним® въ общем® положения 

вещнаго права, право дѣлает® однако для денегъ существенная 

отступления, отъ общих® норм®. Въ силу этого деньги занимают® 

^особое место въ ученіи о праве собственности. 8а них® еще рим-

ское право це__раопространяло "виндикаціи". По римскому праву, 

владелец® вещи, неправильно отчужденной у него, мог® искать 
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свою собственность даже тогда, когда она уже успела перейти 

къ третьему лицу, ставшему доброоовѣетвамъ владільнемъ ея. 

Например®, я покупаю вешь, предполагая, что она принадлежит® 

тому, у кого я ее приобретав. Я являюсь добросовестным® вла-

дельцем® этой вещи. Но затем® оказывается, что вещь была не-

правильно отчуидена отъ третьяго лица, в вот® этот® первона-

чальный ея собственник® требует®, чтобы вещь бала ему возвра-. 

tl£Baj_конечно, при этом®, мнѣ, как® добросовестному владельцу, 

Предоставляется право иска къ тому, у кого я пріобрйлъ вещь. 

Римское право, устанавливая виидикацію, шло очень далеко въ 

защите прав® первоначальнаго владельца; настолько далеко, что 

даже въ тех® случаях®, когда вещь успела уже слиться оъ осталь-

ным® имуществом® своего воваго владельца и настолько слиться, 

что она не можетъ быть опознана,, римское право, предоставляло 

первоначальному владельцу право оовмеотнаго владенія оъ новамъ 

владельцем®. Но отноиенію же къ деньгам® римское право не при-

знавало виндикаціи. Деньги признавались собственностью тога, 

кто ими фактически владілъ. Хотя ба деньги были неправильно 

отчуждены у прежняго ихъ собственника, добросовестный владелец® 

не обязав® бая® предоотавлять последнему права оовмѣотнаго вла-

дения, Особая точка зренія бала установлена по отношенію к® 

деньгам® по той причине, что деньги изъ ветх® движимых® вещей 

должны бать наиболее подвижна, и уотановленіе вивдикапіи по от-

ношенію къ ним® явилось ба тормозом®, который задерживал® бв 

движеніе денегъ. Можно было ба привести еще ряд® примеров®, ко-
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юрке показали ба, что деньги, в® силу своих® чисто экономи-

ческих® особенностей, внзнвают® появленіе спеціальвах® по от-

ношенью к® ним® норм® права. 

Итак®, интерес® явленія денег® для юристов® не подлежит® 

сомнйнів, но собственно разснотрѣніе вопроса с® этой сторона-г-

д!ло юристов®; я же занимаюсь изученіемъ денег® с® иной то-

чки зрѣнія, с® точки зрѣнія экономической. Еоли мн! приходит-

ся касаться отношения денег® к® праву, то только в® силу то-

го, что меня интересует® опреділеніе денег®.,, установленіе 

нравильнаго понятія о деньгах®. Деньги являются обществеано-

признаннам® орудіем® передвиженія цінностей в® мѣновом® обо-

рот! и измѣренія этих® нѣнноотей; но возникает® вопрос®, не 

требуется-.ли для наличности цонятія денег® помимо общественна-

го нризнанія их®, также и оанкніи права? Право заключает® въ 

себѣ понятіе норна.-Поэтому вопрос® сводится к® тому, не сос-

ставляет® ли понятіе норна необходимаго элемента понятія де-

нег®, т .е . , можем® ли мы утверждать, что предмета, иополняющіе 

денежная -Дувкдіи, т . е . олуЖащіе мѣрилом® цѣвнооти и орудіем® 

передвижения цѣнноотей в® нѣновоы® оборот!, 'являются деньгами, 

хотя ба ови и не бали санкционирована в® этой роли законом®? 

По этому вопросу существуют® различная мнѣнія, которая 

могут® бать разділена на двѣ основная группа. Одви изолідоза-

тели отвѣчают® на этот® вопрос® утвердительно и говорят®, что 

оанкція права, наличность правовой норма не составляет® не-

обходимая условія для понятія денег®, т .е . ,что ма можем® 

' . - ' ' . • • ' ' • ' " • - . . 

признать деньгами всякую вещь, исполняющую функдіи орудія пе-„ 

редвиженія вѣнности в® мѣновом® оборот!; все равно - савкціо- 

нировада_ли эта вещь в® такой роли законом®, или нѣт®. Другіе 

отвечают® на тот® же вопрос® отрицательно и говорят®: н!т®, 

раз® нзвѣстная вещь играет® роль орудія передвижения н о в о -

стей без® санкніи закона,, то она н§_двляетея еще деньгами. Са-

мое понятіе денег® предполагает® понятіе правовой аорма. Гд! 

ніт® нрава, как® элемента, санкционирующая исполненіе изв!-

отнам® предметом® или совокупностью их® функдій измѣренія н ін-

ностей и передвиженія их® в® мѣновом® оборот!, там® нѣт® и по-

нятая денег®. 

Главная® представителем® первая мнінія является изаѣст-

най юрист® Савиньи, которай очень решительно и категорически 

васказал® ту точку зрѣнія, что понятіе денег® исчеркивается 

соціальнаы® или народно-хозяйотвеннам® элементом®. "Правитель-

ство, - говорит® онъ, - может® только стремиться к® тому, что-

ба_іщздавзть настояаія^ т . е . хорошія деньги, - деньги, отвѣча-

ющія своену назиаченію. Оно должно гарантировать общество -от® 

испорченная® и фальшивая® денег®,, должно стремиться к® тому, 

чтоба деньги -являлись предметом® удобная® для иеполвенія сво-

их® функцій и т . д . , но собственно самое явлеиіе денег® нахо-

дитеи вн!_хомпет.еивіи_правительственной власти. Благодаря д і -

ятельности правительства, - продолжает® Савиньи, - создаются 

хороиія деньги, но лишь тогда и постольку, поскольку обществен-

ное мнініе рішает® не только, являются ли деньгами какіе-нибудь 
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предмета, но также, въ какой степени они обладают® этими свой-

ствами " . рушавщій голос® принадлежит®, по уч.езію Савиньи, ^об-

щественному призианів. Оно намѣчает» предмет® или совокупность 

предметов®, являющихся деньгами, и рУшает®, в® каких® пределах® 

даивав предмет® может® бать споообиам® исполнять фувкцію денег, 

а правительство только регулирует® употребленіе.девнаго пред-

мета с® указанной цУлью, обезпечивает® общество от®, неудобств®, 

которая могли ба проистечь при отоутотвіи такой регламентиру-

ющей дУятельноств и т .д . Но собственно деньги являются продук-

том® обденія людей между собой, это-ооціальное понятіе. Той 

же точки зрѣнія, как® и Савиньи, держится ряд® экономистов®. 

Например®, Книс® говорит®, что деньгами в® юридическом® ома-

олл является тот® предмет®, которай подлежит® упатреблеаію в® 

качеству денег®, п о г а о л ь к у ^ ш і щ б ^ 

правом®. Другой юрист®, Гольдммидт», говорит® в® своем® руко-

водству торговаго права въ сущности то же, что Книоъ и Савиньи. 

Он® вводит® только указавіе на регулирующую функцію государст-

венной.власти в® отношеніи денег®. "Предмета, общепризяаннае 

в® предУлах» одного или нУскольких® государств® в® качеотвѣ де-

нег® ,-замУчает® он®,—являются для даннаго района деньгами в® 

юридическом® смаслУР'. К® этому Гольдшмидт® прибавляет®, что 

.государственное признаніе опредѣленной вещи деньгами не только 

.дает® такому употребленію этой аеви формальную оанкцію, но га-

рантирует® и обезпечивает® его. Гельферих», которай олУдует® 

в® этом® отношен-іи юриоту Гартнану; различает® о б щ е е 
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опредѣлен.іе. денег», в» юридическом® омзслУ от® спеціальнага, 

о котором® ма будем® говорить ниже. Общее опредУленіе он» отро-

ит® на том» же принципу, что и Гольдшмидт®. По опредѣленію 

Гельфериха, деньгами в® юридическом® смаолУ являются па дан-

^о£^ОУДаротвенной территоріи воУ тѣ предмета, которае право 

признает® предметами, предназначенными вообще служить средст-. 

вон® для передачи имущественных® цУнностей между отдУльнами 

лицами.. 

. . . Приведенная мнУнія сводятся к® утверждению, что деньгами 

в», юридическом® емаслУ являетея тот® общепризнанная в» этой 

роли предмет®, которай признан® в® той же роли и правительст-

вом®. Когда право признает» извУстнае предмета деньгами, тогда 

эти предмета становятся деньгами ве только в» экономическом», 

народно-хозяйственном® омаслѣ,.но и в® юридическом®. В® сущно-

сти это не прибавляет» ничего воваго к® тому, что дается въ 

опредУленіи денег» на оонованіи экономических® признаков». По 

существу дУло остается в® том® же видѣ, въ'каком® оно выясня-

ется на основаніи изслУдованія экономической природа денег»; 

• прибавляется только одно, - что постольку, поскольку право оаж-

дціонирует» явленіе денег», деньги.являются и юридическим® по-

нятиен». Еоли_извІстнай предмет» _яе_оанкаіонирован» законом» 

в»^этои роли, он» Еолѣдотвіе этого_не перестает» бать девьга-

_ии; но он» представляет» собой лишь понятіе народно-хозяйст-

венное. экономическое. 

$ 8 . Ю р и д и ч е с к о е п о н я т і е д е н е г » . 
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Однако деньги въ нѣкоторах® случаях® неоомнфнно выступают® въ, 

качествѣ вридическаго повятЬя. Это бывает® тогда, когда онѣ 

являются такъ называемым® з а к о н н а я ® . п л а т е ж н ы м 

с р е д с т в о м ® . Общепринятое пониманіе этого термина хо-

рошо выясняется из® содержанія соотвѣтствующихъ статей нашего , 

Мо.нетнаго Устава. Кто из® этих® статей, вытекает®? Прежде все-

го , что рубль, в® какой ба форыѣ он® ни являлся,, будь это рубль 

золотой, серебряный, мфднай. или"кредитный, составляет® масштаб® 

для измѣренія ветх® сборов®, платежей, пошлин®, податей, кото-

рые приходится взыскивать с® частных® лид®. т .е . вдѣх® пооту-

дленьй, идущих® в® дольку государства; затъм®, что рубль явля-

ется также мѣрилом® для измѣренЬя имущества во всѣх® случаях®, 

когда это взнѣреніе требуется законом®. Если я заключаю акт® 
» , , — - — — — •  

на какое-нибудь имущества, то оцѣнка поелѣдняго должна быть 

произведена в® рублях®. Затѣм® во всѣх® платежах®, производимых 

казнѣ, за исключеньем® таможенных® сборов®, государство обязано 

принимать_рубли, в® какой ба монеті они ни были выражены, без® 

ограниченья суммы; какую бы сумму мяѣ .ни пришлось уплатить каз-

нѣ, я могу уплатить ее в® любой русской моветі, за исключеньем® 

таможенныхъ^оборов®.. Что касается платежей между частиымк лица-

ми, то золотой рубль обязательно принимается без® ограниченья 

во всъх® платежах®, а серебряная полноценная монета (25 и 50 

коп. и рубль) только до 25 руб., и мѣдная и неполноценная се-

ребряная до 3 руб. в® каждом®'платежѣ. Что же из® перечисленных® 

положеньй, вытекающих® из® соответствующих® статей Монетнаго 
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. Устава, представляется ясным® и что является неясным® и требу-

ющим® ра.зъясненЬя? Ясно следующее: 1) что деньги, являющьяся 

.законным® платежным® средством®, служат® обязательным® мерилом® 

одінки_имущества в® частных® обязательствах® во всех® случаях®, 

когда такой оцѣнки требует® закон®; 2) что деньги служат® 

средством®jiorajigHiH обязательных® платежей, вытекающих® из® 

требованьй закона. Когда приходится платить пошлина, налоги, 

взысканья по судебным® рѣиеніян® и т.п. платеж® должен® быть 

произведен® в® рублях®. Рубль является и здѣсь законным® мѣри-. 

лом® ценности, • таким® масштабом®, который предписывается зако-

ном®. Никакого другого масштаба в® указанных® случаях® употреб-

лять нельзя. И это второе положенье ясно. Но. ясно ли третье по-

ложенье,что деньги, как® законное платежное средство,являются 

ередством®_платежа, обязательным® к® пріему долга в® обязатель-

ствах® между частными.лицами? Что это значит®? Зиачит® ли это 

что я не могу заключить сделки, в® силу которой долг® мне дол-, 

жен® быть уплоченъ товаром® или,напр., иностранными деньгами? 

Конечно,нет®. Я могу заключить договор®, в® силу котораго пере-

дам® определенный товар®1другому липу с® тем®, чтобы это лицо 

уплатило мне долг® франками, а не рублями. Заключенье таких® 

одѣлок® не запрещается законом®. Возникает® вопрос®, в® чем® 

же в® таком® случаѣ смысл® положенья о законном® платежном® 

средствѣ по отношенью к® частным® платежам®? Что собственно мы 

разумеем® , когда говорам®, что деньги служат® законным® платеж-

ным® средством®? Если мы имѣем® в® виду , что деньги явлиися-

•13 



законным» платежная» средством» по договорам», которые заклю-

чена на деньги, то этик» въ сущности, мм не говорим» ничего но-. 

ваго . Ma говорим» только то, что денежная обязательства пога-

шаются деньгами, что само, собой ясно. Если же мы хотим» ока-

зать, что деньги являются воеобшим» средством» погашенія обяза-

тельств», что воякія обязательства должна бать. по закону пога-

шаема д.еньгаміГ«Р~м8 утверждаем» нѣчто не отвУчаюшее дѣйстви-

тельности. Деньги ве являются всеобщим» ередотвомъплатежа; су-

ществует» цУлай ряд» других», средств» для погашеиія обяааг. 

тель.ствъ, В», таком». случ.аУ возникает» вопрос» , что же такое 

это. понятіе заковнаго платежнаго-средства? В» чем» его содержа-

нье и рмнслъ? Вопрос» разрушается слУдувжим» образом». Из» со-

. В0К7ПН0СТИ предметов», исполняющие роль денег» в» отранѣ, за-

кон» выбирает» один» или нУоколько предметов», которае объявля-

ет» законнам» платежнам» средством». Эти предмета представляют» 

собой окончательное и притом» принудительное, средство.погаденія 

обязательств». Поясним» оказанное примУром». В» договору на оп-

редѣленную денежную сумму не указано, какими монетами должен»-

бать произведен» платеж»; напр., пишется вексель, на такую—то 

сунну въ рублях», но не говорится, что рубли должна бать сере-

бряные, нУднае или золотае. Б» та^ом» олучаѣ вступает» в» дУй-

ствіе правило, установленное законом» относительно обязатель-

ности к» пріему различных» сортов» монет»: кредитор» С в» Рос-

о іи ) не.может» «казаться от» цріема в» уплату.долга золотой 

монетой, но он» может» отказаться от» принятія полноцУняой ое-
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ребряной монета на.сумму, превышающую 25 р . , и неполноцѣннбй 

серебряной'или мУдной монеты на сумму болѣе 3 руб. В» этом»_алу_-

чаУ вступают», в», силу норма, регулирующая положение денегъ.как» 

закрннаго платежнаго средства. Другой примѣръ. Заключен» дого-

вор» о поставку какого- либо товара; во когда наступает» момент» 

вополнезія договора, то такого товара, по обстоятельствам»,не за 

висящим» от» контрагента не оказаваетоя, вслУдотвіе чего дого-

вор» не может» бать исполнен». При тахих» уоловіях» товар», ко-

торай. должен» был» представить контрагент», переводится на день-

ги , -и эта сумма, уплачивается деньгами,;, признавнами законным» 

платежнам» средством». В» приведенных» примУрах» деньгв наступа-

ют» в» роли заковнаго платежнаго средства, или,как» говорят» 

нУмдв, в» качеству (îâhrung. У нас», к» оожалУнію, не имУетоя 

иодходящаго термина для перевода этого слова, обозначающим не  

всякія деньги, а T o n y t o j ^ ^ j m ^ a f L n ^ ^ 

нам» средством»..Может» бать наиболУе подходящим», хотя и не 

вполвѣ тоннам.» термином» для перевода Nährung является." валюта! 

Понятіе Währung или валюта чисто юридическое: оно немыслимо без» 

элемента юридической норма. Яікоторве изслУдователв ( Гартнан», 

Гельферих») пазавают» понятіе денег» как» валюта "спеціально.юри-

ди.чеоким»" опредУленіен» денег» в» отяичіе от» обшаго юридичео— 

хаго опредУленія, заключающаго въ себУ только элемент» юридичес-

кой санкціи и 2Рог№ірсівддіе_ФЭ£Са. 

Въ основѣ изложеннаго взгляда на отноиевіе понятія денег» 

к» праву лежит» идея первенства экономической природа денег». 



выдвинутая едва ли не наиболее резко Оавиньв., Согласно. этому 

взгляда, вследствие, того, что деньги,, через® признаніе ихъ 

функцій законом! или обачнаы® правом®, из® сфера народно-хозяй-

С.твенной вводятся в® сферу права, их® общее положеніе в® мірѣ 

вевеД .в. функціи въ мѣноввх® отноленіях® получают® болте опреде-

ленное ввражевіе, но не подвергаются измѣненію по существу, 
с •—— . ' • — 

Предмета, являкиіеся общепризнавнами исполнителями функпій пере-

движенія пенноотей, представляют® деньги, независимо отъ то го , 

признаются ли они въ этой роли законом® или нет®,объявляются ли 

они законным® платежным® средством® или не объявляются. Пред-

мет®, исполняющей денежная функпіи, может® и не функдіонировать. 

в® качестве законваго платежваго ередотва, и тѣмъ не менее он® 

будет® деньгами. 

$ 9 . П о н я т і е д е н е г ъ і о Л і і і і у . Другое 

воззрѣніе на отноіеніе понятія денег® и права имеет® цаиболѣе 

ввдающагося представителя въ лвцѣ Кнанпа. Любопытно,..что пред-

ставителем® точки зренін, которая признает® примат® экономичес-

кой природа денег® , ввступает® юрист® Сав.ивьи, а поборником® 

идеи юридической природа денегъ выступает® экономист® Кваппъ. 

Уже еамое заглавіе книги Кнаппа ; " Государственная теорія да-; 

нег® " характеризует® его точку зрѣнія. Она васказана имъвъ 

первых® же отроках® его оочиненія. Она утверждает®, что деньги— 

оозданіеправа, что самое понятіе денег® настолько'тѣсно евяза-

нос®. пошутіевъ^щава, .насколько елфдетвіе связано оъ причиной, 

продукт® связан® оъ тѣмъ источником®, из® котораго он® получа-. 
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етоя. Взвѣсим® аргумента Кнаппа, чтобв оцѣниіь значеніе его ос-

новного тезиса. Деньги являются платежнши оредотвонъ. Поэтому, 

разоуждает® Кнапп®, необходимо прежде всего, обратиться к®-вопро-

с у , что такое платежное средство? Въ сділках® фигурируют® нерід— 

ко товара, которае являются орудіями обмѣна: при помощи одного 

товара пріобрфтается другой, при помощи одной ценности пріобрѣта-

етоя другая цфнность. В:® таких® едѣлках® мы имѣемъ явлевіе мФно-

вого блага: предмет®, иогущій удовлетворять извѣстнамъ потреб-

ностям® человѣка. употребляется въ качеств® средства для получе-

ния другого предмета, который нужевъ данному лнцу.. Я обладаю 

иззФстною вещью. Вещь эта вообще полезна людям®, во мнѣ она не 

нужна. Я хочу цріобрѣсти т о , что мн® нужно, хочу в® обмѣнъ на 

эту вещь"получить другой предмет®. Эта вещь играет® роль мѣва-

вого. блага. Нельзя ли оказать, что платежное средство есть не 

что иное, какъ частнвй вид® понятія мѣнового блага? При помовн 

мфновах® благ® мы расплачиваемся по нашим® обязательствам®. Я 

могу уплатить долг® предметами, которае вообще способна удовлет-

ворять челоеѣчеоким® потребностям®, и которае могут® служить 

средством® для пріобрѣтенія других® предметов®. Мой контрагент® 

может® еоглаоитьоя принять танГе предметы, потону ли, что они 

ему нужны, епоообна удовлетворять его нуждам® •,• или потому, что 

при помощи этих® предметов® он® легко получит® получит® то., что 

ему нужно. Можно ли тгоэтому оказать, что всякое платежное .средст-

во есть непремѣнно мѣновое благо? Можно ли утверждать, что.черта 

менового блага характерна и для понятія платежнаго средства? 



Кнапп® отвѣчает® на это отрицательно. Няатежнам® средством® мо-

гут® бать и такіе предмета, которае вообще не являются благами, 

потому что они. не способна удовлетворять челов!ческим® потребно-

стям®. Такова, наприыѣр®, бумажная деньги.. Он! представляют® . 

куски бумаги опредѣленной форма, с® тѣми или другими изображени-

ями и текстом®,, и служат® платежная® средством®. Ери помощи т а -

ких® предметов® на расплачиваемся по вашим® обязательствам®; по-

гашаем® наши долги. Но. являются ли бумажная деньги благом® вооб-

ще и являются ли он! в® частности мѣновами благами?- Конечно,нѣт®. 

отвѣчает® Кнапп®, • потону что этот® кусок® бумаги не нужен® ни на 

что,- как® только на то, чтоба служить средством® для пріобрѣте-

в ія необходимах® вещей и для уплата по обязательствам®. Бумажно^ 

денежнае знаки не являются предметами, обладающими способностью 

удовлетворять человѣческія потребности . Они_ не блага и не наде-

вая блага, и т!м® не менѣе они представляют® платежная средства. 

Нам® скажут®, что ошибка этого разсуждевія заключается в® тон®, 

что мн говорим® вообще о мѣновом® благ!, а нужно говорить о 

частном® вид! общепризнанная® м!новахъ благ®, а именно о предме-. 

тах® , которае являются общеотвенно-признаннами оружіями обм!на. 

Такія блага несоннѣнно - платежная средства. Предмет®, являю-, 

і і й с я Е® данном® обществ! ходованъ^ еоставляющій_обіект® всеоб-

щих® желаній, составляет® вмістѣ с® тѣм® и удобное платежное 

средство, потому что воякій охотно примет® его "въ уплату долга. 

В® виду этого нельзя ли опреділить платежное средство как® об-

щеотвенно-призванное мѣновое благо? Нѣт®,-говорит® Кнапп®,-нель-
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зя ; хотя общественно-признанное мѣновое благо и может® бать 

плзтежнамъ средством®, но.не всякое платежное средство необхо-

димо является общественно-признавнам® мѣновам® благом®. В® под-

твержденіе этого мнѣнія Кнапп® возвращается к® приніру буыаж-

ннх® денег®; бумажная деньги не являются общественно-признаннви® 

міновам® благом® по той причин!, что он! вообие не являются бла-

£ани. Он! только платежная средства. Таким® образом®, существу-

ют® платежная средства, которая не являются ыіновзми благами 

вообие, и в® частвооти обдественво-признанввми мѣновами блага-

ми. Понятіе платежнаго средства шире понятія мѣнового блага. 

Что же представляет® собою платежное средство? В® чем® его 

характерная черта? Поолѣднія состоят® в® том®, что платежное 

средство является орудіем® обращевія, что оно может® всегда 

бнть употреблено в® качеств! такого орудія. fia этом® освованіи 

Кнапп® опредѣляетъ платежвое средство, как® движимую вещь, ко-

торая может® бать употреблена в® качеств! орудія обраденія. Боя-

к ій предмет®, могуиій бать употребленнам® в®_качествѣ орудія об-

ращенія,_т.е. средства для передачи_цѣннооте|, является, по^ 

Кнаппу, платежнвмъ средством®, ооьершеиио независимо от® того, 

обладает® ли он® адкой-либо внутренней цѣнноотью, или нѣтъ, яв-

ляется ли он® благом®, способнвмъ удовлетворять человѣческиы® 

потребвоотям®, или не является. Все это частности,-говорит® 

Кнаппъ; сущность же дѣла заключается в® том®, что данная веиь 

служит® орудіеы® обращенія. Отсюда Кнаппъ ділает® вавод®, что 
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металлическая деньги, как® к вообще деньги, обладают® внутрен-

ней цѣнвоотью, составляют® только один® из® видов® общаго по-

нятая денег®; для общего se по.н.ят.ія денег® наличность внутрен-

ней ценности предмета, исполняющего деневная функціи, необяза-

тельна; совершенно не требуется, чтобы та веиь, которая являет-

ся орудіеы® обращенія, непременно могла кромѣ того исполнять и 

какое—либо назначение в® качестве хозяйственнаго блага, способ-

наго удовлетворить человеческим® потребностям®. Напротив®, то 

обстоятельство, что предмет®, исполнявши функціи денежнаго об-

ращенья, вместе въ тѣн® является и предметом® потребления, толы-

ко и мешает® ему исполнять свое назначенье в® качестве денег®. 

Наиболее совершенная деньги те, которая не обладают® внутрев-

вей ценностью, так® как® OHÏ исключительно исполняют® свое пря-

мое назначенье,- служить орудьем® обраиенія .. Таковыми и явля-

ются деньги, создаваемая государством®, исключительно как® ору-

дья обращенья. 

Последній вывод® Кнаппа бслѣе, чѣмъ спорен®. Но в® насто-

ящая момент® нас® интересует® не он®, а основной тезиоъ, к® ко-

торому должно привести изложенное разоужденіе. Это тезис®, что 

деньги продукт® права. Если разуметь под® этим® не то, что 

деньги, по крайней мѣрѣ оовремевная, составляют® продукт® оово-

купнаго дѣйствья причин® экономических® и правовых®, или что 

деньги в® качестве законнаго платежнаго средства являются поня-

тіем® юридическим®, то вопрос® сводится к® тому, составляют® ли 

• деньги исключительно ПРОДУКТ® Права? 
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йргумента Кнаппа не дают® основанья ответить на этот® воп-

рос® утвердительно. Если бы даже было верно, что лучшчич день-

гами являются те, которыя созданы государством®, то из® этого 

ьсе-таки ие следовало ба, что государство - единственный источ-

ник® возвикновенья денегъ. Указанье на бумажныя деньги подтвер-

ждает® только то, что государство может® создавать деньги из® 

предметов®, не являющихся хозяйственными благами, но вопрос®, 

поставленный выше, о государстве, или правѣ, как® единаявенномъ  

источнике денегъ, не разрешается ссылкой ва бумажныя деньги. 

$ 1 0 . й о т о р ь я д е н е г ® . . Деньги представляют-

ся в® современном® вид® явленьем® в® высшей степени сложным®. 

Мы наблюдаем® его в® самых® разнообразных® видах®, -но -характер-

ным® признаком® всіх® этих® видов® служит® то, что некоторые 

предметы выделяются из£_ряда_других® и исполняют® особяя_фуак-

цЬи. Они занимают® въ нашем® оознанЬи, в® вашей экономической 

шизни и въ области права особое положенье. Спрашивается, почему 

эти предмета оказались выделенными из® общаго числа других® 

предметов®, почему именво на них® выпал® этот® жребьйТ Этот® 

вопрос® должна разрешить исторья денег®. Обращаясь къ ея изло-

жевів,мы встречаемся о® двумя противоположными точками зренья. 

Одна, болѣе старая, въ настоящее время никем® серьезно ве под-

держиваемая, объясняет® происхожденье денег® соглашеньем®, как® 

ба молчаливо состоявшимся между людьми, относительно тога, что-

бы определенные предметы исполняли известный функціи. Это - j a ; 

ціоналиетическая теорія, полагающая, что деньги.- результат® 



договора, заключеннаго между собой людьми, убѣдившимися в» том», 

что для передвиженья цУнностей в» мУновом» оборот! необходима 

особая орудія. Отголоски раціовалиотической теоріи на вотрѣча-

зм» у многих» писателей стараго времени, вапримѣр». у Локка, 

которай говорит», что человечество, согласившись придать особую 

пѣннооть золоту и серебру, ввело их» в» употребленіе в» качеству 

ору£ія_обрашенія и платежнаго средства. Это варажевіе "согласив-

шись" вадает» точку отпрэвленія, от» которой исходит» Локк». 

Противоположное воззрѣвіе, являющееся въ настоящее время господ-

ствующим», категорически отрипает» происхожденіе денег» путем» 

сознательно заключеннаго между людьми соглашенья истремитея объ-

яснить появленье денег» эволюцьовнам» процеоеом», которай, по-

мимо воли отдУльвах» лиц», помимо соглашенья или договора нежду 

ними, привел» к» тону\_что вУкоторве предмета вадѣлилиоь из» 

общей касса и завяли особое положепіе. Эта теорія, раздУляемая 

если не всѣми, то громадная» большинством» экономистов», нахо-

дится в» связи о» общими воззрУніями, господствующими въ насто-

ящее время в» еодіальной ваукѣ. Общеотвовѣдѣніе давно отказалось 

от» раціоналистическаго взгляда при объяснении иоторіи учрежде-

н ій , давно отказалось от» масли, что явлэнія, наблюдаемая нами 

в» ооціальной оредѣ, представляют» собой результат» сознатель-

но заключеннаго договора между людьми. Эволюціонная точка зрУ-

н ія является в» вастоящее время основой, на-которой построена 

соціальная наука. Эта точка зрУнія получила свое принѣненіе и 

по отношенью к» иоторіи денег». Разработка исторіи денег» до 
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вастоящагб времени являлась дУлом» не столько экономистов» и 

юристов», сколько этнографов» и археологов». Два капитальная» 

труда, в» которах» этот» вопрос» разработан» на осноЕавіи фа-

ктическаго натеріала, относятся именно к» этин» отраслям» зна-

нья. Это еочвненіе англичанина Риджвея (Ridgenay) ."О дроиохо- 

жденіи металлических» денег»" .-"On the o r i g i n of meta l l i c cur -

rency" и нУмецкаго изолУдователя Шурца (Schnrtz) -"Очерки истот  

ріи происхожденія девег»" ."Grundriss einer Entstehungsge-

schichte des Geldes". Оба эти изолУдователи ва основаніи об-

іирнаго матеріала разсмотрУли вопрос» о происхождении денег», 

при чем» Риджвей пользовался главвУйшимъ образом» давнами:ис- 

торіи и археологіи, а Иурц».- этнографіи. К» каким» же ваво-

дамъ приводит» изученіе фактов», собранвах» и разсмотрУниах» 

названнами авторами? Их» вавода можно формулировать в» олѣдув-

щих» положеньях». Прежде всего ообраннай ими матеріал» указа-

вает»,.что в» всторьи функцію денег» исполняли чрезвачайно 

разнообразнее предмета, до такой степени .разнообразные, что 

нУт» возможности даже приблизительно исчерпать их» перечня; 

в» поолУднем» встрУчаются.окот», оружіе, инотрументн.(кирка, 

лопата, раболовнае оваряда и т . п . ) , предмета одежда (шкуры, 

одфяла), раковина, буса, черепа жввотввх», драгоцУивве металла 

и пр. Ва встрѣчаете в» этом» перечнѣ, не только не иочерпава-

вшем», во далеко не полном», предмета очень далеко отстоящіе 

друг» от» друга во всУх» отношеньях», как» то: скот» и ракови-

ва, золото:и серебра, с» одной сторона, и оружье - о» другой, 

53.-. 



буса и каменная глаба (арагонит®) и т . д . ПерениоЛеянае предме-

ты объединена общим® воѣм® им® признаком®, именво тѣм®, что 

они олужили орудіяни передвижения пѣнностей.в® MÎHOBOM® обо-

рот®. Поэтому несмотря на крайнее разнообразіе вх® внішвяго 

вида, их® физических® и химических® свойств®, их® отношения 

к® человѣческик® потребностям®, о® извѣотной точки з р і н і я во® 

они рредставляиъ_ил и представляли равые один® и'тот® же 

предмет®, именво деввги. 

Предмета, иополвявшіе в® иоторіи функцію денег®, можно 

ра8Д®лить на дв® категоріи. К® первой относятся предмета пер-

вой необходимости. Здѣоь аа первом® мѣетф стоит® окот®, играв-

ш и наотолБКо важную роль в® исторіи денег®, что самое назва-

н-іе денег® на нфкоторвх® яваках® запечатлѣло эпоху, когда 

окот® являлся обачнам® исполнителен® денежная® функцій. По-

латэви деньги назаваютоя реоипіа; олово это происходит® от® 

peous, что значит® скот®. Что касается ивдійокаго названія 

рупіл, ТО ОНО ПРОИСХОДИТ® ОТ® ОаВОКрИТСКаГО ОЛОВа рупа, ч то 

значит® тоже скот®. Наш® руоокій "рубль" очевидно ведет® свое 

проиехожденіе отъ того же корня. На-ряду со окотом® ма встрѣ-

чаемъ в® роли денег® в друг іе предмета первой необходимости. 

Напримѣр®, роль денегъ исполняла соль; у негритянских® пленен® 

в® Африхѣ она продолжает® исполнять эту роль и теперь. В® вѣ -

которан® мѣотностях® Монголіи и Китая исполняют® роль денег® 

прессованная чай и барана. Вое это предмета, инѣюиіе способ-

ность удовлетворять потребностям® первой необходимости, но 

на-ряду с® ними встрѣчавтся и так іе , которае удовлетворяют® 

потребностям® роскоши: украшенія тѣла или жилищ®, оружіе в® 

изящной отдѣлк®, драгоп$нвае камни, буса, раковина, золота, 

серебро и т . п . Еамічаютоя,таким® образом®, двѣ .категоріи вещей, 

игравших® в® иоторіи роль денег®: группа предметов® первой ве-

обходимооти - окот®, соль.и т . д . и группа предметов®, удовле-

творявших® потребностям® нематеріальнанъ (эстетическим® и 

т о ) . Почему же в® одних® случаях® в® роли денег® фигурируют® 

предмета первой необходимости, а в® других®;- предмета вома-. 

•теріальнае? Относительно таких® предметов®, какъ окот®, воп-

рос® разрѣшается просто. Б® пастушеском® бату, когда воѣ за-

нимались скотоводством® и у всѣх® нмѣлиоь приспоообленія для 

-хравенія окота, окот® являлся ходовам® товаром®. Всякій, кому 

нужно бало купить какую-нибудь вещь, легко вотрѣчал® человѣка, 

готоваго отдать эту вещь за окот®, без® затрудненій находив-

ш и оебѣ неограниченней сбат®. Накопленіе такого предмета не-

зависимо отъ потребности в® нем® как® предметѣ потребленія, 

являлось накоплевіем® имущества, легко .реализуемаго :и поэто-

му очень удобваго и особенно цѣннаго. Еотеотвенно, что при 

таких® :уоловіях® окот® бал® оамамъ подходящим® орудіем® обнѣ-. 

на, платежа и .храненія данностей. По тѣмъ же причинам®, кота-

рами объясняется исполнение онотом® денежнах® функпій въ пасту-

шеском® бату, в® той же роли ваступает® и РОЛЬ среди африкан-

ских® племен®, :испатаваю«ихъ бодьшую нужду в® этом® предметѣ, 

в® виду недостатка его на обитаемой ини территории. Среди этих 
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племен® всегда можно найти человіка, которай готов® бал® ба 

принять в® уплату за преданней товар® или в® погаіеніе обяза-

тельства большее или меньшее количество соли, потому ли, что 

соль ему самому нужна, или потому :что он® знает®, что всегда 

может® расчитавать на ея сбат®. Вообще предмета первой веоб-

.ходимости фигурировали в® качеств! денег® в® т!х® случаях®, 

когда они являлись объектами обшаго желанія :и когда стремле-

ніе к® их® пріобрітенію не бало ограничено физиологическими 

потребностями :того, кто их® пріобрітает®. В® пастушеском® ба-

ту пріобрѣтали скот® не только потому, что окот® бал®.нужен® 

как® скот®, но и потону, что он® бал® ваиболіе .удобной по лег-

кости реализаціи формой имущества. :Стремленіе к® пріобрѣтенію 

скота, являясь стремлением® к® пріобр!тенів богатства, не 

инѣло Гранин®, волідствіе .чегоjaggi®.всегда .мог® расчитавать 

на сбат®. .То же можно сказать и относительно соли а® уеловіях, 

о 'когорах® бало сказано ваше. Однако не вс! предмета первой 

необходимости находятся в® таком® положеніи. Шурц® правильно 

-обратил® ввинаніе на та, .что предмета этой категорін вообще 

не являются :удобнани исполнителями денежнах® фуннцій. Для та-

га , чтобв предмет® :успішво исполнял® функцію денег.®, мало, 

чтоба он® отвѣчал® настоятельная® потребностям® людей. Напри-

н!р®, пища:- предмет® безусловно необходимая .человіку, одна-, 

во она не гонится для исполненія денежнах® функпій. Пища яв-

ляется необхо'двмвм® предметом® только до .т!х® пор®, пока чело-

в!к® не наеатилоя, поел! чего потребность в® ней ослабѣвает® 

• - .у—' ' 

и даже падает® до нуля. Вслідствіё. этого значевіе п и р для 

человѣка представляет® величину, колеблющуюся в® очень широких® 

размѣрах®. В® тіхъ.случаяхъ, когда пища нужна человіку, чтоба 

спастись от® голодной смерти, она представляет® для него ог - . 

ромную ц!нность, равную ц!нности самой жизни. Во когда пища 

предлагается поел! того, как® удовлетворена потребность в® на-. 

оащеніи,- она теряет® зваченіе, как® потребительное благо. Это 

обстоятельство чрезвачайно неудобно о® точки эр ін ія исполне-

н ія денежнах® функцій. Такими неудобствами страдают® вообще 

Нредмета первой аеобходимооти. Во от® них® в® значительной MI-

p i свободна предмета второй из® вамѣченнах® ваше двух® катего-

р і й . Это - предмета, удовлетворяюиіе потребностям® эстетиче— 

скаго вкуса и нѣкоторам® другим®, относящимся к® категоріи 

нематеріальнакъ. Потребности этого рода являются практически 

безграничнами. Чувство изящнаго, побуждающее людей украшать 

свое тіло и обстановку своей жизни, пріобрітать и производить 

предмета искусства и пр.,- въ буквальном® омаолі не ваеатимо: 

окольно ба эстетических® цінностей ни накопил® человѣк®,. нм!-

кщій вкус® к® изящному, никогда не наступит® такого момента, 

когда уже никакое новое произведение искусства не способно 

бало ба стать предметом® его желаній. Страсти любителя изящ-

наго ніт® предѣла; но каждай человік®, даже самай грубай, в® 

извіотной степени любитель изящнаго; а у т!х® людей, - которая® 

чуждо эстетическое чувство, міото его занимает® тшеславіе: то 

что считается прекрасная®, пріобрітается из® желавія не о т -
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стать от® других»., Иа-ряду съ эстетическими потребностями су-, 

шествуют» в друг ія, не имѣющія опредѣленнах» границ» въ отво-. 

шевіи количества, предметов!,. необходимых» для их» удовлетво-. 

ренія. Такова, вапримѣр», потребность в» предметах», с» кото-

рами овязавается религіозное чувство или хотя ба еуевУріе: 

есть в е й , которая цУнятся потону, что им» приписывается чу— 

додѣйотвевная сила, или потому, что онѣ считаются священными, 

и обладайте ими как» ба устанавливает» связь человУка с» 

сверхчувственном». Потребность в» таких» предметах», как» и 

в» эстетических» ценностях», не. ограничена физическими грани-

дами, как», напримУр», потребность в» пищУ» 

ЦУнности только что указаниях» категорий, скорУе предме-

тов» первой необходимости, имУют» шанса стать не только обще-, 

признанными, _но и_ всегда_для всУх» желанными и прэ-тому скорУе 

могут» стать исполнителями денежных» функвій. По наблюденіям» 

Шурпа, вещи,' удовлетворяювія эотетичеокону чувству:- украшенья 

тѣла, разукрашенная утварь и оружье и т . п . , прежде всего дѣ— 

лаются объектами частнаго обладанія, или личнаго имущества. 

Подобная вещи накопляются в» видУ сокровищ»; онУ становятся 

признаками богатства, и на них» направляется отраоть к» нахо-. 

пленів- соединенная с» любовью к» прекрасному и свойственным» 

большинству людей тщеславіем». Таким» путем» из» обшей масса 

цУнностей вадУляются цУлая категоріи предметов», безполезнах» 

с» утилитарной точки зрУнія и тУм» не менУе, или, екорУе, имен-

но благодаря этому, занимаюиія въ леловУчеоком» оозианіи осо-

бое, как» ба привилегированное мУсто. В» этой роли ма встре-

чаем» у первобытных» народов» разнообразнУйшіе предмета,. воз-

веденные эстетической натурой человУка, его слабостями и стра-

стями на ваошую ступень общепризнанных» и всУми желаемых», цУн-

ностей, т . е . драгоценностей или сокровищ». Такую роль выпол-

няют» металлы, драгоцУнные камни, раковины, фарфоровая ваза, 

бронзовыя издѣлія и т . п . украшенья и предметы роскоши, но на-

ряду о» ними въ той же роли выступают» и вещи, не удовлетво-

ряю.щія ни утилитарным», ни эстетическим» потребностям»; ими 

дорожат» потому,, что о» ними связываются извУстная повірія, 

или просто по той причину, что добача их» оопряжена_о»__боль^_ 

шръ трудом» и_риском», и обладайте ими служит» признаком» на-

,-гушеотва над» другими или личной отваги. Такова: арагонит», 

зуба й черепа рУдких» животных», у нѣкоторахъ племен» черепа 

людей и т . д . 

Потребность в» таких» предметах» не вотрѣчает» ограниче- 

ній в» физичеокой_природ!_^еловѣка. Поэтому они могут» расчи-

тывать на безграничней спрос» и, являясь всегда и для всУх» 

^желадныьщ, всего лучше отвѣчают» требованіям», предъявляемым» 

исполнителям» денежных» функцій. 

Между предметами разомотрѣннах» категорій можно отмУтить 

сушеотвеную разницу не только в» отношевіи потребностей, ко-

торым» они удовлетворяют». Предмета первой необходимости все-

гда представляют»-собой хозяйственная блага; предмета же по-

олУдней из» указанная» ваше категорій нерѣдко не являются бла 
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гами с® точки зрѣнія утилитарных® потребностей человека, а 

иногда исполняют® даже исключительно функціи орудій сбережег . 

н ія и передвиженья ценностей, удовлетворяя только одну эту 

потребность менового оборота. Однако в® том® и другом® слу-

чае исполнители денежных® функцьй являлись в® иоторіи продук-

тами экономических® факторов®, характера и значенья предмета 

о® точки зренья.потребности, которой он® удовлетворяет®, разч 

мерой®, и устойчивости опроса на него и І .П І ЭТОТ® историче-

окій факт® опровергает® утверждение Кнаппа, будто деньги во-: 

ключительно продукт® права. Исторически явленье денег® -: про-. 

^іукт® экономических® факторов®. Он® становятся явленіем® пра-. 

г ва^ поскольку делаются объектом® внешняго урегулированья при 

помощи юридических® норм®. 

Из® еказаннаго не следует®, впрочем®, чтобы государство 

не могло дѣлать деньгами предметов®, которые исторически не 

были выдвинуты в® качестве исполнителей денежных® функцій. 

Государство действительно создавало деньги помимо историческа-

го продеооа, вкладывая однако в® продукта своей творческой 

деятельности оодержанЬе^явленья денег®, ва.ра.б.йТавиееоя ист о-

.щчески. Таким® продуктом® являются, например®, бумажная 

Деньги. 

$ 1 1 . : Д е н ь г и и г о о у д а р - . с т в о . Государ-, 

отво располагает® могущественными оредотвами для оозданія де-. 

вег® из® предметов®,избранник® им® о® этой цѣлыо. Принимая 

определенные предмети_в® платежах®, производимых® казне 
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объявляя их® законным® платежным® средством®,- государство при-

H j g ^ p b H o создает® орудіе обращенья, функціонирующее незави-: 

оимо от® того, обладает® ли оно, оф-тсстью как® потребительное 

Или продзврртельное благо. Этот® факт® и послужил® основаньем 

теоріи Кнаппа. Емѣя в® виду творчеокую_роль государства в® от-, 

ноіеніи денег®, Кнапп® утверждает®, что сущность денег® вовсе 

не въ матеріале, из® котораго онѣ сделаны, а в® том®, что из-, 

вестнай предмет® объявляется государством® платежным® средст-. 

вом®, при чем® само государство пользуется им® для производ-

ства своих® платежей и принимает® его в® уплату по слѣдуемямъ 

ему платежам®. Деньги -. только платежный знак®, такой же,-как®, 

например®, условная платежная ."мари".-, употребляемая в® игре. 

Для обознаяенЬя этой черты Кнапп® пользуется латинским® оло-

вом® oharta, от® котораго он® производит® прилагательное ."кар-, 

тальный"- и существительное "кэртальвость". Деньги, по опредѣ-. 

ленію Кваппа,—"картальное платежное средство". Оно может® со-: 

отоять из® предметов®, которые иоторичеоки стали носителями 

денежных® функцій (золото, серебро,• нѣдь и т . д . ) ; это—гилоге-. 

ническія" деньги (отъ гречеокаго олова і с ^ . - . матерія). Во день-

ги могут® быть и'автогеничеокими", т . е . созданными государствен-

ной властью путем®"провозглаіевія", без® воякаго отношейія к® 

цфннооти. или хозяйственному вначенію матеріала,- из® котораго 

произведен® платежный знак®. 

Кнапп® очень энергично выступает® против® денежных® тео-

рій,-связывающих® понятіе денег® о® тѣии или другими металлами, 
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или вѣрнѣе, с® той или другой матеріей, какъ носительницей 

самостоятельной цѣнности. Онъ справедливо утверждает®, что о® 

этой точки зрѣнія бумажная деньги представляют® явленіе необъ-

яснимое, а между тѣм® он® - исторически факт®. 

Может® ли однако государство совершенно произвольно объ-

являть платежная® средством® какай угодно предмет®? Б® прин-

цип® всякій платежнвй знак®, провозглашенная государством® в® 

качеств® такового, является деньгами. Но вводя в® жизнь то или 

другое платежное средство, государетво_не__можбі® не. считаться 

с® практическими требованиями: платежное средство должна бать 

удобно в® житейском® емаслѣ; оно должно согласоваться с® при-

тачками народа и общими условиями страна, иначе попатки госу-

дарства ввести его в® жизнь не увѣнчаются успѣхом®. 

Если ба государство вздумало ввести в® качеств® платеж-

ваго средства, напримѣр®, каменная глаба, то вслѣдетвіе н е -

удобств®, которая представляли ба подобная деньги по своей 

громоздкости, жизнь, без® сомнінія, отвергла ба их® и создала 

,6а ад-ряду с® государственными деньгами свои ."общественная" 

деньги. Золото и серебро взвѣшивались ба в штемпелевались ба 

частнами лицами при сбвершеніи сд®лок®, как® это д®лается, 

напримір®, въ .Кита®, а государственное платежное средство не 

вошло ба в® употреблевіе; Невозможно бало ба ввести в® жизнь 

в® качеств® платежнаго средства и такой предмет®, которая мог® 

бы бать легко произведен® каждам® желающим®; подобное платеж-

ное средство внесло ба в® хозяйственная отношения путанвцу и 
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явилось ба совершенно.непригодная® для производства платежей. 

Государство вынуждено принимать, въ. соображение эти условія при 

введеніи того или другого платежнаго средства. На практик® ва-

бор® государства ограничен® довольно- узкими пред®лами. 

Произвол® государства в® отношевіи вабора исполнителей 

денежнах® фувкпій ограничен® вне требованіем®, чтоба деньги, 

вводимая государством®, бали ."хорошими" деньгами, т . е . обезпе-

чивали бв в® доотаточвой н®р® интереса частйах® линъи всей 

страна. С® этой•точки-зрѣнія-бумажная деньги, хотя он®, как® 

"картальное" платежное средство, по терминологіи Кнаппа, и на-

стоящая деньги, тѣн® не мен®е вызывают® против® себя, оушествен-

ная возраженія. Государство, имѣя возможность изготовлять 

сколько-угодно денег® при помощи печатнаго станка, склонно бы-

вает®, как® показывает® опвт®, злоупотреблять этой возможностью. 

В® дальнійием® будет® ваяснено, къ каким® послѣдствіям®, край-

не невагоднвмъ для страна, приводят® вапуски бумажная® деяег®, 

не сообразованные с® потребностями н®нового оборота; зд®сь же 

достаточно указать, что единственной серьезной гарантіей про-

тив® наступления подобная® послѣдствій является установление 

правила, что бумажнае знаки должна, по требованію ихъ деркате-

лей, безпрепятственно размениваться в® государственнах® кассах® 

на металлическая деньги. .Таким® образом®, и в® этом® елуча® 

практическая условія заставляют® государство держаться денег® 

историческаго происхождения. 

Наконец®, очень важная причина, поддерживающая неталличе-
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ск ія деньги, или, вара.шаяоь обдіа, деньги-нінности, заключа-

I ется в® том®, что дійствіе государствениаго авторитета, созда-

/ юшаго законная платежная оредотва путем® "провозглашения", ог-

ряяичиваете&лредѣлами государственной территории. За границей 

деньги превращаются в® товар® и являются платежная® средством® 

дишь_ постольку, нескольку он! представляют® цінноети, как® .хо-

зяйственная блага или товар®. Поэтому государство, не живущее 

вполнѣ замкнутой экономический жизнью, не может® обойтись без® 

денегі^изготовленнах® из® предметов®, крторае инѣют® цінность 

и не будучи деньгами. Для внѣшних® отношевій государству необ-

ходимо иміть металлическія деньги, и , притом® доброкачествен-

ная в® отвошеніи чистота сплава, из® котораго он! чеканятся. 

Указанная обстоятельства объясняют® причины, по которны® 

денежная система сохраняют® свой ыеталлическій характер®, не-

смотря на то, что государство может® объявлять деньгами пред-

мета, лиженнве внутренней цѣнноети. 

$ 12. д е н е, ж н. а е. з н. а к и , Изъиеторів развитія денег® 

вы можете у.омотрѣть, что деньги являются органическим® продук-

том® менового оборота, Движеніе товаров® в® мѣновом® оборот! не-* 

избіжно^необходимо приводит® к® тому, что извіотнне_предметв 

начинают® исполнять опеціальвая фувкціи, вадѣлявтоя из® обшей 

масса, занимают® особое положеніе, к® ним® устанавливается спе-

циальное отношеніе, и вот® эти-то предмета постепенно н вароста-

кя® в® то, что ма в® настоящее время назаваем® деньгами. Нам® 

нужно прослѣдить дильнѣйшее развитіе этого процесса и посмотрѣй, 

каким® образом® из® первовачальнах® простѣйшнх® элементов®, раз-

вивающихся на почві_мінового оборота, варостает® тот® оложнай 

механизм®, при помощи котораго ма производим® платежи и соверша-

ем® обмін®; как® варостает® тот® аппарат®, которай можно назвать 

платежно-мѣноваиъ аппаратом®, так® как® онъ исполняет® роль ме-

ханизма платежей и обмѣнз. Я разовотрѣл® предмета, иополнявиіе 

в® иоторіи денежная функціи. Большинство их® отличается одним® 

общим® признаком®, именно тѣм®, что не изміняя своего внфшняго 

вида, они исполняли девежная_функпіи и в® то же время, служили 

для удовлетворенья человеческих® потребностей. Возьмите,^напри-

м!р®, скот®; не переставая бать т!м®, ч!м® он® создан® природой, 

и не пріобрітая какихі-либо новах® признаков®, он® одновременно 

исполнял® н денежная функніи и функпію Товара. Точно такъ же и 
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ряд» других» предметов», напримУр», шкура звУрей фигурировали 

в» качеству девег», и въ то ке время эти самая шкура могли ис-

полнять свое вавначевіе и в» качеству предметов» потребления, 

служить одеждой и пр. Іо же можно оказать и о многик» другик» 

предметам». Деньги этого рода можно назвать деньгами-товарами: 

это предмета, которые одновременно исполняют» и функпію товара, 

и. функцію денег»,, функцію средств», д.отре.бл.е.аія или. производства 

и функпію орудій обравевія. Всѣ эти предмета должна бать 

раздѣлена на двѣ группа в» зависимости от» того, какое значевіе 

они получили в» дальнУйшей иоторіи денег». Одну группу составля-

ют» предмета не привадлевашіе к» категоріи металлов», другую.-

металла: золото, серебро, бронза и пр. Металла постепенно почти 

ватѣснили остальные предмета из» рядов» исполнителей денежная» 

функцій и заняли в» этой области монопольное положеніе, которое 

оспаривают» у них» только бумажные знаки. 

Перехожу к» раземотрУнію роли металлов» как» исполнителей 

денежных» функпій. Б» развитіи денег» из» металлов».наблюдаются 

вУкоторвя промежуточная отадіи, которая проходят» неталлп, преж-

де. чУм» ови становятся деньгами в» современном» онаолУ олова. 

Эти промежуточная етадіи отличаются тУм», что металла получают» 

Вовае признаки, не ватекавдіе из» их» положенія в» качеотві то-

варов», или во всяком» случаѣ не связанные непремУнно с» этим» 

^оложеніем». Они фигурируют» в» видУ слитков», но слитков» ве 

безфорневнах», а имУюшвх» опредУленнай внУшній вид» и снабжен-. 

пах» извѣстнами знаками, или штемпелями, свидУтельствуюшими о 
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достоинству металла и о в.УрУ слитка. Эти .штемпелевание слитки, 

принимаете самая разнообразная форма, представляют» собой нУч-

то, отличающееся от» простого товара. Они снабжена внУшними 

знаками, которые не вѣшаютъ им» исполнять функпіи простого това-

ра, во которае предназначена собственно не для этого, а имУют» 

дУлью_исіщлненіе функдій орудія обращенья. ЦУль знаков» и штем-

пелей на металлических» слитках» заключается в».том», чтобы об-

легчать функціонированіе слитков» в» качеству орудій обрашенія. 

Штемпель, евидУтельствуя о том», что. да.ннай кусок» металла об-

ладает» опредУленвам» в У с с т и достоинством». иму§т»_пУлью из-

бавить отъдовѣрки вУса и прсб^меуалда, переходяиаго из» рук» 

в» руки в» качеству орудія обрашенія. Правда, штемпеля не всегда 

избавляют» от» необходимости такой провтрки: в» странах», гдУ 

орудіями обрашенія служат» слитки, хотя ба штемпелеванные, все-

таки при совершеніи крупная» .сдѣлок» происходит» провУрка ме»ал-

ла. передаваеыаго.из» однУх» рук» в» друг ія. .ТУм» не менѣе, ко-

гда металл».уже появляется^в» качеству.слитков»,свабженнвх» зна-

ками, возникает» нУчто,.напоминаюжее девьги в» их» современном» 

виду, .но это іапоминаиіе.все-таки довольно.отдалеввое. Как» ма 

сейчас» .увидим», между денежными .слитками, хотя ба и енабже'ннами 

штемпелями, свидУтельствугодшми о пробУ и вУсУ.металла, и совре-

менными деньгами .существует» .коренное различіе. Слитки отлича-

ются от» монета дУлой пропастью, которая заполняетоя длинным» 

и оложвамъ процессом» историчеокаго развитія. 

В» настоящее время в» болыивотвѣ отрав» деньга фигурируют» 
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в® качеств® денежных® знаков®. Что же такое денежный знак®? Это-

такой предмет®, назначеніе котораго заключается в® исполненіи 

денежных® функцій.,Денежный знак® не представляет® собой предме-

та индивидуальнаго, т . е . такого, отдільнае экземпляры котораго 

обладали бы в® сколько-нибудь замѣтнах® размйрах® индивидуаль-

ными чертами. Он® - только воопроизведеніе установленнаго образ-

ца. Затѣыъ денежный знак® является законченным® предметом® по 

своей форм®. Форма настолько охватывает® натеріальное оодержаніе 

денежнаго знака, что сколько-нибудь существенное нарушеніе ея 

ведет® к® тому, что предмет® HejpeoiaeTi быть девето|м®_знаком®. 

Выѣстѣ о® тім® уменыпеніе или порча внутренняго содержанья де-

нежнаго знака невозможна {ез® порчи его форма или той оѣтки, ко-

торая охватывает® его. Возьмите современный металличеокій денеж-

ный знак®.- монету: если вы отр®жете от® нея кусочек® хотя ба 

самый маленькій, вы. несомнѣнно измѣните ея внѣввюю форму. Чтобы 

вторгнуться въ содержанье монета,нужно разорвать оболочку, охва-

тывающую металл® в® вид® покрвваюшаго его оо во®х® сторон® ри-

сунка. То же самое относится в к® бумажным® знакам®. Если от® бу-

мажнаго знака отр®зать кусок®, он® потеряет® свою прежнюю форму ' 

и перестанет® быть тім®.предметом®, каким® он® был® раньше. Уда-

ленье какой-либо доли внутренняго содержанья этого денежнаго 

знака невозможно без® наруіенія его внфшней формы. Благодаря ука-

занным® .чертам® денежные знаки являются вещами аа*и«и*«»а, т . е . 

настоь№ко^лишадным^ 

жат® замінить собою другой. Дѣйотвительио,. одна монета извѣстна-
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го достоинства вполн® заменяет® другую монету того же достоин-, 

отва. Отдѣльння монета не имѣвт® индивидуальных® черт®, если не 

очитать_т®хъ минимальных® отличій г хоторая, являются неизбѣжнам® 

результатом® несовершенства техники чеканки., Замѣнимость облеіь. 

чает® обраіеніе денежных® знаков®, дѣлая возможным® легкій и 

быстрый переход® их® из® однѣхъ рук® въ друг ія . Вслѣдствіе того, 

что современные денежные знаки являются точным® воспроизведень-

ем® опред®левнах® образцов®, и их® внішняя цѣльиооть евидѣтель-. 

отвует® о цѣльнооти внутренняго содержанья, становится излишним® 

взвѣшиваніе и иопатаніе проба металла, и пріем® денег® и® од®л-

хах® оопровождаетоя только их® счетом®. Получая сумму денег® въ 

вид® .монет®, .мы не станем® взвѣшивать каждую из® них® и испыты-

вать .их® пробу. В® этом® вітъ никакой надобности. При помощи 

подоч.ед:д мояет.® да. ьшжам® опредФлить, какая сумма денег®, у нас® 

имйетоя. Процесс®, о® помощью котораго изготовляются нонета, на-

зывается чеканкой, и совершенство чеканка состоит® в® том®, что 

каждый экземпляр® заготовленной монета представляет® точное вос-

ароязведеніе образца. 

Эта точность однако не абсолютная. Как® ни совершенны со-

временные способа чеканки, все-таки абсолютной точности в® вос-

-произведеніи образца до настоящего времени не удалось достигнуть 

Въ виду этого законы, рѳгулируюііе дѣло чеканки, всегда оставля-

ют® извіотвай простор® для уклоненія отдѣльнах® монет® от® об-

разца_въ£у или в® другую сторону, как® в® отношенья в іса, так® 

и в® отношенЬи пробы. Предѣла этих® уклоненій называются metnu-
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»осшь» или Ремедіум® опред!ляетъ Гранина, в® кото-

pax® одна монета опредѣленнаго достоинства может®, отличаться ои 

другой монета того же достоинства. Если какой-нибудь экземпляр® 

монета уклоняется от® образна в® болѣе широких® преділах®, то 

такая монета не вапуекается в® обращеніе, а вновь переплавляет-

ся. Во нашему Монетному Уставу отдѣльная здлотая .монета могут® 

уклоняться от® образна в® отноіеяіи проба на 1/1000' , а въ от -

ношении в!оа на 30/1000. То же самое относительно серебряной мо-

нета. Совэршенствованіе техники чеканки направлено на то, чтоба 

возможно сузить предѣла терпимости и воспроизводить отдѣльнае 

экземпляра возможно__точн|е к® установленному образну. Если срав-

нить древнія монета о® совреыевнами, то,конечно, нельзя не обра-

тить внимания ва то.какая разница между ними в® указанном® о т -

ношена: древнія монета далеко не представляли собой точнаго 

воспроизведения образцов®. Например®, древне-гречеекИя монета, 

представляющія почти произведения искусства по красот! изобра-

жений, которая на них® имѣются, в® отношении техники являются 

крайне несовершеннаыи. Это небольшие комочки металла, на кото-

рае наложена сверху и снизу штемпеля, не охватавающіе монета со 

всѣх® сторон®, вследствие чего часть монета может® бать удалена 

без® порчи внѣшних® знаков®. Древняя чеканка настолько несовер-

шенна, что разница между отдѣльнами монетами, как® в® отношении 

проба, так® и в® отношении в!са, должна бала получаться довольно 

значительная. Такія монета не являлись, конечно, вещами_замД-

кимами, и поэтому их® обращение не могло совершаться так® легк^ 
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как® обращение оовременнах® монет®. 

На-ряду о® металлическими денежнами. знаками, существуют® де-

нежные знаки, изготовленнае не из® металла, а из® бумаги. Они но-

сят® всѣ черта, которыми отличаются металлические денежнае зна-

ки, т . е . являются, воспроизв.еденіем® опредйлен.вах®. образцов® в 

представляют® предмета законяеннне по своей форнѣ и замѣнимае. 

Так®, напримѣр®, 100-рублевня бумажки 'отличаются между собой но-

мерами, но по внѣжнему виду, он! являются экземплярами, вполнѣ 

. замѣвяющими друг®, друга. Вумажнве денежнае знаки носят® названия 

металлических® .монет®. У. нас®, наприн!р®, бумажная деньги носят® 

название рублей, в®.Англіи .-. фунтов® стерлингов®, во Франціи .-. 

• франков® и т .д . 

$ 13.. Б у м а ж н а я д е н ь г и и б а н к о в а е 

и л н к р е д и т н а е б и л е т а . Существуют® дв! кате-

горіи бумажных® знаков®. Первая.-, бумажная деньги, вторая.- бан-

ковае или кредитнае билета. Как® бумажная деньги, так® н банко-

вае билета являются исполнителями денежнах® фуниній. Іо ыежду 

ними большая разница. Бумажная деньги юридически вполн! замѣня-

ют® собою металлическИя деньги. Юридически н!т® никакой разница 

между денежнами знаками из® металла и денежнами знаками из® бу-

маги (буыажнами деньгами). Там®, г д ! существуют® бумажная день-

ги , г д ! он! введена в® обраіеніе, он! ваполняют® во! функдіи, 

..исполняемая металлическими деньгами, и ваполняют® их® не только 

фактически, но и юридически. Бумажная деньги наравнѣ с® металли-

ческими являются и законнам® платежнам® средством®. Важная черта 
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бумажнахъ денег® заключается в® том®, что он® неразмѣннв. Госу-

дарство, вапуская бумажная деньги, не берет® на себя обязатель-

ства разыѣнивать ах® на металлическую монету, но нарицательной 

ЦѢН®; Я Подчеркиваю ПО нармцашельной д®н®, потому .что этот® МО-, 

мент® имѣетъ судественное значеніе. Конечно, бумажнае знаки мож-

но размѣнивать. на металлическіе даже и тогда, когда не судеотюу-

етъ размѣнности. У нас® и до денежной реформа 189Е-1897 г г . мож-

но бало обмѣнивать кредитные билеты на металлическая деньги; но 

нельзя бало т£ебовать_£азмѣна по нарицательной ц®н®. За 100-руб-

лрвай кредитнай билет® платили, напримѣр®, 68 руб. золотом®, и 

нельзя бало обратиться, как® теперь, в® Гоеударственнай Банк® и 

потребовать, чтоба за 100 руб. кред. заплатили 100 руб. золотом®. 

Размѣнноотв в® точном® омаслі олова не существовало. Если я го-

вор» о том®, что отличительной чертой бумажная® денег® является 

ихъ иеразмѣннооть, то я этим® хочу сказать, что государство, вя-

пуокаюжее деньги, не берет® на себя обязательства размѣнивать 

ИХ® по нарицательной Ц®Н®. ЭТО ОбОТОЯТѲЛЬСТВО ЧреЗВВЧаЙВО ВЭЖНО. 

Веразмѣннооть бумажнахъ денег® свидетельствует® о том®, что эти 

деньги составляют® окончательное средство расплата, т . е . , что 

юридически это так ія же деньги, как® з металлическая. Формально 

между ними ніт® никакого различія: тот®, кто имѣет® бумажная день-

ги . обладает® такими же деньгами, как® и тот®, кто обладает® ме-

таллическими деньгами. 

Но если бумажная деньги являются юридически полноправными 

деньгами, то в® экономическом® отношении онѣ отнюдь не равно-
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правна металлическим®, деньгам®. В® экономическом® отноденів бу-

мажная деньги представляют® собой деньги худшаго качества. При-

чина, вазаваюдія веблагопріятная послфдствія от® появленія бу-

мажных® денегъ в® обрашеніи, будут® нами разсмотрѣна впорлѣдст-

J в і и , теперь же укажу только на то, что бумажная деньги не отли-

! чаются тѣми свойствами, которая необходима, чтобы деньги правиль-

но исполняли свои функпіи. Онѣ не. отличаются устойчивостью по^  

купате.льной сила. 

По отношенію к® банковам®,. или кредитным® билетам® прихо-

дится сказать какъ раз® наоборот®. Банковые билета представляют® 

I собой, также бумажные знаки, исполняюиіе денежная функціи; они 

4 носят®, как® и бумажная деньги, названія монет® н пишутся на 

круглая сукна. Но между бумажнами деньгами и банковаыи билетами 

существует® крупное разлвчіе. ВанкоБые билета не вполн® заменя-

ют® ые.талл.и.чеокія деньги в® юридическом® отношении. Банковае би-

лета нфкоі.орами. законодательствами даже ве признаются .законней® 

платежным® средством®, т . е . не всѣ законодательства вніняют® в® 

обязанность частная® лицам® принимать въ уплату долга при извѣ-

отвах® условіях® банковае билета. Б® Аняліи §анковаз билета ста-. 

, ли законнам® платежввм® средством® только о® 1833 года. ОНІЦІВ-

ляютея законнам® платежная® средством® в® ІДвеціи и_у_нао®. Но въ 

цфломъ рядф стран® банковае билета не являются законнам® платеж-

нам® средством®, так® что внкто из® частнах® лиц® не обязан® 

принимать ихъ в® уплату, и всякій может® потребовать, чтоба ему 

S. уплатили слѣдуеную оуыыу металлическими деньгами. 
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Банковае Лили кредитнае) билета ве являются, окончательным» 

средством», расплата. Это обстоятельство кладет» вввУствую грань 

между банковали билетами и металлическими деньгами, даже в» тѣх» 

странах», гдУ билета являются, законным» платежным» средством». 

Банковае или кредитиве билета всегда размУвва, Это значит», что 

государство, если оно вапускает» банковае билета, или частное 

кредитное учрежденье, уполномоченное на это, обяэававтоя во вся-. 

вое время разыУнивать внпущеивве ими билета по нарицательной цУ-

нУ. РазмУнноот».-. необходимое свойство банковах» билетов»: если 

байковый билет» перестает» бать размУнвам», он» превращается в» 

бумажная деньги. ЕазмУннооть поддерживает» покупательную силу 

банковах» билетов» .та^уо^чввом!Ь_уровнУ по той причину, что ко-

гда появляется в» обращеніи слишком» много банковах» билетов» и 

волУдотвіе этого их» покупательная сила понижается, обладатели 

их» представляют» их» к» размУну на звонкую монету. Этим» путем» 

количество банковах» билетов».в» обращеніи сокращается, волУдст-

віе чего подвивается их» покупательная сила. Являясь по своим» 

экономическим» свойствам» хорошими деньгами, банковае билета 

именно в» силу свое^разііУвндсти не ставятся ва одну доску о» 

настоящими деньгами. Правительство как» ба говорит», что банко-

вый билет» исполняет» воУ денежная функціи и даже является за-

конная» платежнам» средством», но вмУстУ о» тУм» всякьй, кто его 

получает», имУет» право размУнять его на металлическая деньги. 

Это право размУна кладет» на банковай билет» извУстнвй отпеча-

ток»; банковай билет», не являясь средством» окончательнаго рас-
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чета, поэтому и ш_являетря деньгами в» настоящем», смаолУ этого 

олова. Всякьй, К Л І І У ^ Г э т о т » ВИД» денежнаго знака -и считает» 

з г 0 по каким»~ба то ни бало соображеніям» для себя неудобным»., 

может» обмѣнять его на деньги. 

I " Итак», юридически банковае билета отличаются от» бумажник» 

денег», во-нервах», тУм», что ови ие^воегд^ляютоя законвам» 

платежнам» средством» и, во-вторах», что они в о | Г £ ^ в л я ю т с я ^ 

мУннами. т . е . никогда не выступают»^» качес^У^н^ател.ьнагр 

расчета^ Бумажная деньги юридичеошравноцавна метал-

но экономичеока_онУ их» не заыУняют», так» как» явля-

ются .худшими деньгами. Н а о б о р о т ъ . ^ т о в а ^ б и л ^ ю р и д и ч е о к и ^ 

равноправна" металлическим» . неэкономически и с п о л и я ю т ^ ж е 

"деньги."В» странах», гдУ существу-

м » бавковае. или кредитные билета и гдѣ напуск» их» организован» 

правильно, банковае билета являются фактически,т.е. въ экономи-

ческом» отношеніи, такими же 

$ 14. Д е в е ж н~Гя с и с т е м а . Металлическіе в 

бумажные знаки составляют» тѣ_элемент?. и з » _ Ш О Ш і ^ л а г а е т о я _ 

аппарат», о л щ Ш дли вдомвад«в*._ЫаНИІ_!. i S J ä d B O . в» на-

родном» ХОЗЯЙСТН^- • 

~ Как» же из» этих» элементов» составляется неханизмх^унк-

ціовирующій в» совремеввом»_ вародномъ .хозяйств« для ваполненія _ 

важнУйшеГ изг фупкціГ этого хозяйства: передвижем цУнностей в»  

м|нов0мъ~оборотУ? Различные виды денег» соединяются въ одно цѣ-

лое в» видѣ так» называемой денежной система. 
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Если ба в® отраве функціоиировалъ денежный знак® одного ви-

да, например®, только, золотая монета одного достоинства (однѣ 

5-рублевая или 10-рублевая монета и т . п . ) , то не бало ба речи о 

денежной системе; просто говорили ба, что функціи орудій обраще-

нья ваполвяются определенным® денежным® знаком®, представляющим® 

такое-то количество металла такого-то вида и достоинства. Б® 

действительности бывает® не так®: денежная фувкдьи выполняются 

различными денежвами знаками при чем® исполнители денежных® функ-

цій ge представляют® собой предметов® одного вида и сорта. На-

против® . - они всегда бывают® разлвчваго вида и различных® сортов® 

Нонета чеканятся изъ различных® металлов®: золота,серебра, меди, 

ииккеля, бронза и т .д . и кроме того, в® пределах® одного метал-

ла чеканятся монета различнвх® достоинств® з® отвоиеніи веса и 

проба. У нас®, например®, золота^монета бывает® 5-ти, 10-ти, и 

15-ти рублеваго достоинства. Серебряная монета бывает® двух® ка-

тегорЬй в® отвошевЬи ,проба - полноценная в неполноценная и т .д . 

Наконец® на-ряду о® металлическими денежными знаками фигурируют® 

бумажные зваки. Например®, мы имеем® в® Росеі-и 3-сорта металли-

ческих® денег£ и еще кредитные билетаѵ Вся эта совокупность де-

нежных® знаков® тѣм® не ыевѣе объединяется в® одно целое. о® 

этой целью устанавливается денежная или очетдая единица: затем® 

на почвѣ этой едивица строится система,-или окала денежных® зна- . 

ков®. Этот® остов® и является тѣм® цементом®," которым® различнае 

вида денежнах® знаков® опаиваются в® единое целое. Денежная еди-

ница представляет® собой определенное вѣоовое количество того 
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il ли. другого металла определенной проба, носящее присвоенное еыу^ 

наіьаиЬоГІІапр.имѣр®Г~зГвас® деіёжная единица равна~17^424 долей 

чиста7о золота и называется "рублем®1'. Затѣмъ рубль разделяется 

на 100 частей, которая называются копейками. Денежная (или_очет-_ 

иая)единица, о® ея подразделениями, объединяет® собою в® одно  

ЕѣлоіГвоѣ денежные знаки, выпускаемые въ обращенье. Это объеди-

нение происходит® таким® образом®, что денежная единица получа-

ет® выраженье въ различных® матерьалэх®, изъ которых® изготовля-

ются денежные знаки. Напрвм-Sp®, денежная единица золотой рубль 

фигурирует® в® нашей денежной системе в® денежных® знаках® из® 

золота, серебра, меди. и бумаги. Таким® образом®, разнообразные де-

нежные знаки являются связанными в® одно utnoe представляют® 

собою извѣствое единство. 

Денежная система могут® быть не металлическими, когда де-

нежная. функцьи исполняют® не металла, a какіе-вибудь другіе пред-

мета. Б® тех® случаях®, когда ыежду предметами, исполняющими 

функціи денегъ, устанавливается соотвошенье, объединяющее^®' в® 

одно целое ва ооновавьи единаго принципа, оудертвует® и денежная 

система, хотя и не основанная металле. Например®, у народов®, 

пользующихся раковинами в® качеотвѣ денег®, раковина эти нанизы-

ваются на нитки различной длина, и эти нитки, смотря по длине, 

представляют® различные девежные^знаки, между которыми существу-

ет® определенное количественное ооотаошеиіе. Это несомненно де-

нежная система, хотя и первобытная. Переходим® к® металлическим® 

системам®, вида которых® также различна. Исторія знает® металлв-
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че.скія системе, в® которах® отсутствует® монета, и металла фигу-

рируют® в® вид! слитков®, снабженных® штемпелями. Такова,, вапри-

мѣр®, вавилонская система, основанная на единиц!, назевавшейся 

талантомг Талант® употреблялся 'у древних® греков®, евреев® и 

египтян®. Хотя цѣнность его бала различна в® разная времена и у 

разнах® народов®, но строевіе денежная® систем®, основанных® на 

этой единиц!, бало яеэдѣ болѣе или ііеяѣе одинаково. Талант® раз-

делялся на SO минн®. а ыинна_на SO іевкелей. Эта система не зна-

ла монета, а бала основана исключительно на вѣсовом® принцип!. 

Талант® представлял® известное количество золота или серебра в® 

вид! слитка опред!левиаго вѣса. Въ современном® Китаѣ, по край-

ней ыѣр! в® нікоторах® частях® его, и теперь существует® віеовая 

^система; квтавокій, таэль .- слиток® серебра определенной форма в--

в!оа. снабж.енвай штемпелем®, удостоверяющим® его пробу и віс®. 

Наибол!е распроотраневнами в® настоящее время системами яв-

ляются системы аонетнаго типа, в® которах® денежные знаки иміют® 

^форм^монетъшри чемъяа-ряду о® монетами обращаются и денежные • 

знаки с® монетными наименованіями. Монетная, оистена распадаются 

ва можіметаллиствческія и двойная. Монометаллистячеекимй назаяв-

ются такія система, в® которах® денежная единица выражена в® од-

ном® металл!, вапринѣръ. в® золот! или серебр!. У нас® существу-

ет® въ настоящее время денежная система, основанная на принцип! 

золотого монометаллизма, так® как® денежной единицей является 

одред'Вленяое в!совое_количество золота. С® 1810 года до 1897 г . 

в® Россіи существовала денежная система, основанная на ееребрѣ; 
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откуда н утвердилось выражение .отолько-то рублей сервером^ пе-

режившее упраздненную денежную систему. 

Преобладающим® является в® настоящее время тип® денежных® 

систем®, основанных® на золотом® монометаллизм!. 

Другим® видом® денежнах® оистен® являются двойная система, 

в® которах® денежная единица выражена B®_2-x®jiemMax® (золот! 

а серебр!). Отноіеніё металлов®, в® которах® выражена денежная 

единица, характеризуется полной их® равноправностью: 1) оба ме-

талла являются законнам® платежным® оредотвом® без® всяких® ог-

раничен!^; 2) оба металла находятся въ равном® положеніи по отно-

шевію к® условіямъ чеканки; к® тому и другому примѣняется прин-

цип® свободной чеканки, заключающійся в® томъ, что монетный дворъ 

обязательно принимает® от® чаотнах® лип® металл® к® чеканкі в® 

любом® количеств!. 

$ 15, Б и м е т а л л и с т и ч е с к і я с и с т е м а . 

Важнѣйіим® видом® двойная® денежная® систем® являются система 

бяметаллистичеекія, характерная призван® которых® заключается в® 

слідующем®. В® биметаллистическнхъ системах® отвошеніе иежду обо-

ими металлами, из® которых® чеканится денежная единица, устанав-

ливается законом®. Это значит®, что в® закон! опредѣляется, ка-

и^количеотво денежшіх® единиц® чеканится из® ояреділенваго в!- , 

оового количества т о г о ^ д р у г о г о металла. Приніромъ бимеійлли-

стической система может®"служить фравцузская денежная система, 

существовавшая в® чистом® вид! с® 1803 года, когда она бала вве-

дена Паполёоном® I , до середина 70-ах® годов®, когда въ нее были 



внесена существенная измѣненія. Денежная единнда во Франціи на-

зевается франком® и чеканятся из® золота и серебра 0,9-ой проба, 

т . е . такого енлава, в® котором® ag Эчастей чиотаго золота при-, 

холится 1 часть ыѣди, при чем® из®, одного, килограмма. серебра че-

канится JïOOjlEaHKOBï,. а. из® одного килограмма золота 3100 фран-

нов®, так® что отношеніе между металлами опреділяетея как® 

1:15,5.. До середина 70-вх® годов® к® обоим® металлам® приыѣяял-

ся принцип® свободной чеканки; при чем® 8а перечеканку 1-го кило-

грамма серебра взималось 3_ф£анка, а за перечеканку1-го кило-

грамма золота - 9 франков®. Но в® середин! 70-ах® годов® сво-

бодная чеканка серебра бала значительно ограничена, а затіи® но 

истеченіи н!котораго времени и оовеім® прекращена. Эта послідняя 

ніра бала проведена не только в® одной Франціи, но н в® нйкото-

рях® других® странах®. 

Среднее^ м!сто между оистемами биметаллиетическими и мономе-

таллистическими занимают® еиотема, которая назаваются кронами или 

хромающими. Система этого тина обладают® многими признаками биме-

таллизма, во в® нйкоторах® отношениях® он! отступают® от® него. 

Перва.й признак®, приближающий хромающую систему к® бвметаллиоти-

ческой систем!, заключается в® .том®, что денежная единица1чеканит 

ся из®_двухъ_меналлов®; второй, что оба металла являются раано-

нравнани в® юридичеоком® отношении; третПй, что отношение между 

обоими металлами устанавливается законом®. Разница состоит® толь-

ко в® том®, что при хромавшей систем! свободная чеканка примѣня-

ется лижь к® одному металлу. Прнміром® такой система является та, 
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которая существует® в® настоящее, время в® странах® так® назнв, 

Датинскаго. союза ( Франнія . ИталИя,. Бельгия,. Швейцария н Гре-

ция } , Союз® этот® бал® заключен® в® 1865_г. для объединения  

JieHeàBax®_oHCTeHï названнах® стран® на началах® биметаллизма; 

но в® 70-х® годах® но взаимному соглашению бнли введена нѣко-

торая изміненія вы первоначальная договор®,, и одно из® таких® 

измѣненИй,- наиболйе существенное,, как®.бало уже указано ваше,. 

состояло в® том®,, что бала ограничена,- а в® нікоторахъ странах® 

совершенно прекращена,- свободная чеканка серебра. 

$ 1 6 . В с н о м о г а т е л ь н а е д е н е ж н а е 

а н а к и. В® посліднее время одна отрава за другою,, из® тѣх®,. 

которая еще сохранили серебряную валюту., переходят® к® золотой. 

Иа познакомимся сегодня же с® т!ми причинами, которая вазвали 

этот® переход®. Во прежде чѣм® перейти к® этому вопросу, я дол-, 

жен® остановить ваше внимание на одном® явлении, которое не мо-

жет® не бросаться в® глаза всякому, кто приклалавал® елѣланную 

ваше характеристику денежнах® систем® к® реальной д!йствитель-

нооти. Ma говорим®, что .существует® система монометаллизма,-ос-

нованная на одном® металл!, но фактически во! страна .денежная 

система которах® построена на монометаллизм!, чеканят® монета 

J L g g l Других® металлрві._Н!т® такой страна,, в® котороГвсГмоё 

нега оостояла ба исхлючительно_из® одного ролота. Ma утверідёёіа 

что у нас® в® России принята система золотого монометаллизма, не 

воякій знает®, что на-ряду о® золотой у нас® обращается монета 

УЧВЯІЕ. О ДВВЪГАХЪ. e_s> 
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серебряная и мѣдная. В® Рерыаніи, г д ! тоже принята система золо^ 

того монометаллизма,на-ряду с® золотой монетой обращаются моне--

та серебряная,• мѣдвая.л никелевая н т . д, .Если ма обратимся к® 

биметаллистическим® системам®,- то констатируем® тот® факт®,- что 

и в® странах®,, придерживающихся биметаллизма или,вѣрнѣе, хромах® 

систем®,- монета чеканится не изъ двух®, а из® большаго числа^ 

металлов®: на-ряду с® золотом® и серебром® обращаются в® вид! 

монет® м і д ^ б р о и з а , н и к е л ь . Какъ же примирить этот® факт® с® 

привципом® монометаллизма? 

Дѣло в® том®.- что металла, из® которах® .чеканиться монета, 

д . б . раздѣлева на 2 категоріи: металла о.сновнае я вспомогатель-_ 

нае. йзъ основнахъ металлов® чеканятся, монета, ооотвѣтствумія 

по цѣнности денежной единиц!, а из® вспомогательнах® -, монета,-

только замѣняющія денежную единипу. Если ма для цояененія роли 

вспомогательнаго металла обратимся к®- нашей денежной систем!, 

то увидим®, что эту роль у наочу исполняют® м!до и серебро, при ^ 

чем® серебро бавает® двоякаго достоинства. НФхоторая из® наших® 

монет® чеканятся "из® серебра полноцѣннаго,которое представляет' 

собою сплав®_900-й. проба, a друг ія из® серебра неполноцѣнваго, 

представлявщаго сплав® 500 - и проба. Спрашивается, какую же рол: 

играют® вепомогательнве металла или,вѣрн!е, монета, которая чека-

нятоя из® таких® металлов®?- Прежде всего по отношенію к® ним® 

11 не ддимѣняется щшжвщ® свободной чеканки. По нашему закону но-, 

' нета из® серебра чеканите^нонетнам® двором®исключительно из® 

металла,•• находявагося в® распоряжении казна.• Частное лицо не 

может®, потребовать, чтоба имФюшееся у него количество, серебра 

бало. перечеканено в® монету. Казна закупает® только такое коли-

чество серебра, - какое ей потребуется и не обязана принимать 

^5Е0~ ч £®Р££РѴ_которое^ |_буд^ предложено. То же самое относи-, 

тельво^мфіде. 

Дальнѣйшая отличительная черта вспомогательнах® металлов® 

состой!® н® том®,: что монета^которая из® них® чеканится, не на-

ходится в® мдршевіи равноправном® к® основному металлу. Вспомо-

гательная монета не является законнам® платежным® средством® 

без® ограничения; она исполняет® эту роль лишьвъиавѣотнахъ 

продфлахі, .Так®, по нашему закону, серебряная монета полноцін-

ная^обязательнак® пріему в® платежах® на сумму до 25 руб. въ 

каждом®_матежѣ;,а серебряная неполнодфнная и мѣдная только на 

^^да^ДО^З^руб^Вспомогательная деньги вводятся в® обращеніе с® 

чисто практическими ділями. Если ба приходилось из® дорого етою-

шаго металла,, каким® является золото, чеканить мелкую монету и 

пускать ее въ оборот®, чтоба она исполняла денежная функціи в® 

мелких® сдѣлках® , . то такая монета бала ба крайне неудобна по 

своим® размфрам® и невыгодна в® виду_ввсокой ЦЕННОСТИ металла, 

из® котораго. она одѣлана. Поэтому монета нелкаго достоинства че-

канятся из® дезрдаго металла, а ваедаго достоинства из® метал-, 

лов® ддщщх®. у. нас® денежной единицей признан® золотой рубль, 

но. этого рубля в® монет! не. существует®; самая мелкая золотая 

монета в® Роооіи 5-ти рублеваго достоинства. Представителем® зо-

лотого. рубля служит® серебряный рубль. Цѣль, которая преолѣду-
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ется такой замѣной, заключается именно, в® том®,. чтоба оберечь 

дорого стоюиую часть денежнаго обращения. 

$ l î . У с л о в и я , о п р е д й л я ю щ і я в а б о р ® 

м е т а л л а , я в л я в щ а г о о я о с н о в о й д е н е ж-

н о й . о. и. о т е м а. От® каких® же уоловій зависит® принятие 

того или иного, металла за основу денежной система?- Почему оо 

второй половина 19-го вѣка почти во® страна мИра перешли^от® 

серебряной валюта к® золотой, а в® течение- 300. лѣт®, начиная 

с® середина Ш - г о вѣка до середина 1.9-го вѣка, господствующим® 

типом® бала система,- основанная на оеребрѣ? Этн явления объясня-

ются ц!лам® рядом® причин®, к® разсыотрѣнію которах® ма и пе-

рейден® теперь. 

Вабор® между золотом® и серебром® обусловливается главній-

аим® образом® их® ценность», иливнсртрй их®_дрхупательной сила 

Въ этом случаѣ не играют®, роли ни внѣшнИй вид®, этих® металлов®, 

ни их® физичеекія свойства, а только то обстоятельство, что зо-

лото значительно бод!е дорогой металл®, чѣм® серебро. Дорого— 

визна_ металла придает® деньгам® компактность, т . е . дает® воз-

можность в®^небрьиом®^біеыФ_заключать большіяд!нности;. н это 

обстоятельство служит® одним® из® важнѣйшихъ факторов®,- влияю-

щих® на вабор® металла, которай должен® составить основание де-

нежнаго обращения. Дѣн® крупнѣе одѣлка, тѣмъ бол!е подходящим® 

для нея является такой денежная знак®,-котора'й заключает®, в® 

небольшом® объем! крупную ціннооть, Доэтому, если в® мѣновом® 

оборот! страна, преобладают® крупная сдѣлки, то значительную 
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- т ь денежнаго обращения такой страна должна о т в а л я т ® денеж-

- знаки из® бол!е дорогого металла. 

новом® оборот! о т р а д а п р о и с х о д и т і э в о л в д і я > 0 а р а ж а м а я с я и 

что. начинают® играть большую н большую роль сд!лки на 

крупная сумма, я® ней. асе сильн!е и сильн!е должна чуаствозать-

- — отношении-, ото р а з н і р ® о б р а . 

т а л а ^ б у д а и ^ б н а р и и в а т ь о я ^ стремление « ü ^ f f ^ 

Деньгами ̂ которая изг 0 г о в л 5 на ^ д о р о р о стоюиаго металла, В о -

В Р И преобладании хозяйств®, б В л а е ~ -

P « незначительна,, будут® в р е н н у я в 0 І в а д е щ р 

ленная на® д е а е в а п о „ „ ^ а а р р > И З І е е р а б р а ^ ' 

начинает® „ с я потребность в® деньгах®, изготовленная® на® 

дорогого металла. - о н е Ч ® „ нельзя не принимать а® соображение 

— Н " Н а К О Т О Р О а Ä ^ O P O T ® страна. Если 

юерриторИя мѣновах® отношений значительна, то пользование день 

Г — - ~ - - а л л а , при равенств! н Г 

Г У О Л О В І 8 ' тан® пан® придется пеоесалать на 

g " И е В Ѣ е - с т о я н и я громоздкие предмета 

ольшогс в іса , Если на бросите взгляд® н а ^ о н ё н н т е с к у в в о г о р 1 й 

— У Р я а х ® стран® н® течение носл!дняго отол!тИя: ялн-нолутора 
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с.толѣтія, то ва легко .поймете,, что в® их® ист-оріи заключаются 

уоловія,. подготовившая почву для перехода от® серебра к® золо-. 

т у , которое всегда являлось иеталлов® болѣе дорогим®, в® еравг. 

н е н и о® серебром®. В® теченіе 10Q-150 лет®.-ознаменовавшихся 

расцвѣтом® капиталиоіическаго строя,, обнаружились именно тѣ ус-

ловія, . которая должна бали создать переход® от® дешевах® денег® 

к® деньгам® дорогим®, ценность мѣновах® сделок® несомненно воз-

росла , Хотя общая масса сделок® увеличилась настолько, что сум-

ма" мелких® едѣлок® в® каждой етранѣ в® настоящее время значи'-

тельно больше, чѣм®.: напр., в® конце 18 отолетія,- но крупная 

сделки относительно играют® теперь гораздо, большую роль, чем® 

раиые Самое, развитіе капитализма свидетельствует® о том®,. что 

общая масса капиталов® во всех® странах® и въ особенности в® 

передовых®,- возросла во много раз®. Можно смѣло сказать, • что 

увелвченіе_масон капиталов®^ которами располагают® в® настоя- • 

щее. время культурная страна ніра, является одной из® характер-

нах® черт® новѣйшей иеторіи. Размер® потребительных® бюджетов® 

точно также возрос® вследствіе поднятія оредпяго уровня благо-, 

состоявія народов® . Это явленіе не охватввает® собою воіх®. 

стран®. Значительная часть их® и в® настоящее время находится 

в® крайне жалком® положении. Но нельзя отрицать того, что общее 

число людей, которае живут® теперь в® матеріальвом® отношеніи 

£учше, чем® 1D0 лѣт® тому назад®, значительно увеличилооь.г Не-

мало лив®, раньше довольствовавшихся очень скромная® бюджетом®, 

няне обладают® сравнительно большими средствами. Увеличевіе 

территоріальной площади многих® государств® в® новое время 

и развитіе торговых®.евошевій, какъ внутренних® так® и внеш-

них®.- вое это также характерная черта новейшей иоторіи, на ко-

торая® вет® надобности останавливаться. Итак®, цълвй ряд® при-, 

чин®, характеризующих® собою экономическую эволюцію. міра за 

последнія 100-150 лѣт®, подготовили, почву длялерехода от® де-

нег®, изготовленная® из® дешеваго металла,:къ деньгам®, наго-

товленным®. из® болѣе дорогого металла. Я не хочу оказать этим®, 

чтобй общая сумма оеребрянах® денег® за это время сократвлаоь; 

і . $ 
напротив®,• она несомненно увеличилась, но относительное значен  

и іе серебра в® денежная® системах® упало, и в® новейшее время 

первенствующую роль , как® основа денежной система, стало и г - ' 

рать золото. В® наше время почти не осталось отрав®, которая не 

основывали ба своего денежнаго обраденія на принципе золотого 

монометаллизма. 

$ 1 8 . И о т о р і я д о б ы ч и б л а г о р о д н ы х ® 

м е т а л л о в ® . Торжеству этого принципа, помимо перечислен-

ных® мвою причин®, содействовали также уоловія, связанная о® 

самой добачей благородная® металлов®. Необходимо поэтому вкратг. 

цѣ оотановитьоя на ноторіи золота н серебра. Есть оонованіе 

предполагать, что золото бало известно лвдямъ_ве только раньше 

серебра, но раньше других® металлов®. Это объясняется тем® об-, 
— : . -L. _ '• — 11 у- ^шиплрх/, 

стоятельством®, что золото встречается в® чистом® видв^на^зем-^ 

' вой поверхности, напр.,в® руслах® ваоохших® рек®. Привлекая 

своим® блеетяиим® ЕИДОН® вниманіе людей,оно стало известно челб* 
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втчеству раньше, чУм» металла,, которые приходится добавить из» 

нУдр» земли, К» категоріи поелУдних» относится. и серебро, встрУ-

чаюшееоя в» природу обыкновенно в» ооединеніи оъ другими метал-

лами; хлором», сУрой и пр. Оеребро стало добываться тогда,, ког-

да люди познакомились с» горнозаводским» дУлом». НУкоторае ме-

талла.- меаУе цУннае, чУмъ серебро,, напр., мУдь, стали добавитврй 

раньше ое.ребра, • потому что самая техника их» добычи проще. Как» 

ба то ни было, золото, повидимому, явилось первді^металлом»,j с» 

котрраы» познакомились люди. Но в» дальнУйшей иоторіи добача 

золота в» теченіе долгаго времени держалась в» очень скромных» 

предУлах», между тУм» как» добача серебра скоро стала расширять-

ся, Точных» овУдУній о разнУрУ добычи благородных» неталлов» 

в» древности на не имУем». Ма заключаем» об» общем» количеству 

неталлов», находившихся тогда в» раопоряженіи челоиУчеотва, по 

нУкоторам» косвенным» даннамъ и указаніям», встрУчающимея у ис -

ториков». Из» этих» указаній видно,, что в» нУкоторах» странах» 

накоплялись очень крупная еумм_в_золота, достигавшія на нави 

деньги милліонов» и десятков» миллионов» рублей. Статистика бла-

городных» металлов», сколько-нибудь достовУрвая, . не восходит» 

далУе 15 вѣка, 

Періодъ, протеквій с» того времени, может» бать раздУлен» 

въ отношеніи добачи благородннх» металлов» на двУ яеравнпя 

части. Одна о» конца 15 столУтія до середина_Да^вУка: с» 1:493— 

1860 г . , . а другая навих» дней. Добача благородных» 

металлов» распредУляетоя между этими періодами очень неравно-. 

мУрно, как» ва сейчас» увидите из» олУдующих» цифр». Первый 

період» обнимает» собою_ЗБ8_лУт». За это время золота бало до-, 

бвто 4.752.000 кил., а серебра 149.827.000 кил. Второй період^ 

если считать до_1§ОБ_г., до котораго распространяются приводи-

мая цифры, обнимает» собою всего 55 лУт». За это время общее 

количество добатаго золота ооотавляет» 12,846. ООО кил, , а об-

щее количество серебра 159, 506, ООО кил. Из» сравнения приве-

денных» цифр» можно, заключить, как» неравномУрно распредУлялась 

добача металлов» между двумя указанными періодани. Если ма об-

ратимся к» ГОДОЕЫН» данным», то увидим» насколько добача увели-

чилась вр втором» періодУ. В» первый період» средняя годовая 

добача зол'ота составляла 13. 200 к . , а во второй-233,. 600. с е -

ребра в» первый період» добавалооь в» среднем» 419.-800 к . , а 

во второй деріод» 2.. 736. : 000.К. в» год». Из» оравненія этих» 

цифр» ва можете видѣть насколько увеличилась добача обоих» бла-

городных» металлов» начиная еьсередина 19 етолУтія по срэвне-

нію с» предшествовавшим» періодоі^», Обратяоь к» болте деталь-

ному изученію перваго періода, мы можем» отмѣтить елУдующія его 

черта. Большая часть благородных» металлов», притекавших» в» 

Европу с» конца 15_До 19вв„ получалась из» Америки,, именно 

9/10 всего серебра и 2/3 всего золота. До середина 18 столУтія 

благородные металла поступали из» Іоваго СвУта в» руки одник» 

испанцев», Добывались эти металла туземцами Америки, от» ко-

торых» они переходили к» испанцам» разными способами', частью 

путем» ооміна,. но большей частью о» помошыо наоилія. Період», 
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протекшій между откратіем® Америки и серединой х іх .отолѣтія, 

разделяется на двѣ части. Первая простирается до. половина 16 

столфтія. 6ъ теченіе этого времени общая добача благородных® 

металлов® в® общем® не велика, но по ценности превышает® добы-

ча золота; так® что эту эпоху можно характеризовать.какъ эпоху 

господства золота. В® 1645 ^.открываются богатые серебряные 

рудники в О о т о з и ^ и . с®, этого, времени начинается преобладайте 

серебра над® золотом®. Это пре.обладаніе продолжается сплошь в® 

течевіе последующих® 300 лет®, именно -. до середины XIX века. 

В® этот® період® произошло абсолютное увеличеніе добычи обоих® 

благородных® металлов®, но^гораздо более значительно возросла 

добача серебра. Из® общаго количества добытых® за это время 

благородных® металлов® на долю серебра приходится^96-98% до ве-

" оу и 65-78% по ценности. Громадное увеличеніе добычи серебра^-

вііестѣ о® другими экономическими причинами -. привело къ тому,-

что денежное обращение воехъ стран® цквилизовавнаго міра в® 

этот® періодъ было основано на серебре. Объем® менового оборО-

') та бал® в® то время незначителен®, в® оообенвооти же была ве-

велика сумма крупных® оборотов®,, при чем® торговля происходила 

j j в® сравнительно ограниченной территории,-. воѣ эти причины со-

действовали тому, что народное хозяйство того времени могло до-

вольствоватьоя деньгами, чеканенными из® серебра.. Потребность' 

в® деньгах® из® более дорогого металла ощущалась очень слабо,, 

и хотя золото фигурировало в® денежных® системах®, ему не при-, 

водилось играть первенствующей роли. Золота вообще было слишком 
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мало, оно было дорого и, наконец®, экономическая уоловія того 

времени требовали денег® ив® болѣе. деиеваго металла. Таковым® 

и было серебро. 

Второй період® начинается с® открытія цѣлаго ряда богатей-

ших® золотых® розеыпей в® середине XIX етолѣтія. Золотыя розеы-

пи в® Калифорніи, открытая в® 1848 г . , . далеко оставили за собой 

по своему, богатству, вое прежніе^иогочники добычи золота. В® 

. 1851_году открылись бдгатыя розоыпи В£ І вотрал іи , именно в® 

Викторіи 

и Новом® Южном® Валлиоѣ. Въ 60-ых® годах® следует® 

откратіе золотых® розовпей в® цілом® ряде,штатов® северной Аме-. 

рщки^ В® 50-ях® годах® начинается добача золота в® Новой Зелав-

,Д'іи. а въ конце '60-ыхъ годов® в® Ойверо-бооточяой Авотраліи. | 

Под® вліявіем® всех® этих® открытій годовая добыча золота уве-

личивается почти въ 4_раза. В® то время, как® в® період® 1841-

50. г г . добача золота составляла в® среднем® в® год® приблизи-

тельно JjS^OOOj. , в® період® от® 1851 до 1855гг. она достигает® 

дочти^гОО,ООО к. в®_Г£Д®. Эти результата были обусловлены не 

только богатством® открытых® розовпей, но также н усовершенст-

вованіен® техники добычи, вследствие чего о® той же площади ста-

ли добывать большее количество металла, чем® раньше. Затем® о®-

начала 70-нх® годов® наступило некоторое затишье въ добыче зо -

лота. продолжавшееся приблизительно 20 лет® до начала 90-ях® 

годов®. Это затишье вызвано было главным® образом® истощеніем® 

розеыпей, открытых® в® середине XIX столетія. Годовая добача зо-

лота, достигавшая в® начале ЕО-ах® годов®, как® я оказал®, 
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gOOjOOO к . , падает® до 148,000 въ год®. йоцъ в,печатл!ніем® 

этих® фактов® п.случаетъ раопроотравеніе взгляд®, Во которому 

общій запас® золота ва земном® шар! признается как® ба обнару-. 

живаюнин® признаки иетощевія. Возникло предположение. что чело-

вѣчеств.о, повидимому, уже, открыло воѣ источники золота, и в® 

далмѣйіем® нельзя раочитавать, на повторение, чего-нибудь подоб-

наго тому, что, бало пережито в® середин! XIX. стслфтія. Дѣйотви-

тельнооть. однако опрокинула веѣ. эти построенія. В® начал! 90-х® 

годов® начинается новый подъем® в® облаети золотой промышленно-

сти, вызванный главным® образом® вступлевіенъ в® число золото-

носных® страну Южной Африки. Б® этой стран! в® начал! 90-х® го-

дов® добавалооь совершенно ничтожное количество золота; даже 

гораздо позднфе, в® період® от® 1901 р . до 1905 года, средняя 

годовая добача золота в® Южной Африкѣ составляла только 95,000 

к . въ год®, но затѣм® начинается бастрое увеличение этой добы-

чи. В® 1904 году въ Южной Африкѣ бало добыто 129ДЮ0 к . 

въ 1905 году - 170.000 килограммов® 

л 1906 " - 203.000 » 

» 1907 " - 232.000 " 

п 1908 " - 256.000 " 

Данная об® ежемѣсячной добыч® золота в® Южной Африкѣ еви-

дѣтельствуют® о том®, что в® 1909 году можно ожидать дальнѣйаа-

го повашенія добычи. Одновременно о® увеличеніем® добычи золота 

въ Южной Африк! возраотаетъдобача золота в® Соедивевнах® Шта-
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тахъ и в® Авотраліи. В® результат! этих® еобвтій новѣйшаго вре-

. мени общая добача золота увеличилась во много раз®. В® період® 

1891-1895ГГ. средняя годовая добача золота во всем® м ір ! соста-

вляет® 245^00СИ£Лгр, ; с®. 1896 г . по_1900_г. - 387,000 клгр . , а 

съ 1901 г . по 1905 г . - 484,000 клгр . Если ма перейдем® к® п о -

сліднимі годам®, то увидим® слѣдушее: общая добача золота со-, 

ставляет® 

въ 1906 году - 605,000 клгр. 

" 1907 л _ 623,000 л 

л 1908 л _ 657,000 л 

Есть основаніе предполагать, что в® 1909 г , добача еше. 

увеличится... 

Что касается серебра, то возрастаніе добачи его во второй 

період® исторіи благородная® металлов®, т . е . начиная с® середи-

на XIX вѣка, оказалось еще болѣе гронаднам®, чімъ возрастайте 

добачи золота. Если взять період® с® 1851 года по 1905 год®, то 

добача золота возросла в® j rgg раза, а до§лд^с§Вббра--в® 6_раз® 

н даже, бол!е. Въ начал! 50-х® годов® серебра добавалось.в® год® 

в® среднем® §96,000 килограммов®; в® начал! 60-х® годов® уже 

болѣе 1 милліона, в® посл!дніе же года, начиная с® 900-х® годов®, 

бол!е_5__нилл.; В І l 9 0 7 0 l ® 0 8 годах® ежегодная добача серебра 

достигла почтило милл. килограммов®. 

Благодаря тому, что добача серебра возросгалагораздо баот- 

р іе добачи_золота, и общее количество серебра, им!вшееся • 
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въ раопоряжевіи человУчества, рооло бастрУе золота, а между 

дУмъ условія экономической жизни развивались въ направленіи, 

благодр.іятотвовавшемъ^ болте дорогому металлу, покупательная он-, 

ла серебра__бастро падала, и отношеніе между благородными нетал-

лами измѣнялооь н е в » пользу серебра. Отношевіе это въ древво-. 

оти , - въ оредніе вУка и въ новое время до середина XIX вУка о т -

личалось значительная» постоянством». За 4-S вУков» до Р.Х. се-

ребро относилось к» золоту как» 1:10, т .е . зо'лото бало в» 10 

раз» дороже серебра; затѣм» въ первае вУка послУ Р.Х. золото 

стало в» 12 раз» дороже серебра; в» средвіе вУка очень прочно 

устанавливается отноіеніе 1:14 - 1:15. Это отношеніе продержа-

лось без» существенных» измУвевій в» теченіе нтокольких» столѣ-

т і й , чУм» и объясняется то, что французская биметаллиотичеекая 

система, установленная в» началу XIX вУка, приняла отноіеніе 

1:15. Однако, когда начали дУйствовать указанная вайе причини, 

т . е . , о» одной сторона,стали обнаруживаться уеловія, которая тр§г 

бовали денег» из» дорогого металла, а о» другой -, добача еере-

бра увеличивалась вое больше в больше сравнительно о» добачей 

золота, то покупательная-сила-серебра стала-баетро падать. 

В» 1878-1880 г г . отношеніѳ между золотом» и 
серебром» было 

1880-1885 11 " " " 
" 1885-1890_" и п п 
» 1890-1895 " " " " 
11 1895-1900 « « » » 
" 1900-1905 " " п и 
п 1908 11 11 11 " 

В» первое пятилУтіе XX вУка наступило вУкоторое измУневіе 

въ отвошепіи золота к» серебру в» пользу послУдняго, по это 

измУненів: повидимому, объясняется временной причиной, именно 

тУм», что под» вліявіем» сильно увеличившагоея требованія на 

серебро ва ВоотокУ, в» КитаУ и Индіи, количество серебра в» Ев-

ропѣ нѣоколько сократилось, и цУва ва него повысилась. Въ пос-

олУдніе же года снова наступили условія, неблагопріятная для 

серебра: требование на. него о» Востока сократилось, и теперь 

покупательная сила его упала до небавалаго уровня. 

Если обратить вниманіе на паденіе покупательной сила сере-

бра, оставляя п» оторові во» другія уоловія, то и.тогда станет» 

понятным», почему во второй половин», точите в» послУдней че -

тверти XIX вУка,, началось сильное движеніе въ пользу золотого 

монометаллизма, которое охватило и Росоію (в» середину девяти-. , 

десятых» годов» ма перешли х» золотой валвтУ). Серебро, при 

полной неустойчивости его покупательной сила и двндй_т^ндевдіи 

послУдней к» пониженію, не. могло служить удобным® ооновавіемъ 

для денежной система. Если дскупательвая^еила серебра измѣняет-

оя из» года в» год» в» значительная» предУлах», то ясно, что 

имущество, выраженное в» беребрѣ, должно обладать очень,слабой^ 

устойчивостью и можетъ_предотавлять лишь весьма неопредУлевную 

величину. Такой непрочный фундамент» денежной система, как»_се-

ребро, • должен» повести к» рззстройотву всУх» экономических» и 

финансовых» расчетов». Это и явилось одиой из» главнУйшях» при-

чин», содѣйотвовавших» устраненію серебра, как» основного ме-
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талла, из» современных» денежных» систем». В» настоящее время 

серебро функционирует» только в» качеству вопомогательнаго ме-

талла. 

Такова причина, по которам» денежная система, основанная 

На. серебряной единицу, о» такой бастротой уступили мУото систе-

мам», оонованвамъ на золотУ. 

$ 1 9 . Е р е j s I i l е д о к у м е н т а , к а к » 

и с п о л н и т е л и д е н е . к н а х - ъ ф у н к ц і й . 

( В е к с е л ь , а к ц і я , о б л и г а ц и я ) . Ма разсыо-

трУли отроеніе денежная» систем» и элемента, из» которая» эти 

система состоят». Baie внимавіе до сих» пор» бало сосредоточено 

на тУх» предметах», которые являются обычными регулярными испол-

нвтелями ден§жнахъ функвій. 

Но я уже нУсколько раз» замУчал», что не только деньги мо-

гут» исполнять денежную функцію, эту функцію могут» исполнять и 

обакновеннйе товара. Разница только в» том», что товар» исполня-

ет» денежную функцію случайно, а предмета, являнщіеся деньгами, 

исполняют» ее регулярно, как» общее правило. 

Я не хочу- однако теперь останавливаться на исполненіи де-

нежной функціи товарами, a имѣю въ виду перейти к» обсуждению 

вопроса, могут» ли денежную функцію выполнять кредитные докумен-

та и, если могут», то как»? Такіе кредитные документа, как» век-

селя, акціи и облигаяін могут» ваполнять денежная функціи только 

случайно, как» их» ваполняют» и товара. При помощи какого угодно 

кредитнаго документа может» бать произведена купля и продажа,т.е. 

можно пріобрУсти. любой трвар», если только владУлец» товара 

согласен» получить вмУецо уплата деньгами кредитнвй документ». 

Можно, при помощи кредитнаго документа уплатить доли только, 

конечно, с» соглаоія кредитора или, если это бало заранУе уста-

новлено в» договору можно въ виду кредитнаго документа перес-

лать какую-нибудь цУнность, напр., перевести из» одного мУота 

въ другое опредУленную сумму денег». Я могу переслать опредУ-

ленную сумму в» виду денег», въ нидУ .монет», или же в» виду 

векселя или какого-нибудь другого кредитнаго документа. 

Таким» образом», кредитные документа могут» исполнять раз-

личная функдіи денег», но могут» ли они ваполнять эти фужкціи 

регулярно, так жекакъ их» выполняют» деньги, т . е . , могут» ли 

они получить въ этом» отношении такое же широкое примѣненіе, 

такое же раепространеніе, каким» пользуются предмета, исполняю-

щее денежвыя функціи, в» качеству обще-признанных» и законом» 

установленных» или'санкционированных» орудій обраиенія? Вот» 

вопроеъ.на которай вам», приходится дать отвтт». На этот» воп-

рос» нельзя дать одного обиаго отвУта, которай относился ба ко 

веУмъ.кредитным» документам» безразлично. Нужно расчленить пос-

лудвіе остановиться на отдельных» категориях» кредитнахъ до-

кументов». для того, чтоба ваясвить, какія из» этих» категорій 

могут» и какія не могут» исполнять денежных» функцій въ іиро-

роких» размУрах». 

Прежде всего ма вотрУчаемоя о» векселем», санам» простым», 
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самям® распространенна!!® кредитная® документом®. Может® ли век-

сель исполнять денежную функдію в® широких® предФлахъ? Ва при-

помните, • что характерная черта денежнах® знаков® заключается 

в® том®, что. это_предмета заыінимае,. т . е . , что каждай экземпляр', 

денежнах® знаков® опред!леннаго. сорта, и достоинства может® баи  

вполні занѣнен® другим®'экземпляром® того же сорта и достоин-. 

с т в а . Э т о достигается т!м®, что денежнае знаки представляют® 

собою воспроизведеніе весьма точное, настолько точное, насколь-

ко допускает® техника, ѵстановленнаго образиа,: что уклонение 

от® образца допускается только в® минимальнах® разм!рах®'и что 

этот® образец® по своим® чисто техническим® свойствам® гаранти-

рует®, так® оказать,, внутреннее содержание денежнаго знака. Об-

разец® установлен® таким® образом®, что цѣлость форма монета 

гарантирует® ея вѣо® и пробу. Ври таком® устройств! денежнаго 

обращения н!т® необходимости каждай раз® при переход! из® рук® 

в® руки монета взвішивать ее й иепнтввать пробу; достаточно 

только подсчитать монета, для того, чтоба опреділить, какая 

сумма денег® находится в® руках®. Когда ва принимаете деньги в® 

уплату долга, то ва ув!рена. что каждая неиспорченная пятируб-

левая золотая монета совершенно тождественна о® другой 5 - . ти 

рублевой золотой монетой и вам® нужно только подсчитать, околь-

но у вас® таких® монет® и помножить число их® на 5, чтоба внатщ 

какая сумма, вам® передается. 

Отвічаетъ ли вексель т!м® требованиям®, которая предъяв-

ляются денежнам® знакам®? Вексель - обязательство, при помощи 
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котораго векселедатель платит® въ опред!левна| срок® или ког-

да поолідует® приказ®, от® векселедержателя, соотвітствующую 

сумму денег®. Вексель снабжен® в® удостовіревіе обязательства, 

написаннаго на нем®, подписью векселедателя. Отчего же зави-

сит® цѣна векселя,, его реальная стоимость? она зависит® прежде 

всего от®, того, на.какую сумну он® написан®; затѣм® от® срока, 

когда должен® наступить платеж® и от® платежеспособности век-

'.рмедателя, т . е . оттого, может® ли векселедатель в® срок®, ког-

'да наступит® платеж®.. д!йотвительно произвести его. Если изве-

стна сумма и срок® векселя, то вопрос® СЕОДИТСЯ К® тому,, вае-

колько платежеспособен® векселедатель? Этот® вопрос® представ-, 

ляется отнюдь не столь.простим®, как® это может® показаться с® 

перваго взгляда. Даже люди, обладающие большим® состоянием® в® 

момент®, когда они вадают® обязательство, могут® лишиться э т о -

го состояния к® тому времени, когда им® придется расплачиьать-

^авася по векселю. Для того, чтоба оцѣнить стоимость 

векселя, нужно им!ть точная и достаточно подробная овѣдткія о 

платежеспособности того, кто подписал® вексель; нужно имѣть 

ув!ренность в® том®, что дййствительно взасканіе по векселю 

увфнчается уоніхом® в® олучаѣ, если векселедатель откажется от® 

платежа. Опрашивается, можно ли признать, что такого рода с в ! -

д і н і я пользуются ширбким® распространением®, можно ли предпо-

ложить что любое лицо, полнившее вексель, будет® им!ть воз-

можность оцѣнить его о® указанной точки зрѣнія, т . е . убтдиться 

въ том®,, что даннай вексель представляет® обязательство, по ко-



1'орому въ определенная орокъ можно будетъ получить соотвѣтству-

ющую сумму денегъ. Пріем® векселей къ учету представляет® с о -

бою операцію, которая требует® со стороны кредитнаго учреждбнія, 

ее совериаюваго, весьма близкаго знакомства, съ платежеспособ-

ностью обшврнаго -круга лиц®; для этого при банках® еуаествуют® 

особая учрекденія - узетнве комитета, функціи которах® и заклю-

чаются в® том®, чтоба разсматривать кредитные документа или 

векселя с® указанной точки зрѣвія. В® виду всего ска.завнаг.о яс-

но, что векселя не могут® быть приравнены к® монетам®. Они не  

^имѣютъ^такого безоотавоночнаго хожденія, каким® пользуются мо-

нета, потому что при расплатах® будут® вызывать еомнѣнія со 

сторона тѣх®, въ руки которах® они додадут®. Естественно, что 

лицо, • которое не обладает® необходимыми овъдѣніями для того, 

чтоба одФвить реальное зваче.ніе векселя, - откажется принять его. 

Поэтомухрипомови векселя нерідко нельзя производить таких® 

платежей, - которае легко могут® бать произведена при помощи де-

нег®. Вексель является кредитная® документом®, непригодная® для 

исполневія денник®Xa^f l lO jL jqKg- feKg^gegyÂb иироких® разм!-

рах®. Из® этого не олѣдует®, чтоба вексель никогда не мог® ис-

полнять этих® функцій и не мог® в® извѣстноы® круг ! лиц® пере-

ходить изъ рук® в® руки въ качеств! орудія платежа или обмѣна. 

Такіе случаи.бввают® и довольно часто,во они ограничиваются 

только опредѣленивм®, • срэвнительноузким® кругом® лиц®,, кото-

рам® доступна опѣнка векселей с® точки зрѣнія их® реальнаго 

значенія, 

Перехожу к® акаіям®. Можно ли считать акціи таким® доку-

ментом®, • который в® оостоян.іи исполнять денежная функціи въ ши-

роких® размѣрахъ? Акція представляет® документ®, удостовтряюиій 

участіе его владільца в® томъ предпріятіи, которое акцію выпус-

тило. і к ц і я овидѣтельотвует®, что владтлец® ея вложил® Е® Д І Л О 

опредѣленвай капиталъи иыіет® право на полученіе девидента, т .е . 

ооотвѣтствующей доли прибыли,- если_таковая дѣйствительно ока-

жется. Если предпріятіе бездоходно, то к акдіонер® не имтет® 

права претендовать на какой ба то ни бало доход® по своей акцін 

Если предпріятіе убыточно, то в® конечном® счет! акціоверъ не-_ 

сет® убатки. ікдіснеръ не является довірителем® или кредитором® 

д р ю щ о я т і я . Он.® один® из® его собственников® и хозяев®. Им!я 

это в® виду,, посмотрим®, являются ли акдіи подходящим® платежным® 

сре^отдом®, Если мнѣ предлагают® в® уплату долга акціи, я дол-, 

жен® задаться вопросом®, что представляет® из® себя^этотъ доку-

мент®, какой он® стоимости? Он® свидѣтельствует®, что владілецъ 

его вложил® в® дѣло опреділенвай капитал®, но он® не удостоверя-

ет®, что этот® капитал® находится в® цѣлоети и приносит® опредь-

девную прибыль. Действительно, может® быть в® д!ло вложено 

ІфОО руб., но в® настоящее Еремя дѣло идет® плохо и капитал® 

представляет® только'5000 руб., а прибыль составит® не болте 

1%, а может® бать, и совеѣм® ея не будет®. Для того, чтоба при-, 

нимать акціи EI уплату, нужно_имФть свтдѣнія по цтлому ряду 

чрезвычайно оложнах® вопросов®, нужно знать каково ооотояніе то-

го предпріятія, которое эти акціи напустило, сколько эти акціи 
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стоят» в» действительности или по своей номинальной цѣнѣ, какую 

доходность можно ожидать по этим» акціям» и только тогда, когда 

эти момента ясна, когда они установлена, только тогда может» со. 

ставиться определенное представлевіе о том», что такое данная-

акпія, какое имущество она представляет». Ясно, что. свѣдѣвія. та-

кого рода не доступна широкой публикѣ; -они составляют» удѣл» 

сравнительно неввачительнаго меньшинства людей, которае имеют» 

отношеніе к» предпріятію и притом» к» цредпріятію именно данной 

отрасли, Такія овѣдѣнія доступна только опедіалиотам». Понятно, 

что такой документ» как» акція не может» имѣть широкаго обраще-

н і я и регулярно ваполнять функціи орудія обравенія. Он» не мо-

жет» бать деньгами. А щ і я может» выполнить эту функцію только в» 

отдельных» случаях», когда имеются въ наличности всѣ тѣ условія, 

при которых» акція получает» зваченіе определенной ценности. 

Теперь остановимся на облигаціях». Вам» известно, что обли-

гац ія также кредитный документ», предотавлявиій аналогію о» ак-

цией в» том» отношении,, что он» удостоверяет» факт» внесенія в» 

предпріятіе, выпустившее облигаціи, извѣетнаго капитала,, цринад-

лежавшаго владельцу облигаців, Владелец» облигаціи или облига-

ціонеръ-ооботвенник» извѣотааго имущества, Еложеннаго в» дело, 

но его отношеніе к» этому предпріятію совсем» иное, чтм» отно— 

шеніе акціовера. Облигаціонер» не является одним» из» собствен-

ников»^ хозяев» предпріятія; он» только его-кредитор». Он» до-

верил» ему определенную сумму денег» и довѣрилъ ва совершенно 

определенных» условіях», именно, что он» будет» в» определенней, 
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заранѣе установленный,срок», получать определенный доход» на 

вложевиай им» капитал». Облигаціонеру формально безразлично, 

приносит» ли предпріятіе убыток» или прибыль, оиь_имѣет» право 

требовать выдачи ему в» установленные сроки процентов» на вло-

женный им» капитал». Предъявляя в» сроки купона, он» по ним» по-
— — — —-

лучает» деньги; или должен» по крайней мФрѣ получать их». Вое 

это указавает» на то, что облигація должна, как» будто, пред-

ставлять собою документ», более удобнай для обраіенія, чѣм» ак-

ц і я . На оонованіи того, что написано в» тексте, изображенном» 

ва облигаціи, известно,какой капитал» представляет» этот» до-

кумент.» и какой доход» он» приносит». Но и по отношенію к» об-

лигации всѳтаки не являются вполне устраненными неудобства, 

присужія акціи. Несомненно,, что по отношепію к» предпріятів об-

лигаціонеръ занимает» болѣе твердое положеніе, чѣм» акціонеръ; 

хотя ба предпріятіе и не приносило прибыли, облигаціонер» вне- _ 

ет» право требовать уплата по своим» купонам». Это юридическая 

сторона дѣла, но фактически облиг.аціовер», все-таки jä» конеч-

ном» счете связан» о» ходом» того дела, которому он» ввѣрил» 

свой капитал». Представьте, что предпріятіе идет» плохо^^тс^ 

оно окажется несостоятельным», терпит»_крах»,_Результатом» это-

го обстоятельства является зачастую не только всчезвовеніе к а -

питала акціонеров», но и разоревіе облигаціонеров». Юридичес-

ки предпріятіе обязано удовлетворить облигационера, но факти-

чески оно нередко баваетъ не в» состоявіи сделать это; поэтому 

в» конечном» счете-облигационер» также связан» о» ооотояніем». 
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предпріят ія. Это обстоятельство дает® оовованіе требовать для 

облигационеров® известиях® прав® по надзору за веденіен® дела. 

Признавая,что облигаціонер® пользуется весьма существенным® 

правом® по отноженію к® предпріятів, закон® должен® дать им® 

возможность ограждать свои интересе. Если это так®, то ясно, 

что цена облигаціи может® бать в® зависимости от® того, каково 

ооотоявіе предпріятія, которое выпустило ее. Если предпріятіе 

преуспевает®, то и облигация стоит® ваооко, она.ходит® по пол-

ной своей дѣнѣ; если же предпріятіе идет® к® разоренів, то его 

облигации могут® пострадать, несмотря на овязаннай с® ними 

твердай доход®, а в® этом® случае необходимо знать, о® какого 

рода облигацией имеешь дело, и те сведенія, которая требуются 

для этой дели, не составляют® удел® широкаго круга лиц®, поэ-

тому сравнительно немиогіе могут® пользоваться облигациями, 

как® орудИмн длатежа и обмена, т . е . как® деньгами. 

Вообще по отношенію к® документам®, дринооядим® доход®, 

нужно принять во ввиманіе олідуюшее обстоятельство: когда по-, 

добнае документа переходят® изь рук® в® руки, то приходится 

производить довольно сложней расчет® по отнояенію к® процентам® 

уже накопившимся на данная капитал® или имеющим® накопиться в 7 

будущем®. Если совершается переход® облигацій из® однех® рук® 

в® друг ія в® тот® момент®, когда истекает® срок® купонов® и мо-

жно получить проценты за прошлое, вопрос® ясен® и прост®. Если 

же облигаціи переходят® к® новому владельцу в® промежуток® меж-

ду__о£ок^^купонов®, • то приходится расчитывать, какая часть 

'процентов® придется на долю бавшаго владельца и какая часть 
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на долю новаго. Этот® расчет® требует® извеотиаго навака, и 

нельзя ожидать, что такой расчет® произведет® каждый, кому 

вздумается приобрести облигацію. 

Такова соображенія, по которым® ни векееля, ни акціи, ни 

облигаціи не могут® заменить собою деньги. 

$ 2 0 . Я е й ® , к а к ® п л а т е ж н о е с р е д -

с т в о . Кредитным® документом®, исполняющим® .очень важную 

роль въ денежном® обраіеніи, является «екъ. Нед® представляет® 

собой кредитный документ®, возникающій в® связи о® операціей 

.вклада на текущій счет®, оодержаніе которой вам® должно быть 

известно из® общаго курса. 

Пока чек® является только_приказом® об® уплат®, он® не 

служит® еще платежным® средством® и не исполняет® денежных® 

фувкцій. Я получил® чек®, отправляюсь в® банк® и получаю соот-

ветствующую сумму денег®. Уплата маѣ долга произведена при по-

мощи чека, но в® конечном® счете все-таки деньгами. Таким® об-

разом®, не всякая сделка, въ которой участвует® чек®, непремен 

но оовершаетоя безъ учаотія денегъ. тем® не менее роль чека в® 

качестве платежнаго средства практически очень велика. Предста-

вим® оеб®, что несколько лиц® имѣютъ текуиіе счета в® одном® и 

том® же банке, и между этими лицами производятся операціи, к о -

торая совершаются при поыоши чеков®. Одно лицо А должно упла-

тить другому лицу Б определенную сумму денег® н выдает® ему 

чек®. Б, получив® чек®, отправляется въ банк®, но Ее берет® де-

нег® по чеку, а просит® перевести соответствующую сумму денег® 
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со счета А, вадавшаго чек®, на счет® Б, предъявителя чека. Та-

ким® образом®, переход® имущества совершился. Мн! н !кто дол-

жен® бал® извФетную сумму денег®, я эту сумму денег® получил®. 

Это получение, совершилось при. участии чека, но без®, участия 

д^дег®^ онредѣленная сумма бала просто списана оо счета моего 

должника на ной очет®. Въ этом® олучаѣ чек® служил®, орудием® 

платежа. В® иде! платеж® бал® произведен® при помощи денег®, 

и деньги фигурировали, как® идеальное орудие платежа, но фак-

тически таким® орудием® явился чек®; он® явился т!мъ средством® 

при помощи котораго совершился переход® имущества из® однѣх® 

рук® в® д р у г і я . Описанная операция очень проста, если она оо-. 

вершаетоя между лицами, имівцими текущие счета в® одном® и TOMÎ 

же б а н к ! . Совершенно ясно, что эти лица могут® производить 

платежи при помощи опиоаванія соотвітствующих® сумм® о® одного 

счета на другой; но если операции производятся между лицами, 

имфющими текущие счета въ разнах® банках®, то такъ просто о н ! 

не протекают®. Мнѣ ведается чек® на один® банк®, а мой текущий 

очет® находится в® другом®. Я должен® предъявить этот® чек® в® 

том® банк! , на которай онъ ваданъ, получить деньги и вложить 

их® в® банк®, г д ! ни!етоя мой текущий счет®. В® этом® случа! 

платеж® будет® произведен® при участНи наличнах® денег®, н е -

смотря на учаотіе чека. Тут® чек® не является орудием® платежа; 

а фигурирует® только в® роли приказа об® уплат ! . 

$ 2 1 . Р а с ч е т н а я п а л а т а . Устранение неу-

добств®, сопряженнах® с® производством® расплата между лицами, 
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имѣющими текущие счета в® разнах® кредитная® учреждениях®, до-

стигается при помощи особой организации, которая извѣетна под® 

именем® расчетной палам* (Clear inghouse в® Англии). 

Расчетная палата - учреждение, ц !ль котораго заключается 

а® том®, чтоба дать возможность, лицам®, имѣюиимъ счета в® раз-

нах® банках®, производить расчета при помои чеков®, не обраща-

ясь в® два банка, а только в® один®. Дѣль этой организации за-

ключается в® том®, чтоба лицо, получившее чек®, могло восполь-

зоваться этим® чеком® и дов.еоти до конца операцию, которую он® 

им$ет® в® виду произвести, не прибігая к® участию банка, на к о -

торай этот® чек® написан®, а пользуясь только т!мъ банком®, 

в® котором® находится его собственная текущий счет®. 

Расчетная палата представляет® собой организацию,^обнимаю-

щую ГРУППУ кредитная® учреждений, не-егбобенно многочисленную, 

ёкёло полутора - двух® десятков® банков®, которае обязаваютея 

принимать чеки, не только вадавнве на даннаго участника, но и 

ТаТогоёдибо* из® других® участников® группа. . Но, конечно, при-

БИматьТем без® пров!рки нельзя, потому что может® бать предъ-

явлен® к® уплат! чек® въ то время, как® ооотвѣтотвующій т е к у -

щий счет® уже исчерпан®; наличность чековой книжки еде не сви^ 

дітельствует®, что текущий счет® цѣл®. 

Организация _пров!рки чеков® - одна из® функций расчетной 

палата, другая функция заключается в® том®, что палата произво-

дит® каждай день расчет® по произведениям® банками друг® за 

.друга платежЁшъТёГсводитъ баланс®, юторай не уплачивается на-
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личными деньгами., а проводится по текущим® счетам®, банков®, . 

входящих® в® о.оотав®. расчетной палата. В®, общих® чертах® ор-

ганизация таких® палат® заключается в®, олѣдуюиеы®; в® опреде-

ленная чао® в® расчетную палату являются представители бан-

ков®, принимающих® учаотНе в® этой организации, Каждай пред-

ставитель приносит® о® собой воѣ требования, которая получил® 

этот® банк®, на друг-.іе банки, участвующие, в® расчетной палат!; 

эти требования распределяются между представителями банков®, 

находящимися в® расчетной палат!; при чем® каждая -получает® 

чеки, предіявленные в® других® банках® на банк®, представите-

лем® котораго. является данное лицо. Получив® каждай свою пач-

ку чеков®, представители банков® отправляются в® свои Конто-

ра, г д ! происходит® провірка чеков®. Затім® во второй раз®, 

тоже в® опредѣленнай чао®, представители банков® вновь явля-

ются уже с® проваренными чеками, поел! чего происходит® рас-

пнет® между банками^_Еоли, напримѣр®, один® банк® уплатил® по 

чекам® другого 15,000 рублей, а этеч® второй уплатил® по че-

кам® перваго тоже 15,000 рублей, то обязательства этих® бан-

ков® друг® на друга временно погашаются. Если же на сторон! 

одного банка окажется избыток® платежей, которае он® произ-

вел® за очет® другого, и ему приходится получить соответст-

вующую сумму денег®, то эта сумма не вносится наличными день-

гами-, а переписывается о® текудаго счета одного банка на те-

куиій очет® другого (банки, учаотвуюиіе в® этой расчетной па-

лат ! , ИМЕЮТ® текуиій счет® в® одном® центральном® банк!; ва-
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пр.имѣр®, члена лондонской расчетной палата иміют® текущій 

счет® в® Днглійском® Банк! ) . 

Оборота расчетных® палат® громадна. Оборот® лондов-

^рко|_расчетной палаты в® 1907 г . составлял® 120 ыилліад-

дов® рублей; оборот® американских® расчетных® палат® в® 

кр.уннійшихъ'городах® достиг® в® том® же году 300 милли-

ардов® рублей. 

У нас® раочетвая палаты начинают® увеличиваться въ 

числѣ только в® последнее время, но увеличиваются очень 

быстро. Ніоколько лѣтъ назад® у нас® было только 13 рас-

четвыхъ палат®, в® наотоядее время их® ужё 23. Оборота 

наших® расчетных® палат® уже достигли нескольких® миллі-

ардові в® год®; так®, например®,, оборот® одной петербург-

ской расчетной палата, или, как® у нас® он! называются, 

расчетного отдѣла Гоеударетвеннаго Банка, составил® в® 

1907 г . 7^5 милліардовд рублей. Приводя эти данныя/один® 

"русск ій журнал® говорит®, что в® Петербург! на 7,5 милли-

ардов® было произведено операцій совершенно без® участія 

наличных® денег®. Это утвержденіе не вполн! правильно, 

действительно, расчеты между банками были произведена 

без® учаотія денег®: 75% требованій, предъявленных® одним 

банком® к® другим®, были погашена встречными требованья-

ми,. а 25% - при помощи переводов® по_текущим® счетам® в® 

Государственном® Банк!. Таким® образом®, расчеты между 

банками производились без® учаотія денегъ, но по части че-
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ков®, фигурировавших® в® расчетной палат!, бал® произве-

ден® платеж® деньгами. Следовательно, часть тѣх® операцій. 

которая входят® в® сумму 7,5 милліардов® рублей, бала про-

изведена при помощи денег®, и нельзя сказать, что вся эта 

сумма представляет® собой операцій, въ которах® деньги не 

принимали участія: в® извѣстной дол! деньги в® этой опера-

ции участіе принимали. 

Им® не менѣе, не подлежит® сомвінію, что. при разви-

тая чековой система возможно производить операціи на чрез-

вычайно значительная суммы без® денег®, пользуясь чеками 

в® качеств! орудія платежа. 

$ 2 2 . С у р р о г а т а д е н е г ® . Иногда де-

нежная функціи исполняют®jîpeHeHBO, а в® нѣкоторах® слу-

чаях® и д® теченіе иродолжительнаго времени, такіе знаки, 

которае^создамся ad hoo. Примѣромъ этого рода могут® слу-

жить знаки, вапущеннве американскими расчетными палатами 

во время финашоваго кризиса 1907 г . Деньги в® то время 

ушли из® обращенія вслѣдствіе пошатнувшегося довѣрія п у -

блики. Значительная часть вкладчиков® взяла назад® свои 

вклада из® банков® и держала их® дома, опасаясь, что бан-

ки: окажутся неплатежеспособнвми, и владѣльдв вкладов® по-

теряют® свое имущество. 

Наступило такое положеніе, при котором® въ мівовом® 

оборот! обнаружилась настоятельная потребность в® денеж-

ных® знаках®. ВолДОтвіе недостатка послФдних® задержива-
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лось движеніе товаров® и приходила въ разетройетво эконо-

мическая жизнь страны. Поэтому явилась необходимость прій-

ти на помощь наееленію и выпустить такіе знаки, которае 

могли ба хотя на время исполнять денежная фуикціи. С® раз-

р і і е н і я правительства это бало сдѣлано расчетными пала-

тами, которая выпустили в® обращение знаки, носиввіе наз-

ваніе дертификатов®. Члена расчетвах® палат® получили 
: —• 1 — ' 

право вносить в® палату векселя, и друг ія ц!нная бумаги, и 

за это им® задавалась на соотвѣтствуюиукмгумму ссуда в® 

вид! цертификатов®, т . е . временвах® исполнителей денежн-

нах® функцій, при помощи которых® и производились платежи. 

Выпуск® таких® цертификатов® практиковался въ Амери-

к ! не один® раз®.. Еью-Іоркакая палата. приб!гала к® нему 

в® цѣлоы.® ряд! случаев®, аналогичных® оъ т!м®, который 

им!л® м!сто въ 1907 году: в® 1860. 1873, 1884, 1890 и 1893 

годах® были выпускаема цертификата, которае, по м!рѣ то-

го , как® исчезала надобность въ них® с® возстановленіемъ 

довѣрія, возвращались въ расчетную палату. 

Временнае исполнители денеж^ахУІУ^кцІй-г^чеки в* ка-

честв! платежнаго средства составляют® категорів.предме-

т о в ^ которае называются суррогаіыми^денегъ. Они не явля-

ются деньгами в® тоцном® смасл! слова: суррогата не испол- 

вяютъ врѣхчмфункцій денег®, a нѣкоторае из® них® исполня-

ют® эти функціи только временно: они не являются деньга-. 

ми и в® юридическом® смасл! слова. Чек®, напримѣр®, 
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никогда не может» бать законнам» платежнам» средством». 

$ 23. Д е н,:е ж в о е о б р а щ. е н і е. в » д ѣ л о ыъ 

Перехожу к» следующему отделу, обзору денежнаго обраденія в» 

цѣлом». Нам» нужно нарисовать картину этого механизма в» полном 

видѣ. Ма до оих» пор» разоматривали отдельная его пасти, отдель-

ные колесики; попробуем» представить себе эти пасти сложенными 

в» один» стройно функціонирующій. аппарат».. При. этом» нам» при-, 

дется коснуться, еде некоторых» спедіальвах» вопросов», на кото-

рых» я останавливался только вскользь или совсем» не останавли-

вался, потому что без» разсмотренія их» непонятно строеніе ме-

ханизма, при помощи котораго совершается движеніе товаров» в» 

современном» хозяйстве. Если подвеоти итог» всему, что было из-

ложено до оих» пор», то состав» денежнаго обращенія представит-

ся в» следующем» виде: прежде веегоаиеіН£Лич_еокіе знаки разно-, 

образнаго достоинства, полноценные и неполноценные; воѣ вместе 

они составляют» то, что ма называем» металлическим» фондом» де-

нежнаго обращенія, его металлической частью. Затем» следуют» 

бумажные знаки, которве разделяются ва две категории: 1 ) бумаж-

ная деньги^ характервам» признаком» которых» являете,я их» не-

^размѣннооть, '2) кредитные или банковае билета, характерным» при-

знаком» которых» является их» размѣнность, и наконец», 3) -

суррогаты денег». Поотараемоя определить отношение между этими 

мртями^ Для. того, чтобы сделать это, нам» нужно познакомиться 

о» одним» явлеиіем», которое играет» очень важную роль в» д е -

нежном» вопрооі, и без» пониманія котораго нам» не будет» ясна 
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картина денежнаго обраиевія в» дѣломъ,. так» как» иначе нельзя 

будет» уяснить, значеніе отдельных.» частей этого аппарата и 

тѣх» правил», которая должна бать. соблюдена, чтоба аппарат» . 

функционировал» безостановочно. Вопрос», на котором» нам» н у г -

во остановиться, касается, явлевія,. извѣстнага в», экономической 

литературе под», именем» з_аи_она Грешама.Грешам» бал» финансовай 

деятель при англійской королеве Елизавете. Иоторія. связала ин-

тересующее нас» явлевіе о» именем» Грешама. Но собственно оно 

подмечено гораздо раньте. Еще Аристофан» въ одной из» своих» 

комедій замечает», что "среди народовъ^населяюдих» Грецію, а 

также в» остальном» мірѣ , хорошая полноценвая_мсдета, признава-

емая всеми, доброкачественной^ заслуживающей,ДОвЕрія._ отбраоа-

о а о ^ . Г Г " г ^ а в л _ я е т 7 я " в » оторрвЕ для плохой, низкопробной и не_-

полновеоной монеты;_ее-то_и принимает» т о і г о в л я ^ я _ м ѣ н о в о г о 

оборота-" Знаменитый Коперник», в» своих» мемуарах» " О ^ о н е т ^ . , 

"подаянахг королю Сигизмунду в» 1726 году, совершенно почтив» 

тех», же. выражениях» отмѣчает» то же самое явленіе. Наконец», 

Грейам», тоже, в» мемуарах», поданнах» королеве Елизавете, ука-

заваётГна то, что порча известной части монета и вапуок» не-

полноценной монета предшеот^еииками^Елизаветa rotjWjrojioM*«- 

^ в І е Г ч т о "п одной s ннаГмонетз ушла из» обраиепія, а неполноцен-

ная осталась. Это явлеиіе обратило на себя вниманіе потому, 

ч Т Т і Г м к Г б у д т о противоречит» здравому омаслу. Но отношенію 

к» товарам» наблюдается как» раз» обратное. Хорошіе товара на-

- 113 -

УЧВВІВ. С АВВЬГАХЪ.  в ~ 0 а ' 



ходят® себе покупателей, a плохіе выбрасываютсяостаются 

ва флагом®. В® мйновомъѵбборотѣ плохая монета одерживает® 

верх®, а полноценная исчезает®, Это явледіе, .ускользнуло из® 

поля наблюдееія такого глубокаго философа как®, например®, 

Спенсер®, которай, не будучи экономистом®, отроил® некоторая 

из® овоих® ученій на предположена, что хорошая монета долж-

на вытѣснить_плохую, между тѣмъ, какъ на дйлф оказаваетоя об-

ратное, чем® это объясняется? Ва этот® вопрос® дает® совер»; 

шенно правильный ответ® англійсвій экономист® ^жевоно®,кото-. 

рай указавает® что. публика не обращает® вннманія на вѣс® мо-

нета, проходящей через® ея руки; никто ее интересуется тем®, 

является ли данная монета полновесной и соответствует® ли 

установленному вѣоу. Публика разоматривает® каждый денежный 

знак®,, как® орудіе обращенія, как® средство для покупки и 

^расплата, и еолн эта цель может® быть достигнута, то данный 

знак® признается соответствующим® своему назначению, Но с у -

.шествуют® во воѣх® странах® спекулянта, которые стремятся 

извлечь__выгоду из® разница в® доброкачеотвенвооти монет®; Ес-

ли монеты одного и того же названія и достоинства являются 

равными въ юридическом® отноиеніи, но фактически однѣ из® них® 

являются неполноценными по сравненью о® другими,, то прямая ва-
I  

года побувдает®_полноцѣнную монету удерживать у себя, а непол-

ноценную пускать в® оборот® в® качеств® орудія обращенія. В® 

результате полноценная и доброкачественная монета вытесняется 

из® обращенія неполноценной. Это явленіе наблюдается во всех® 
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отравах®, в® которых®, создавались для него благопріятная ус-

ловія. Вот® несколько нримѣров®, А.мерикаЕ.скій экономист® 

Лафлик®, которому принадлежит® одна из® лучших® книг® по уче-

нью о деньгах®.и иоторіи биметаллизма в® С.Д.С.ВЦ, указывает® 

на оледующій факт® изъ ноторіи денежнаго обрашенія С.Ш. кон-

ца 18-го и первой трети 19-го отолѣтія ( 1792 по 1834 г г . ) . 

Законом® 2-го а п р е л я у с т а н о в л е н о было правило, 

по которому ыбнета золот.ая и серебряная являлись законным® 

платежным® средством® въ С.Ш.- и должны были чеканитьоя^оог-.^ 

ласно отношенію 1:1g. Золото признавалось в®Д5 раз® дороже 

серебра,, другими словами, за 1 клгр. золота можно было полу-

чить въ монете 1S клгр, серебра или изъ одного клгр. золота 

чеканилось нонет® на такую сумму, какъ из®15 клгр. серебра. 
fc  
Это отношенье было взято потому, что въ это время о м соот-

ветствовало рыночному отношенью между золотом® и серебром®. 

Напомню вам® то, что я говорил® в® последней лекціи перед® пе-

рерывом® занятьй, В® очерке ноторіи благородных® металлов® я 

указал® на то, что в® теченіе продолжительнаго времени держа-, 

лооь это отношенье между этими двумя благородными металлами, 

Но как® раз® вскоре поолѣ того,- как® бал® принят® этот® за-, 

конъ^отнояеніе между золотом® и серебром® ва ранке изменилосі 
В® (1795. п. это отноаевіе было 1:15 t/Z-., т.е., за один® клгр. 

золота давали 15 1/2 серебра: серебро стало дешевле. В®^1808 

году ото отношеніе сделалось еве менѣе выгодным® для оорабра. 

оно выражалось отношеньем®. 1: IS (за 1 клгр. можно бндо полу-
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чить 16 клгр. серебра).. Остановимся на цифрах®, относящихся 

къ 1808 г , в посмотрим®, что должно бвло; получится на прак-

т и к ! при д ійств іи закона, нринятаго в® С,Ш. в® конц! 18 сто-

л і г і я ? Въ^онет!^отношеніе бало таково, что 1 клгр. золота 

по своей ц!нѣ равнялся I S j p r p , серебра; в® дійотвятельвооти 

Ж !девевл| } з о л о т а Раваялоя_іб__клгр. серебра, т . е . золото ото-

ило^й^оеребдаой^мметѣ^ ч!м® Е.г^олитк!^ Таким® образом®, 

золи у человіка бал®, въ. ру.ках®. ^ н л г р , . золота, он® мог® по-. 

Д У - Я и і і ^ а _ н е г о _ £ щ 5 Е е е _ щ м і ш и р серебра, покупая, его на 

рянк!,. .как® товар®, ч!ныпокупая. .згс_в® вид! н о н е т у т .е .про-

мѣ.в.нвая золотую монету на серебряную. Положим®, я иаѣю сли-

ток® серебра-, Если я превращу его в® нонету, то .за 15 идгр. 

серебра получу ^ к л г р . золота;нэ ранк! же придется заплатить 

і^б клгр. серебра в® слитк! за 1 нлгр. золота . Яоно, что ва-. 

в® нонету и купить " 

^ к л г р . золота, так® как® при этой операціи вміето того, что-

ба купить 1 клгр, золота за 16 клгр, серебра, я покупаю его 

за 15_клгр.>; ѵ у к л г р , серебра составляет® прибаль этой опера-

ц і и , так® как® тогда въ С.111. приы!нялся привщідъ_с£ободвойТ 

, ч е к а н к у т о понятно.' что во! т ! , у кого окаавалооь_в® руках® 

сереброГ отремилиоь_перёчек ан ит ь это серебро в® монету, чтоба 

при помощи этой_монета получить золото, так® как® это бало ва-

годнѣе, чѣм® пріобрѣтать золото при помощи серебра в® слит-

ках®, Яо бало ли ввгодно пускать золото въ оборот®? Конечно, 

B t I * r Е о л и п р и "омощи 1 клгр. золота можно купить 15 нлгр. ое-
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ребра в® монет!,. а при понони одного клгр.золота в.® слитк! ' 

можно купать 16 клгр, серебра,, то очевидно вагоднѣе, получив® 

1 клгр, золота в® монет!., превратить это золото в® олиток®,. 

за этот® олитокъ купить э т о о е р е б р о п е р е " 

3 0 Л О Т 0 В Ъ j j g g g l l l . 

к о т ^ ё Г ё ё ё ё Г ё і ё ё ё ё е к а н ^ а д ^ у о л и т а д і . - снова обмѣнять его на 

серебро и т . д . до т!х® пор®,, ярка -вое, золото не будет® изъя-

то из® обраіенія, Таким® путем® золото и валивалооь из® ка-

" м л о в і обраиенія в® 0 , 1 . , Оказалось, что через® нѣоколько 

лѣт® в® денежном® обраненіи С.И. 3 0 f f i T a _ H e j M 0 : воя Яолотая_ 

монета оказалась ват!оненвой и замѣненной серебряной, 

Я иллюстрировал® въ проилай раз® дѣйотвіе закона Грешама 

примѣром®, почерпнутам® из® исторіи соединенных® Штатов®, 

Этот® примір® отнооитоя н® биметаллиотичеокой организаціи де-

нежнаго обраіенія и в а могли уомотрѣть из® него, что в® тѣхъ 

олучаях®, гогда между монетами, чеканениями из® разнах® метал-

лов® - золота и серебра, устанавливается соотносите на ранк!, 

нееоотв!тотвуюяее ооотнощенію металлов® в® монетноні_дид|, ва-

'чиняетёя_ват!ененіе полноцѣннов монета монетой, металл® кото-

рой оцѣнен® ниже его цѣна на рзвк ! . Дѣйотвіе того же закона 

можно иллюстрировать и другим® прим!ромъ. 

второй приы!р®, которай я вам® приведу, точно также от-

нооитоя къ исторіи соедииенвах® Штатов®, но онъ касается уже 

не соотношения между золотом® и серебром®, a ооотношевія нен-^ 

ду металлическими деньгами и бумажно-девежнами знаками. 25 фея-



раля 1862 г , в® Соединенных® Платах® в® связи с® междоусобной 

войной, бали вапущена бумажная деньги; получившая. затѣн® наз-

вавіе greenbacks^ оттого, что одна сторона их® бала окрашена 

в® зеленую краску. Второй выпуск® состоялся 11: іівня 1862. г , 

поел! чего произошло падевіе покупательной, сила, бумажная® j t e -

негъ: именно уже 22 ііюля 1862 г . бумажный доллар® стоил® все-

гоХіів^ДолларахРДОШб^.. й. вот® немедленно началось ввтѣсне-

ніе золотах® долларов® бумажнами. Бумажная деньги баотро за-

няли. в®, каналах®.. д р д а д о р обраценія мѣсто звонкой монета. 

Звонкая монета почти совершенно исчезла из® оборота, и это 

положеніе длилось до 187'9 г , , когда бал® возотановлень размѣн® 

бумажвах® долларов®^на золото_и вх® покупательная сила уров-

нялась, 

Очень яркую картину дѣйстеія закона Гревама представля-

ет® исторія нашего девежнаго обращевія. В® _Ророіи в® теченіе 

19 столѣтія нТеколько раз® бумажная деньги получали принуди-; 

тельнай курс®, т . е . не размФвчвались на звонкую монету, и каж-

дай раз®, когда это происходило, послѣдствіемъ введевія в® об-

раиеніе бумажнах® денег®, сначала в® вид! аосигнацій, а за-

тѣы®, послѣ первой трети 1.9 столѣтія; кредитнвх® рублей, каж-

дый раз® происходило™ же явлевіе, которое наблюдалось и в® . 

Соединенных®- Штатах® и которое можно наблюдать, во всіх® стра-

нах®, гдѣ бумажно-денежнве знакв водворились въ мѣновом® обо-

рот ! . У вас® въ начал! 19 отол іт ія , когда в® обращевіи вахо-

ходшшсь неразмФнная ассигнации, курс® ассвгвэцій, т . е . их® 
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покупательная сила, очень бастро пал.® до оравненію о® иетал-

лическиыи деньгами и поолѣдствдем® этого Дало ватѣоневіе ме-

талличеоких® денег® бумажво-денежнами знаками, Зат!м® бала 

проведена реформа, в® силу которой бал® возотавовленъ размѣвч 

бумажнах® знаков® на металличееиія деньги, при чем® аесигнаціи 

бали замѣвена кредитвами рублями, Когда через.® нѣкоторое вре-

мя пришлось опять .приостановить разм.ѣв® кредитяах® билетов® 

ва звонкую нонету, то покупательная сила этих® билетов® очень 

скоро удала, и. произошло опять то же. самое, что наблюдалось в® 

первой трети о т о л ѣ т і я . п о отношенію къ ассигнаціяы®, т . е . 

кредитнай рубль ввтѣонил® полноценную звонкую монету и послФд-

вяя совершенно исчезла изъ мінового обраиевія, Въ 1862.году 

временноі, ва короткій період®, бал® возотавовленъ размін® на-

ших® кредитнах® билетов®, потом® пришлось овова пріоетавовить 

его и с® того времени онъ уже не возстановлялся до послѣдиев 

денежной реформа,и в® теченіе всего этого продолжительнаго пе-

ріода наши бумажная деньги обрашались по курсу ниже номив^д-

іа го^^Т ів . их® покупательная сила бала нижех_ч!мъ звонкой ыо^ 

нета. Послфдствіем® этого бало полное ват!сненіе звонкой мо-

нета, золотой и серебряной полноцѣнной, бумажнамиденьгами.  

Тѣ,. которае помнят® період®,: предшествовавшая поолѣдвей денеж-

ной реформ!, конец® 80-х® и начало 90-хъ годов®, хорошо звзютъ, 

что, в® то время у нас® в® обращевіи не приходилось встрѣчать-

оя о® з.олотами и полноцѣннами серебряными рублями, а исклю-

чительно обращались бумажная деньги, Золото функціонировало 
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только въ исключительных®. случаях®, когда нужно бадо-перес-

лать деньгнза границу или когда приходилось произвести обяза-

тельная платежъ, которая въ силу закона должен! балъ бать 

произведен! именно золотонъ; например®; таможенная пошлина 

нужно было уплачивать золотой монетой и для-этой ціли-приходи-

лось приобретать ее и притон® по рвночвой цѣнѣ, разумеется 

дороже, е.я номинальной вена. Например®, десятирублевая монета 

инперіал®, стоила 16 р. и т . д . Почему это произошло,показыва-

ет® оледуютій пример®, Я вяочитал® покупательную силу денег® 

в® кредитная® билетах®,, в® золоте и в® серебре в® 1893 г , И 

вот® оказалось, что если принять покупательную силу кредит-

ная® билетов® равную 100 единицам®, то покупательная сила-

золота на номинальную сумму въ 100 руб. в® действительности 

составит® 150 руб. кредитными билетами и 106 руб. серебром®, 

другими словами, еолибы пришлось уплатить в® то время долг® 

в®̂ JLOO руб., и если этот® долг® приравнять къ 100 руб. креди-

тными рублями, то лицо,' которое уплатило бы этот® долг® золо-

том®, в® действительности уплатило бы 150 руб. кредитными би-

летами, а тот®, кто уплатил® ба этот® долг® серебром® , в® 

действительности уплатил® ба 106 рублей, Это происходит® па-

тому, что_золото стоило в® 1 1/2 раза дороже своей варицатель-

ной цѣна в® м-онетѣ, другими словами, 100-рублевая золотая мо-

нета, которая по своей нарицательной цене, т . е . по цѣне, ко-

торая ва ней изображена, представляла 100 руб. , в® действи-

тельности стоила на кредитные билета 150 руб..; покупательная 
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сила кредитных® билетов® бала, в® полтора раза g m ^ j t » 

покупательная сила золотой монеты и на 6% меньше.,- .чен®_пок^_ 

нательная сила серебра. Спрашивается, кто же стал® бы при 

этих® условіях® уплачивать свой долг® золотом®, если он® 

имѣл®'право уплачивать его кредитными билетами или серебром®? 

йена-,, что всего выгоднее было расплатиться кредитнами биле-

тами,; менѣе вагодно было расплатиться серебром® и самой невы-

годной, .оле.раціей бала расплата золотом®. Понятно, что при та-

ких® уоловіяхі кредитиве билеты должна бали вытеснить золото 

и серебро,- что действительно и произошло, 

$ 24, У о. л 'о в і я д е й о т в - і я з а к о н а 

Г р е ш а м а. Теперь ма перейдем® от® иллюстраций къ анализу 

закона Грешама и посмотрим®,от® каких® уоловій зависит® его 

дѣйотвіе? Ma видели как® он® проявляется, Он® проявляется в® 

том®, что полноценная'монета вытесняется неполноценно!, что 

хорошія, деньги ватѣоняютояплохими, н о при каких® уодовіях® 

эти явленія наступают® и наступают® ли они всегда? 

Прежде всего, какъ видно изъ приведеннаго мною примера, 

для проявленія закона Грешаиа j i V M O . ^тоба_сущеотвовала разни-

Ча между покупательной силой денежных® знаков® одного_н_того_ 

жГ~вайменоБэнія, напр, . чтобы серебряные и золотые или метала 

- лическіе и бумажные доллары обладали различной покупательной 

^оилоЦГо же самое по отношенію к® рублям®, У нас® до реформа 

золотые рубли вытесняли бумажные, потому что золотые и бумаж-_ 

, нае рубли обладали неодинаковой покупательной^силой, Это пер-. 
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вое уолов.іе, Во этого, уоловія недостаточно, для того; чтоба 

действовал.» закон» Грещама,. Нужно также; чтоба. денежные знаки 

одного наименования.,, обладавшее различной покупательной си-

лой, бали въ юридическом» отношеніи равноправными, т.е.,чтоба 

они одинаково служили законным» платежнам» средством» без» 

ограниченія, При этих» условіях» один» денѳжнвй звакъ может» 

ватеовить другой; если же, например», золотая монета является 

законнам» платежным» средством» без» ограничевія? а сереб-

ряная только в» ограниченных» пределах», то понятна, что сере-

бряной монете нельзя будет» ввтѣснить золотую, потому что зо-

^отая^ монета не во всех» случаях» может» бать заменена сере-

бряной. 

Третье уоловіе состоит» в» том», чтоба по отношению к» 

обоим» металлам» или денежным» знакам» одинаковаго наименова-

ния, но обладающим» различной покупательной силой, применялось 

дравндо^рвободной чеканки. Если это правило не будет» приме-, 

няться к» денежным» знакам» какого-либо сорта, то количество 

денежных» знаков» этого сорта может» бать недоотаточво и в» 

силу этой недостаточности они не въ еостояніи будут» вытеснить 

из» обраіенія другіе денежнае.знаки, в» Америке в» разсмот-

реннай нами період» находились в» обраиеніи золотае и.сереб-

ряные доллара различной покупательной сила, серебряный до-

лар», как» ма видели, вытѣонилъ золотой, но если ба общее ко-

личество серебрявахъ долларов» бало ограничено], то они могли 

ба вытеснить только часть золотой монета. Несмотря на равли-
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ч іе покупательной сила, доллара золотого, и оеребряяаго, всей, 

.таки значительная, часть золотим, долларов» осталась б а въ 

обрашеніи в» силу одного того. что, нечем» бало. ба их» заме-

нить;. серебряных» долларов», бало б в_ слишком» мало для этого. 

Вот» это обстоятельство - . достаточность количества монета и 

достигается, или лучше оказать- имеет» больие лавров» бить 

достигнутамъ, при свободной чеканке. До при свободной чекан-

це все-таки общее, количество монета неполновДмой может» бать 

недостаточно, чтобы ватеонить полноценную. Представим» себѣ, 

что запас» металла недостаточен». Свободная чеканка сущест-

вует» во свободная чеканка только право частных» лиц» сда-

вать на монетнай двор», для перечеканки имеюшійоя у них» ме-

талл»; если же у нетъ_в|тг_Івебуенаго мсталла, то очевидно, 

что даже при уоловіи свободной чеканки все-таки общее коли-

чество монета из» данваго металла может» оказаться недоста-

точным», для тога, чтоба ватеонить полноценную, монету. 

Такова условія , от» которых» зависит» действіе закона 

Грешама, Б» тех» случаях», когда эти уоловія отсутствуют», 

или когда имеется в» наличности только часть их», закон» Гре-

йама ве может» проявляться во всей своей полноте, В» таких» 

случаях» на-ряду друг» о» другом» могут» временно обращаться 

монета полноценная и неполноценная, 

$ 2 6 , С о о т н о ш е н і е э л е м е н т о в » д е -

н е ж н а г о о б р а щ е н » я- Теперь имѣя это в» виду, 

ма можем» вернуться к» вопросу о составе денежнаго обраденія 
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и разсмотр!ть соотношеніе элементов®, изъ которая® слага-

ется этот® механизм®. 

Вале .бало указава, что в® состав® денежнаго обрацевія 

входят®, слѣдувщіе элемента: 1) металлические. знаки, 2.) б у -

мажные знаки ( пра чем® послідвіе могут® бать или бумажными 

деньгами, т . е . неразмѣннамв бумажными знаками, или банковы-

ми и кредитными билетами, т . е . бумажными знаками размѣннами) 

и .3). су^рогатв^девег®^-. чеки, кредитиве документа и т , д , 

і ) М е т а л л и ч е с к і е з н а к и . Остановимся 

прежде всего на металлических® зваках® и прежде всего оста-

новимся на металлических® знаках® полвоцѣннвх®, и притом® 

при монометаллизм! и при условіи свободной чеканки, Предполо-

жим®, 1). что им!ем® дѣло с® металлическими знаками полвоц!н-

нами в® том® смвслѣ, что .их® номинальная ціна соотвѣтствует® 

^ в н у т р е н н е й д!нности, г ) что на им!ен® д!ло. с® металличес-

кими знаками при.оистемѣ монсдаталлизма, т . е . когда девеж-

В5я единица выражена в® одном® металл!и 3) что чеканка свобод-

_на і _т.е . , что каждый можетъ передать на монетный двор® имію-

шійоя у него металл® и получить езанѣн® его монет® на с о о т -

вѣтствукщую сумму. 

При этих® уоловіяхъ покупательная сИла денежная® знаков® 

будет® регулироваться цѣной металла. Если ба между ц!ной ме-

тала и покупательной силой денежная® знаков® обнаружилась 

разница, , то эта разница уничтожится сама собою, так® оказать, 

автоматически. Когда покупательная сила металла в® монет! в а -
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ИХ® перечеканивают® в® монету и количество монета увеличи-

вается, вслѣдетвіе чего покупательная оцла ея понижается. На-

оборот®, когда металл® в® слитках® стоит® дороже, т .е .поку -

пательная сила его ваше. ч!м® в® монет!, тс в ^ р о д Д О п е р е ^ 

плввлять монета в® слитки и этот® процесс® будет® продолжать* 

хо оказалось б н - что покупательная сила денег® сравнялась с® 

покупательной силой металла, переливка денег® з® металл® по-

теряла бы смысл®, она не приносила ба прибыли и поэтому прек-

ратилась бы. д р и ^ с у т о т в і и свободводоеканки покупательная 

сила денежная® знаков® регулируется с п р о с ^ н а д а ъ ^ и х ® , 

п р е д л о ж е в і е м ® , Когда отсутствует.® свободная чеканка, то мо-

^ с л у ч и т ь с я , ч т о д а у п а т е л ь н а ^ ^ е т а л л а в® м о н е т у 

д е т ъ д а в а ш а т ^ ^ ^ м е т а л л а _ в ® _ о ™ ® , 

цри свободной чекавкѣ эта разница сейчас® же вызвала ба 

приток® олитков®_въ_^оветнай_^івор® для перечеканки их® в® но-

свободной чеканки Этого не произошло ба 

Гёёёёта могли ба обранатьоя в® течевіе болѣе или менте про-

должительвГгГвремени. о б л а д а я д а ^ л ь в о Д О и л о й бол!е и - . 

сокой, чѣмъ металл®. При этом® уоловіи возникает® ^облазв®__ 

. ^ ^ Г ^ и ч е с к і е знаки-или по крайней м!р ! чеканить 

ёхГ^аотвам® образом®, Исторически сват® показывает®, что 

когда_развйца_в®~покупательной сил! металла в® монет! и -етала 

B î слитках® значительна, при чем® преимумество на сторон! ме-
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талла въ монете, то соблазн® чеканки монеты настолько быва-

ет® велик®, что часто люди начинают® заниматься этик® де-

лом® и въ обращеаіи появляется монета частной чеканки.В® т а -

ких® случаях® правительству приходится вести борьбу с® вро-

явлевіеит в® делѣ чекавки. частной иниціэтнвы, лишающей моне-

ту необходимым гар.а.нтій. в®, отно.іедіи-веса и проба. 

Теперь перейдем® от.® монометаллизма кабинета»»двиу^ 

Оотанемоя при том® предположен^, что на имеем® дѣло .о® пол-

ноценная® денежным® знаком®. Что будет® происходить, еоля 

оба металла будут® свободно чеканиться, т.е.,еолн каждое чаот-

иое лицо будет® имѣть право без® ограничевія колачества при-

носить на монетный двор® слитки золота или серебра для пере-

JeKaHKH_HXîB® монету? на знаем® ужа, что~уклонёвіеГ в® ooôï-

ношеніи между покупательной силой двух® металлов® в® монете 

по сраввенію о® их® относительной покупательной силой в® 

слитках®, приведет® к® тому, что один® из® этих® металлов® 

будет® вытеснен® другим®. Мы видели это на примере Соединен-

ных® Штатов®, когда серебряный доллар® стал® ватіонять золо-

той, потому что отношевіе между золотом® и серебром® в® моне-

т£_было не такова, как® отношеяіе между золотой® и серебром® 

ві-олиткахъ^на рывке, оказалось, что в® монете серебро оце-

нено слишком® высоко и поэтому являлось болѣе выгодным® пере-

чеканивать серебро в® нонета, и серебряная деньги вытеснили 

золотая. В® силу этого пришлось установить ограничение чекан-, 

ки по отношенію к® одному из® металлов®, именно серебру, 
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У частных® лиц® было отнято право перечеканивать олитки се-

ребра в® нонету., казна сама покупала, необходимое количество 

серебра, перечеканивала его в® монету и пускала в® обраще-

ние. такое крлинество,__иакренаходиланеобходимым®, цель это-

го. ргранияевія заключалась в®, том®, чтобы, ограничить коли-, 

чеотво серебряной нонета, вытеснявшей золотую, Такъ как® по. 

закону Грейама неполноценная монета имеет.® тендевцію вытеснять 

полноценную, правительство и стремилось ограничить это явле— 

в і е , уменьшив® обвій sanao® неполноценной монета и.такии® об-

разом®, вводя действіе закона Грешама. в® известные пределы., 

Но отав® на этот® путь, государство отступило от® биметаллиз-

ма и перешло к® системе, принадлежащей к® типу ^хромахіѴ ха-

рактеризуемых® тѣм®, что один® из® двух® металлов®, в® кото-

рых® выражена денежная единица не подлежит® свободной чеканкѣ. 

хотя во воѣх® других® отношеніях® оба металла равноправны. Но 

когда, разница между покупательной силон металла, чеканка ко-

тораго ограничена,и покупательной силой того же металла в® 

слитках® »называлась значительной', появлялся соблазн® чеканить 

монету частным® образом®; Для того; чтобы воспрепятствовать 

этому и еае более ограничить дѣйотвіе закона Грешама, пришлось 

прибегнуть к® дальнейшему ограничеві® роли одного из® метал-

лов®, именно постановить, что один® из® металлов® является 

законвым® платежным® оредствон® только в® извеотвыхь пределах® 

Таким® образом®,-от® хромакщей системы сдѣлав® был® шаг® къ 

монометаллизму. Таким® образом®,пришлось признать вавболѣе 
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совершенная® устройство денежной, сиотем.а, или вѣрвіе ея метал-

лической части, такую организацию,. при. которой денежная едини-

ца варажена въ одном® металл!,. Этот®, металл® является оонов-

н д а , .а другіе. металла, играют® только роль подсобная® мо-

Н.е.т.®, которая, фигурируют® лишь в® качеств! ограничевнаго пла-. 

тежваго. средства. Этим®, путем® бал®, поставлен® предйл® д!й-. 

ств.і». закона Грешама, и общее количество неполноцівной мове-. 

та бало ограничено): Вспомогательная монета при новометаллис-

тических®. системах® вводится в® денежное обращение при уоло-: 

в і и ограничения чеканки. Эта монета служит® законнам® платеж-

на.ы®. средством® лишь в® ограниченная® предѣлах®, и количество 

ея регулируется двояким®.способом®: 1) казна чеканит® лишь 

такое количество вспомогательная® монет®, какое.признает®.нуж-

ней®, Количество этой вспомогательной монета не может® бать 

увеличеио сваще дредѣлов®, установленная® казною,, волѣдетвіе 

чего она не может®.ватфенитьадрлнои!аной монета. Но необходи-

мо также.установить гарантіи против® чрезмѣрнаго вапуска вспо-

могательной монета оамим® правительством®, Еоли.правительство 

вздумает® вапустить неполЕоцѣввую нонету в® большом®, количе-

отв ! то получится тот® оамай эффект®, которай.получается при, 

свободной чеканкѣ: общій запас® вспомогательной монета оказал-

ся ба_олнякои®.велик® и.неполвоц!вная.монета.стала ба ват !е -

нять полноцъннув. Для того, чтоба предотвратить,такія посл!д-

ствія, устанавливается правило, в® силу нотораго вспомогатель-

ная вепольоаѣяная монета может® бать разманиваема ва полно-. 

цѣнвую. Свободнай разм!н® неполно.цінвой вспомогательной мо-

ковета на основную обеспечивает® страну от® чрезм!рнаго в а -

пуока вспомогательная® денежнах® знаков®, потому что, как® 

только общее количество этих® знаков® становятся чрезм!рнам®, 

тан® сейчас®, же. обнаруживается стренленіе размѣнять их® на 

основную ж>иету и, яовятно^_іючему - потому что вспомогатель-

ная монета является веполноцінной, она олищком® громоздка н 

когда она накопляется на слишком® большую сумму, тогда в.®. си-

лу простого удобства, является необходимость обмфнивать ее на 

боліе компактную, монету. Таким® образом®, излишек® вспомога-

тельной монета притекает® в® казну и в® тѣ учрежденія, г д ! 

производится раааѣн®, и уходит® из® обращения, 

Итак®, металлическая часть денежнаго обращения требует® 

для правильной организаніи прежде всего примѣневія принципа 

монометаллизма, затім® свободной чеканки полноцѣнной монета 

и введенія въ обращеніе неполноцінной вспомогательной монета 

при ограниченной чеканкѣ, ограничевнаго пріема ея а® каче-

ств! законнаго платежнаго средства и овободнаго размена на 

полноц!нную монету,- При этих® уолоаіях® металлическая часть 

денежнаго обраненія является пррчдза® базиооа® для денежной 

оиотема; при чем® этот® базис® укрѣпляетоя, так® оказать, на 

'.металлическом® ранк! в® стран!, так® как® между металличес-

кой частью денежнаго обрацевія и металлом® на ранк! с7іеотеу-

ет® постоянное взанмодѣйотвіе в® отнощеніи их® ціннооти, Спс-
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водная чеканка ведет» к» тону, что покупательная сила метал-

ла в» монетѣ и в» слитках» держится на одном,», уровне, чем» 

страна обезпечивается от» перелива монета в» олитки или пере-

чеканки чрезчѣрнаго количества металла. Как» только между ме-

таллической частью денежнаго обращенія и металлом» в» слит-

ках» нарушается, рааяоаѣсіе, так» сейчас» же начинается, про-, 

песо», которай приводит» к» его возотановленію. 

Е ) Б у н а ж н а я д е н ь г и . Переходя ко второй 

части денежнаго обраиенія, я прежде всего остановлюсь на бу-

мажная», деньгах», . т . е . на бумажно-денежнах» знаках» неразмѣн-

нах». 8» чем» ооботвенно неудобство бумавнах» денег», въ чем» 

их» отрицательная сторона? Почему бумажная деньги, не, подлежа-

щая размену, непременно обезцениваются?. Ma знаем», что этот» 

факт» обезціненія бумажных» денег» наступает», когда государ-

ство переходит» к» этой системе устройства денежнаго обраще-

н ія . Но ооботвенно вопрос» о том», почему это происходит»,по-

чему бумажная деньги непременно обезцениваются, почему в» ре-

зультате введенія бумажная» денег» является ватесненіе ими 

металлических» денег», этот» Еопроо» остается невыясненным». 

Раз» произошло обезцененіе, то, ма знаем», наступает» дѣйствіе 

закона Грешама, и результатом» этого закона является иочезно- 

аеаіе полноценной монета. Но самое обезаененіе бумажная» де-

негъ не ватзкэет» из» закона грешана. 

Если скажут», что бумажная деньги обезцениваются потому,' 

что матеріал» аз» котораго онѣ сделана, не вмѣет» внутренней 
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ценности, то на это можно возразить следующее. Если бумажная 

деньги обладают» покупательной силой, то это обстоятельство 

свидетельствует» о том», что денежнае знаки, изготовленные 

из» матеріала, не иневщаго внутренней ценности, могут» обла-

дать покупательной силой; а если это так», то почему же поку-

пательная сила бумажных» денег» не может» держаться на одном» 

уровне, как» покупательная сила звонкой монета? 

Чтоба выяснить этот» вопрос», мы разсмотримъ какое влія-

я1.б в» реальной жизни производит» появленіе бумажных» денег» 

в» каналах», обращенія? 

Бумажная деньги изготовляются государством». Каким» же 

образом» государство выпускает» их» в» обращеніе? Оно разпла-

чиваетоя бумажно-денежнами знаками о» теми лицами и учревдені-

ями,.о» которами ему приходится имѣть дВло, о» подрядчикам^ 

о» своими кредиторами, служащими и т .д . Этими путями бумажно-

денежные знаки попадают» в» руки различная» групп» наоеленія. 

Дальнейшее теченіе дѣла может» происходить при различных» у е -

лоѳ іях»: лицо, получившее от» казна бумажная деньги, предъяв-

ляет» при их» помощи опрос» на товара. Если наличность предме-

тов», имеющихся и могущих» бать изготовленными при данном» со-

отояніи производства, не въ состояніи удовлетворить усиленный 

опрос», то. ближайшим» поолѣдотвіемъ появленія в» руках» населе-

н ія новах» орудій платежа явится оживлэніе торговли и прокав-

ленвой деятельности страну. Этим» объясняется тот» факт», аа 

которай такъ часто любят» ссылаться защитника бумажных» денег'ц 
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именно, что вапуск® бумажных® денегъ аазоаетъ экояомвчеекій 

додъеаъ_еФрана, действительно,выпуск® бумажных® денегъ сопро-

вождается расіиреніемъ производительной деятельности и о и в -

леніем® торговли, так® что самый факт® оживленія торговли а 

промышленной деятельности в® результате выпуска бумажных® де-

негъ не подлежит® сомненію, Но защитники бумажных® денег® не 

изследуют® вопроса до конда. Что же происходит® дальше? Для 

того, чтоба. ответить на. этот®, вопрос®, нам® нужно шаг® за ша-

гом® проследить дальнейшее тэченіе ообатій. 

Если результатом® выпуска бумажных® денег® является рас-, 

іиреніе производства и увеличение колич^тва товаров®, обра-»? 

щающихся на ранк®, т .е . обяее оживленіе менового оборота, то 

несомненно эти енпуеки не представляют® собою зла, Ани не при-

водят® к® увеличенію цен® товаров®,, так® как® общее количе-

ство товаров® увеличилось, Спрос® вызвал® появленіе большаго 

количества товаров®, предлагаемых® для продажи на ранкі; 

вследствіе чего, при равенстве прочих® уолозій, потребуется и 

большее количество меновых® знаков®, чтобы поддерживать дви- 

женіе товаров®, нет® оовованій предполагать.что выпуск® бумаж-

ных® денег®, произведенный при таких® уоловіях®, приведет® к® 

повашенію цѣн® товаров®. Если же выпуск® бумажных® денег® не_ 

вызвал® увеличенія производства, если по обстоятельствам®, • 

связанным® о® общим® экономическим® положеніем® страна, уси-

леннай спрос® на товары все-таки не привел® к® тому, что уве-

личилось производство и возросло количество товаров®, обраща-
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ющихоя на ранкѣ, то поолѣдетвіем® такого увеличееія опрбеа 

должно явиться повашеніе дѣн® на товара, т . е . вздорожаніе 

предметов®, обращающихся на ранке, другимисловами,пониженіе  

покупательной сила денег®; за определенную сумму денег® при 
^ I 

более дорогих® ценах® можно будет® товаров® купить меньшее 

количество их®, чѣм® при более низких® цінах®, Вздорожаніе 

товарові-другая сторона обездѣяевія денег®. Если нерасжири-

лооь производство, и не оживилась торговля, и не увеличилось 

дзижевіе товаров® под® вліяніем® уоиленнаго опроса, вазванва-

го появленіеыъ в® руках® наоелевія вдовах® платежнах® средств®, 

то поолѣдотвіен® вапуока бумажных® денег® должно быть увели-

чевіе дѣн® товаров®, в® том® олучаѣ, если лица, получившія 

деньги, пожелают® на них® вріобреоти товара. Но если бти лица 

просто пожелают® сохранить деньги и_ве воспользуются ими, как® 

покупательнаыи средствами, то понятно, что наличность в® ихъ 

руках® добавочнаго количества бумажных® денег®, какъ покупа-

тельнвх® средств®, никаких® поолѣдотвій въ смысле повдщенія 

цен® не произведет®. 

Спрашивается, почему же имевво бумажная деньги производят® 

такое дійствіе на цѣны товаров®. Если государство выпустит® до-

бавочное количество металлических® денег®, то не произойдет® 

ли того же самаго? Если выпуск® добавочнаго количества денег®, 

находящихся »в® руках® ваееленія, вазовет® расширеніе произво-

дительной деятельности, оживленіе торговли и увеличеніе или 

уокореніе движенія товаров® въ мѣновомъ обороте, то послѣдствія 
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за вапуокои® бумажная® денег®, Если же появленіе новах® пла-

тежная® средств® в® вид! ввонкой монета в® руках® населенія 

не приведет® по каквмі-либо причинам® к® раоширенів произ-

водства и оживлен!» торговой дфятельност.й, то поолТдс.твіем®. 

такого факта должно явиться вздорожаніе товаров®, если лица, 

которая получили эти добавочная средства, пожелают® восполь-

зоваться ими,, как® платежная® средством® для покупки товаров®.. 

Непонятно, почему же вапуоки бумажная® денег® должна приводить 

н® инам® поолфдствіям®, чім® вануоки металлических® денег®? Я 

думаю, центр® тяжеоти. вопроса заключается не в® том®, что бу-

мажная деньги, как® таковая, склонна^ і .обезд!ненію, т . е „ 

чф^именно. вапуоад бумажная® денег® должна приводить непремін-

но к® повашенію цін® товаров® и, олѣдовательно, к® пониженію 

покупательной онла оамнх® денежнах® знаков®, а в® том®, что 

при неразмінност^бумажнах® денег® их® покупательная сила ре-

гулируетоя другими причинами, ч!м® покупательная сила металли-

ческих® денег®, Эти дв і части одного в того же аппарата ока-

знваются не олаженнами между собою. 

В® самом® д і л ! , ч!м® опредѣляетоя опрос® и предложеніе 

неталличеокихъ денег®? Спрос® на металлическія деньги регули-

руется не только внутренним® оборотом®, но и международная®, 

потому что на международном® ранк! приходится оперировать нла-

тежнами^оредотаами, являющимися цѣнностью сами но себ! , Яоэто-

му опрос® на металлическія деньги зависит® не только от® виут-
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ренняго ранка, но и от® вніиняго, не только от® платежей, ко-

торае приходится производить внутри страна, но и от® плате-, 

жей, которае приходится производить за__ея_нред,ѣлани. 

5!мъ,с® другой сторон а,опреділяется предложеніе металли-

ческих® денег®?.Дшнзе.отвом®_иеталла_. которай перечеканива-

ется в® монету! количество же металла опред!ляетоя его до_бак_ 

чей и привозом® из®, других® стран®. 

Такова главная услоѳ іа,.. которами опред!ляетоя опрос® и 

предложеніе металлических® денег®. 

Теперь, отчего зависит® опрос® и предложевіе бумажно-де-

нежная® звакові? Спрос® на бумажно-денежвае знаки опреділя-

етоя только внутренними потребностями, но не внйвними, пото-

му что на вн!шнемъ ранк! приходится употреблять металличес-

кая деньги. Количество бумажная® знаков® регулируется исклю-

чительнопроизволом® правительства, внпускаюцаго эти знаки в® 

обратеніе, Если правительство желает® вапуотить их® въ боль-

шом® количеств!, оно может® еділать это без® всякаго препят-

ствия; ему- нужно только пустить в® ход® печатную машину ва бо-

л!е продолжительное время и запастись ооотвѣтотвуювим® количе-

ством® бумаги и краски. Если правительство желает® вапуотить 

ограниченное количество бумажная® денежная® знаков®, то оно 

может® поступить и так®. Таким® образом®, предложеніе бумажно-

денежная® знаков® зависит® от® других® причин®, ч!м® предложе-

нье металлических® денег®. Там® играют® роль фактора чрззвачай-

но сложнее и во многих® случаях® находядіеоя вн! воздійствія 
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не только отдВльнах® лиц®, но и государства. Государство не^ 

можетг_вз®^ничего^создать матеріал® для чеканки, нонета. Для 

того , чтоба доба.ть металл® независимо от® привоза его нуяноза 

тратить средства,, много груда и оил.®^_и притом® количество 

металла, которое может® бать добато, ограничено. Между тіыъ 

печатаніе бумажно-денежных® знаков® никакими пределами не о г -

раничено,, так® какъ фактически правительство всегда имФетъ 

возможность добать необходимое количество средств® а необходи-

мей запас® материала для того, чтоба напустить бумажная день-

ги в® каком® угодно.количеств!. Итак®, основной факт®, из® ко-

тораго приходится исходить в® данном® вопрос!, сводится къ то-

му, что опрос® и предложеніе металлических® денег® регулиру-

ются другими причинами, чім® спрос® и предложеніе бумажнах® 

V Денегъ. Поэтому покупательная сила бумажная®, денегъ^мсжет® ИЗ-

МЕНЯТЬСЯ без® соотвѣтствіяс^ПРКУП.ателыіой силой металличео-

. ких® денег®: и если обстоятельства слагаются гак®, что предло-

женіе бумажных® денег® растет® несоотвітственно со. опросом® на 

денежные знаки, то послідствіем® этого является обезцѣненіе 

их®. Но это обезцѣненіе н е е с т ь сл ідств іе их® природа; а сл ! -

дствіе обстоятельств®, при которах® бумажная деньги выпущена, 

Если ба количество бумажная® денег® всегда сообразовалось о® 

потребностями в® них®, то обезд!ненія не происходило ба, и по-

купательная сила их® могла ба держаться на тон® уровнѣ, кото-

рай соотвітстнует® покупательной сил! металлических® денег®. 

Но предложеніе бумажных® знаков® зависит® исключительно от® 
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произвола правительства. Правительству представляется весьма 

юблазнительнам® воспользоваться этим® средством® для свонх® на-

добностей, Если в® бюджет! обнаружился дефицит®, то вмісто того, 

чтоба изыскивать источники нонах® доходов®, гораздо проще выпус-

тить ооотв!тотйую8ее_количество бумажных® знаков® и этим® сбалан-

сировать бюджет®. Если приходится дѣлать какія - либо экстренная 

затраты, то вмѣсто того, чтоба вести продолжительные и сложные 

переговора о.® банкирами, заключать займа и хлопотать о том®, что-

ба заем® бал® выгоден® для страна,- вмісто всего этого гораздо 

легче, напечатать соответствующее количество бумажно-денежная.® зна-

ков® и пустить их® в® обращение, как® средства платежа и обмѣна. 

Легкость, с® которой пря помощи печатнаго станка покрываются пот-

ребности государства, настолько соблазнительна, что вапуск® бумаж-

нахъ денег®, как® показввает® опнт®, всегда и вездѣ производился 

без® соотв ітств ія къ дійствительнам® потребностям® мѣнового оборо-

та. Правительства сообразовались главным® образом® не съ ТЕМ®, ка-

кое количество денег® требуется торговлей, промышленностью_и_аель^ 

скин® хозяйством®, a тѣм®, сколько денег® нужно казн! для пократія 

лроріх® в® государственном® хозяйств!, и в ® результат! оказывалось, 

что предложеніе бумажнах® денег® значительно превышало потребность 

в® денежных® знаках®, вел!дствіе чего падала покупательная сила 

денег®. Сначала, когда вапуокя бумажных® денег® не пренвшают® из-

в істнойбол!е. или меніе умѣренной норма, они оказа8ают® большей 

частью блзгоиріятное вліяніе на экономическую жизнь страна ваза-

чая ожпвленіе торговли и производства, Но это оживленіе непрочно, 
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потому что за. первыми, выпусками обакноиедно олѣдувт» дальнѣйшіе 

и наступает» такой момент», когда запуски .бумажнах.» денег» уме не 

могут» называть. ра.ощдредід производства.. обусловледваго налич-

ностью цілаго ряда, ус.л.овій,. которня. не. всегда встречаются.. Для тогц 

чтоба промышленность, процн.етала, нужна и рабочія руки, д .рарой 

ыатер.іал.і.,.. и-раз.ввтіе. кредита и т.д. . Поэтому,, если уоиленнай опрос» 

ва товара,, названная тем.»,. что. в» канала обращенія вводит» новое 

количество, денежных», знаков»-, и приводит» к» овивлені» промышлен-

ности. я. торговли, т.о. затем» экрв.оми.чесиія подтем» страна. останавли-

вается, и нліяніе. дальнейших.» напусков» бумажнах» денег» уже выра-

жается только^» том», что подншаютея цѣна товаров». 

По мѣрѣ того, как» увеличивается стоимость жнзни возрастает» в 

стоимость труда, поднимается уровень заработной плата, и труд» об-

ходитря_дороже,- и а» конце концов» оказаваетоя, что хотя цена на 

товара и поааоилиоь - и поваоилаоь номинальная вВДучка предпринима-

телей, но вместе о» тѣм» увеличились и издержки производства. Та-

ким» образом», в» результате вое возвращается к» прежнему состоявію; 

при болѣе высоких» цінах» на товары получаются номинально более вв-

сокіе бараши, но эти барыши-а» действительности имеют»то же самое 

значеніе, что и раньше; населевіе в» конце концов» не отановитоя 

от» этого богаче, т . к , на большую сумму денег» оно может» пріобрфс-

ти такое же количество товаров»; как» и раньше. 

При этом» однако, еоотношеніе между полоненіем» отдельная» 

групп» васеленія не оставалось прежним». Для некоторых», аз» этих» 

групп» положеніе ухудшается по той причине, что увеличеніе их» дохо 
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аові отстает» от» удорожанія жизни.. В» этом» отношеніи страда-

вшей стороной являются прежде вееготѣ , которые получают» постояв 

ное фиксированное вознаграждевіе. Довашеніе штатов» происходит» 

медленно и рѣдко. Поэтому значительный контингент» лиц», получа-

вших» средства к» жизни из» уставовленнаго постояннаго содержа-

нія, оказаваетоя в» положен.іи худшем», чѣм» раньше, т , к , воѣ то-, 

вар.в вздорожали, а средства к.» жизни этих» лиц» остаются прежними. 

Затім» страдают» и рабочіт т . к . заработная плата хотя и повыша-

ется, но. гораздо медленнее, чем» цѣна предметов» потребленія, По-, 

этому,, хотя рабочіе и зарабатывают» больше прежняга, но на повы-

шенный заработок» они могут» купить прежнее количество предметов» 

необходимости. Таким» образом»,вапуок» бумажнах» денег» оказыва-

ется в» кояцѣ концов» налогом», крайн|_неравным» я несправедли- . 

еам», и напрасно защитники бумажно-денежной система утверждают», 

будто это. еамая справедливая система обложения. Вг действитель-

ности это не так». Из» ваіеоказаннаго не слѣдует», что бумажная 

деньги по своей природ! обречена на обезцѣненіе^ Если ба вапуоки . 

их»,, как» я говорил», держались въ известная» пределах» и сообра-

зовались оо опросом», то покупательная оила бумажно-денежнах» зна-

ков» не . обнаруживала "бы тенденцЭи.^»..пад_ечію. Но в» действительно-

сти дело происходит» не так», вследствіе того, что при существо-

ваніи бумажно-денежной система правительства под» давленіем» фи-

нансовая» потребностей всегда прибегают» к» вапуоку бумажнах» де-

зег»,не сообразуясь о» потребностями менового оборота, вслѣдотвіе 

чего количество этих» денег» превышает» опрос» на них», насколько 
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этот® опрос® обусловливается экономическим® положеніем® 

страна, н в® результате этого понижается покупательная сила 

бумажно-денежных.® знаков®. Покупательная сила металлических® 

денег®, как® ма видели ваше, регулируется другими причинами. 

Поэтому происходит® то, что. .металлическая чаоть. денежнаго об-

рашенія£іе согласуется о® его бумажной ч.аотьв, и денежные 

знаки одного и того же ваимено.ванія. .оказываются обладающими 

различной покупательной силой. Металлйчеокія деньги обладают® 

одной покупательной силой, а бумажная - другой. Как® только 

это обнаруживается, вступает® я® дейотвіе закон® Грешама, и 

обезцененвве денежные знаки ватѣоняют® денежные знаки о® бо-

лее высокой покупательной силой. Таким® образом®, обезценен-

ная бумажная деньги вытесняют® металличеокія. Если ба общее 

количеотво бумажная® денег® бало невелико, то в® таком® слу-

чат только часть металлической валюта бала ба ватіснеда; а 

другая чаоть осталась ба. в® обращеніи. Но в® силу указанных® 

мною причин®, вапуеки бумажная® денег® повторяются один® за 

другим® до тех® пор®, пока вое меновое обращеніе не является 

пэреполнѳннам® обезцѣненными бумажнами знаками. ВолТдствіе тот 

го , что количеотво бумажно-денежнвх® знаков® оказаваетоя гро-

мадная® и превышающим® потребность в® них®, звонкая монета 

совершенно исчезает® из® обрашенія. а еоли она и является в® 

качестве орудія обращевія, т<£0® изв'Вотной надбавкой (лаж®) 

по ораввевію о® бумажнами деньгами. Эта надбавка объясняется 

тѣм®, что покупательная сила бумажная® денег® м а , чем® по-
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купа-тельная оила металлических® знаков®. Поэтому понятна, 

что при обмене металлических® знаков® на бумажные металличе-

ок іе знаки ходят® о.®, иэвфотярй надбавкой,. Вот® почему пять 

рублей золотом® стоили до денежной реформа, не пять рублей, 

а. семь о.®, полтиной, кредитными, билетада,. Покупательная оила 

золота, заключавшаяся въ пятирублевой золотой монете, дей-

ствительно была равна покупательной оилѣ 7 ,5 кредитных® руб-

лей. Поэтому понятна, что тот®, у кого находилась в® руках® 

пятирублевая золотая монета, ве соглашался отдать ее за пять 

рублей кредитнами, а требовал® 7,5 кредитных® рублей. Вот® 

.. каким® образом® складывается денежное обраиеніе, когда оно 

состоит® из® металлической чаоти-и неразмѣннах® бумажных® 

денег®. Неразменный бумажная деньги колеблются в® своей поку-

пательной оил-В в® зависимости отъ одвФх® причин®, металличе-

ок ія деньги - отъ других®. Вследствие этого получается то, 

что денежные знаки одного наименованія обладают® различной 

покупательной силой и поолѣдотвіем® этого является ватѣовеніе 
•г-

полноценной монета денежными знаками веполнодѣннама. Неудоб-

ства такого положенія совершенно ясна. Для измѣреніл цѣнвооти 

применяется два различная® мѣрила, а так® какі_жизнь не мо-^ 

жет® допустить этого, то она принимает® одно Mjpjua,_. j факти-

чески_деньгами являются только бумажно-денежнае знаки, а ме-

таллическая чаоть денежнаго обращенія, собственно говоря, фув-

кціонирует® в® качестве товара. Еоли за монету, стоющую пять 

рублей, ма вынуждены платить гі&гц^о® полтиной, то в® сущности 

мы имеем® уже здесь дѣло не о® монемй^ а. о® известным® коли-
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чеотвомъ золота, которое стоит® семь о® полтиной и за кото-

рое ма и платим® столько, во сколько оно оціниваетоя на рав-

нѣ, С® другой сторона, бумажно—денежнае знаки, господствую-

шіе при таких® уоловіяхъ и ватѣоняюиіе металличеонія деньги, 

являются деньгами крайне неуотойчивами. Отсюда получается 

цѣлай рядъ весьма невыгоднвх® послѣдствій для торговли и про-

машленнооти страна. Никто не знает®, каким® имуществом® он® 

обладает®, так® как® покупательная сила бумажнах® знаков®, 

сегодня равнаяодной ̂ величин!, завтрыйожетъ потерять болйе 

или менѣе значительную долю своей покупательной сила, еоли 

окажется, что. правительство произвело новай вапуск® бумажная® 

знаков®. От® таких® выпусков® никто ие является гарантирован-

нам®, так® как® тут® вое зависит® от® воли и произвола_пра-

вительства. Поэтому никто не может® оказать, каким® имуще-

отвом® онъ в® действительности обладает®; он® знает® только, 

что за втра он® будет.® .обладать тѣм® же количеотвом®_бумажно-

девежнах®. знаков®, каким® обладает® сегодня, еоли не произве-

дет® никаких® затрат®, во какова будет® покупательная сила 

этих® бумажная® знаков®, это неизвѣотно. Ясна, что такое по-

ложеніе дѣлъ крайне неблагопріятво отражается на экономиче-

ской жизни страна. Вот® почему наука рішительнѣйиим® образом® 

отвергает® систему бумажная® денег® не подлежащих® размѣну. 

В) Б а н к о в а е б-и л е т а . Разсматривая бумаж-

ная деньги, как® составную часть денежнаго обращенія, я ука-

зал® на то, что бумажная деньги не согласуются в® своей поку-
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нательной сил! о® металлическим® фундаментом®, на котором® 

оововаваетоя денежное, обращенье. В® общем® аппарат® этого об-

ращенья, при наличности бумажнах®. денег®, не подлежащих® раз-, 

міку, представляет®, собой механизм® плохо, олаіеннай, т . е . та-

кой, п.®. котором® отдельная части^дМствуют®, не согласуясь 

друг®, о®, другом®. Понятно, что от® такого механизма нельзя 
сС. 

ожидать плавной и цільвой работа. В® этом® отвошеніи совер-

шенно другое приходится оказать относительно банковахъ биле-

тов®. т . е . бумажная® знаков®, подлежащих® разміну. Еоли по 

.отношенью, к® бумажная®, деньгам®, необходимо указать на та, что 

связь между бумажной частью денежнаго обращенья и металличе-

ской является чисто формальной и внВшней, варажэющейся только 

въ единств! наименованія денежнах® знаков®, то по отношенью 

к® банковамі билетам® нужно признать, что связь между бумаж-

ной. частью денежнаго. обра.иен.ія. и металлической нооит® не фор-

мальная, характер.®.,, а внутревній.оргзвичеокьй; эти дв! чао.ти 

денежнаго обращенья связзваютоя между собой не тольго единст-

вом® наименованія денежнах® знаков®, н е ^ о л и о ^ Ф м ^ ч т ^ б а н -

ковае билета иооят® названье монет®; связь эта вврэжае.тся в® 

том®, что при существованья банковах® билетов®, т .е . разм!н-

нах® бумажнах® знаков®, покупательная сила этих® знаков® авто-

матически поддерживается на одном® уровнѣ о® покупательной си-

лой металлических® денег®. Я охарактеризовал® в® общих® чер-

тах® в® одной из® своих® прежних® лекцій признаки банковахъ 

билетов® и указал® на то, что бавковае билете в® отличіе от® 
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бумажнах» денег» являются юридически, не полноправными испол-

нителями денежных» функцій, но фактически, в» экономическом» 

отнощені.и. они. вполне заменяют» собой, деньги... Эта, замена пол-

вая. Экономическое, рэвноправіе между, банковыми билетами и 

мез^лическими_денежнами знаками и есть. та. чертя.,, которая от-

личает» роль банковах» билетов» в» денежном» обрашеніи от» 

того положенія, которое занимают» в» этом» обраиеніи нерэз-

меннае бумажные знаки. Банковае билеты хотя юридически не 

являются вполве деньгами, даже там», где они признаются за-

коннам» платежнам» средством», ио^фзктичеоки они исполняют» 

вот функціи денег» и притом» хороших» денег», т .е . денег», 

отвечающих» своему назначенію. Достоинство банковах» билетов» 

как» исполнителей денежных» функцій,- обусловливается тім», 

что покупательная сила банковах» билетов» поддерживается нд_-

одном.» уровне, с», покупательной силой металлических» денег», 

что. в.». свою очередь достигается безостановочным» разменом» 

банковах» билетов»_на звонкую монету. Вздѣдствіе принадлежа-

щаго каждому держателю банковаго билета нрава во всякое вре-

мя разменять его на звонкую мовету по нарицательной цйне, 

т.епо цене, которая изображена на билетѣ, не может» случиться 

чтоба покупательная оила банковых» билетов» на сколько-нибудь 

продолжительное время могла уклониться от» покупательной си-

ла металлических» денег». Боли ба это случилось, то немедлен-

но под» вліяніем» размена возотановилось бы равновеоіе. Боли 

ба вследствіе закона спроса и предложевія покупательная сила 
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банковах». билетов» упала, т . е . дояизилась. ба до сравяевію о» 

металлическими деньгами, то при этих» уолбвіях» никто, не стал» 

бы. держать у себя байковых» билетов», а немедленно воспользовал-

ся ба. своим» нравом.» разменять их» на звонкую монету. Если ба 

под» вліяніем» каких»-нибудь причин» произошло такое уклонеНіе 

покупательной оила байковых» билетов» от» покупательной сила 

металлических» денег», то э^эдоюнен іе немедленно было_ба 

сглажено. ^ е с т в ^ м д а Л т ч а ! ^ который з а -

ставил» ба. каждаго обменять й5езцѣневнае бу_мажно-денеиае_заа-

Т я Г т д а д І д а н я Т е т а м ч е о к і я деньги, Банковае билета.в» н ѣ -

которых» странах.» обладают» несколько- более, высокой покупатель-

ной силон,-чфм» металлическія деньги. Они иногда.стоят» нѣо-

нолько выше своей нарицательной цена. Это происходит» исключи-

тельно потому., что банковые билета обладают» значительными HPg^_ 

икуаеотвами перед» металлическими деньгами по своей комдактво-

оти77ортативнооти. Гораздо легче_и дедевле переслать значи-

тёльнуюТухмзГдевег.ъ по почте при помощи банковых» билетов», 

чем» при помощи звомой_монета. -Понятно поэтому, что при солид-

ности бумажных» знаков», при полной уверенности публики в» том» 

что бумажные знаки не могут» упасть ниже известнаго уровня, ко-

торай определяется металлом», тѣ , которые нуждаются въ банко-

вах» билетах», имѣя а» виду их» преимущества в» качестве сред-

ства хравевія ценностей, готова приплачивать векоторую прибав-

ку к» их» нарицательной цені, для того, чтоба получить их» в» 

ІЧЕПІВ. О АВВЪТАВЪ. Х»«* 
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свое обладание и заменить ими металлическія деньги. Но это об-

стоятельство не играет® существенной роли, во вояком® случа! ук-

лоневіе. покупательной сила банковах® билетов® в® сторону их® по-

вашенія при таких® уоловіях® очень незначительно, а поэтому мо-

жет® бать оставлено без® вниманія. Общее правило таково, что 

дри_разм$ннооти банковах® билетов® на звонкую монету никакого 

еущзственндго. уклоневія в® покупательной сил! билетов® от® ме-

таллических® _денег® на сколько-нибудь продолжительное время не 

может® существовать. Но при этих® уеловіях® достигается та, че-

го не достигает® денежное обращеніе, когда оно состоит® только 

из® металлических® денег® или с® присоединеніем® неразміннах® 

бумажно-денежных® знаков®! создается механизму функціонирув-

^щій^в^полном® своем® состав! ооверженно плавно и д!льно. Этот® 

механизм® представляет® нѣчто единое, а® нем® н!т® того, что 

ма наблюдали в® денежном® обращеніи, составленном® из® металли-

ческой части и неразмінной бумажно-денежной части. При поолѣд-

ник® условіяхъ покупательная сила денежных® знаков® того или 

другого разряда онред!лялаоь ^ а у а ^ о б о т о я т е л ь с т в а м и , разными-

условія.ми, и поэтому денежные знаки одного и того же наиненова-

н і я обладали различной покупательной силой, вол-Вдотвіе чего под® 

вліяніем® закона Грейама происходило ватѣсненіе одних® знаков® 

другими. Когда же. денежное обращеніе состоит® из® металличес-

ких® денег® и размѣнннх® билетов®, получается автоматически 

.^аппарат®, который и поддерживает® на одном® уровн! покупатель-

ную силу денежных® знаков® одного и того же ваименованія. Рубль 
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серебряный или рубль бумажный или в® кредитная® билетах®, при 

существовании размѣна рубля на звонкую монету, являютоядовеж-__ 

нами знаками одной_докліательной оиля, и. это обстоятельство^ 

чрезвычайно важно- Каким® же образом® поддерживается размѣнность 

банковых.® билетов®,, являющаяся единственной солидной гаран і іей 

против.® их® обезаіневія? Способа'поддержанія размѣннооти банко-

вых® билетов® бывают® различные. Я не буду оотанавливатьоя под-

робно на a c t a оиотемах®. приміняемах® для этой п іли: останов-

люсь только на HjK.OTOpax® из.® них®, наиболіе типичных®, так® 

как® этот® вопрос® ваходит®, строго говоря, из® области ученія 

о деньгах® и относится к® области ученія о банках®. Нам® нельзя 

однако ооверщенно обойти его, потому что вопрос® об® обезпече- 

н іи разм!нноети в® банковах® билетах®, как® я оказал®, находится 

в® тѣоной связи с® вопросом® о поддзржаніи единства и цѣльнооти 

денежнаго обраценія, Банковае билета представляют® собою креди-

тные документы-, появляюиіеся в® обращенін вслідствіе выпуска 

их® кредитными учрежденіями, на то уполномоченными. Банковае ба-

лета носят® названья денежных® знаков®, являются непремѣнно пе-
<г 

чатнами и шшутоя ^ к р у г л а я ^ и притом®__бол!е или меніе крупная 

сумма, Банковае билета исполняют® всѣ фу.нкцій денег®, но при 

этом® кредитная учрежденья,- выпускавмія банковае билета, обя-

зана во всякое время по требованью ихъ держателей производить 

Чазмѣнъ билетов® ва звонкую монету по нарицательной^ пінѣ . Дицо, 

имѣющзе в® своем® раопоряжзніи банковае билета, выпущенные кре-

дитным® учрежденьем®, имѣет® право во всякое время явиться в® 
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кассу этого учреждения j потребовать, чтобы, банковые билета бы-

ди. размѣнева на звонкую монету ц.о дѣні^вапиоанной. на этой® би-

лете: например®, тасячарублезай банковый билет® должен® быть 

размѣнен® на тысячу рублей звонкой монетой. Для того, чтоба' 

размен®, производился безостановочно, нужно подчинить его изве-

стным® правилам®, тая® как® еоли бани® будет.® выпускать банко-

вые билета безгранично, не соблюдая никаких® правил®, то легко 

может® .случиться, что он® не окажется в® ооотоявіи поддерживать 

размен®, т.е.. может® наступить такой момент®, когда банк® за 

недостатком® металлических® денег® не будет® в® ооотояніи удо-

влетворить Tlx®, которые явятся в® кассу и пожелают® разменять 

выпущенные банком® билета на звонкую монету. Выпуск® банковых® 

билетов® называется ,эмисоіовной операаіей. Эта операція должна 

быть организована таким® образом®, чтобы обезпечить банку воз-

можность во всякое время поддерживать размен®; ибо о® приоста-

новкой размена банковые билета немедленно превратятся в® бумаж-

ння деньги, т . е . неразменные кредитные знаки, и тогда произой-

дет® то, что наблюдается по отноаенію к® бумажным® денежным® 

знакам®, не подлежащим® размену;, покупательная оила этих® зна-

ков® будет® регулироваться иными причинами, чем® покупательная 

'оила металлических® денег®; механизм® кредитнаго обращенія б у -

дет® действовать неправильно, и в® результате обнаружатся поолѣ-

детвія, которня всегда наступали, когда в® денежную систему вво-

. дились неразменные бумажно-денежные знаки. Самый простой спо-

соб® обезпеченія разменноотн заключался бы в® том®, что банк® 
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выпускал® бы линь такое .колкчеомобзвковах® билетов®, какое ео- 

отвѣтотвовало. бы имеющейся у него металлической наличности. Еоли 

в® банке, имеется металла на 1 милліонъ, то он® может® и на 1 

милліон® выпустить банковых® билетов®.. Если его металлическая 

наличность увеличится до 1 1/2 милл,, то он® может® довести до 

1 1/2. милл. и. билетное обраьеяіе. Во еолЕ^%миооіонная операція 

была .организована по такому принципу., то она потеряла бы поч-

ти всякое практическое значевіе, Единственная выгода отъ выпус-

ка банковых® билетов® заключалась бы в® том®, что громоздкіе 

денежные знаки из® металла заменялись бы легкими, компактными и 

портативными знаками из® бумаги. В® тѣх® случаях®, когда это 

было бн удобнѣе, в® омыоле храненія, пересылки или перевозки 

ценностей, банковые билеты имели бы преимущество перед® звонкой 

монетой. Между тем® эмиооіонная операція призвана удовлетворять 

и другой потребности .-. чрезвычайно существенной. Потребность 

эта заключается в® оледующемъ. меновой оборот® требует® опредѣ-

левнаго количества денежных® знаков® для передвиженія ценно-

стей, соверженія необходимых® сделок® по купле - продаже, про-

изводства необходимых® платежей и т .д . В® каждый данный момент® 

существует® определенная потребность менового оборота в® денеж-

нях® знаках®. Но эта потребность не яаляетоя постоянной вели-

чнной, она колеблется въ ДИРОКИХ® пределах® даже а® короткіе пе- 

ріоды времени. Еелн вы обратите ввиыаніе на балансы банков®, 

производящих® выпуски банковых® билетов®, то вы увидите, что 

билетное обращеніе банков® сокращается и раодиряетоя иногда на 
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дротяженіцѣекольких® дней. Ва увидите также, что oooiBiTCTBeBJ 

но сокращаются и расвиряются операціи, которая банк® произво-

дит®. пользуясь для своих® платежей, баяконши. билетами,, именно 

учет® векселей и вадачу ооуд®. Еоли учетна-ссудная операціи рас-

ширяются, то это значит®, что оо сторона нѣнового оборота предъ-

является усиленная_сдрос® на денежнае знаки- Еоли, наоборот®,-

эти. .операціи сокращаются, то это означает®, что опрос® со__ото-

•рона мѣновсго оборота на денеанае знаки__падает®. Цо этим® дав-

нам®, т . е . до деиженію учетно-оеуднах®_операдій,. о® одной ото . 

рона. и билетнэго обращенія-с® другой, можно оудить о разм!-

j?ax® дредъявляемаго мѣнопам® оборотом® опроса на денежные зна-

ки. Еоли ва проолѣдите указанная данная по балансам® банков®, 

занимающихся выпуском® банковая® билетов®, то ва. увидите, что 

иногда на протяжеаіи нед!лн размера билетнаго обращенія и 

учетно-ссудной операціи изменяются. на мвлліона рублей. Это 

указавзет® на то, что міаовой оборот® предъявляет® в® разное 

время очень различная в® количественном® отношзніи требованія 

нагденежнае знаки и что преділа колебавій таких® требованья 

весьма значительна. В® интересах® безостановочна'го передвиже-

нья цѣнноотей ^необходимо, чтоба уоиленнае опроса мінового обо-

рота на денежнае знаки удовлетворялись своевременно."Каким® 

же образом® могут® бать удовлетворяема усиленная требованія 

мѣяового оборота? 

$ 26. С и с т е м а п о к р в т > і я б а н к о в а х ® 

б и л е т о в ® . Еоли ба эмиссьоннве банки имѣли право вапус-
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кать банковае билета,только полностью пократзе маталломъ .^по- • 

кратае рубль за рубль металлической монетой), то предйла, в® ка-

терах® они могли ба итти навотрѣчу уоиленнам® требованиям® мѣ-

нового оборота, бали ба чрезвэчайно ограничена, потому что им® 

приилооь ба . для этого увеличивать, ово.и .неталличеок.ье запаса. 

Для. того, чтоба. произвести добавочнай вапуок® билетов® в® 100 

таояч® рублей, банку пришюоь ба .такую же сумму держать_в® сво-

ей кладовой; и еоли ба эта сумма не оказалась у банка, то он® 

должен® бал® ба так® или иначе добать ее. Но может® ли банк® 

всегда произвести подобную операцию, может® ли он® всегда в® те-

ченье короткаго времени получить такое количество металла, какое 

требуется, для пократь.я новахі' запусков®? Конечно, во многих® 

случаях® он® не в® осотоянін бад®. ба одѣлать это; въ нѣоколько 

часов® и даже в® нисколько дней трудно прьобр!оти золота на нѣо-

колько миллионов® рублен, для того, чтоба иыіть возможность ва-

пуотить на ооотвѣтотвующую сумму бумажная® знаков®. Дриалооь ба 

сокращать денежное обращеніе. Эмиооіонная операція, организован-

ная на таком® принцип!, не обладала ба достаточной ^лаотичностьр 

она не могла ба итти своевременно навотрѣчу уоиленнам® требова? 

ніям® мйнового оборота. Для того , чтоба банк® мог® удовлетво-

рять этой потребности, он® должен® им!ть возможность вапускать 

часть банковахъ билетов®, не покравая их® металлом®,, т . е . произ-

водить вануоки банковахъ билетов® на сумму, древооходящую его 

металличеокій запас®. Еоли банк® обладает® этой возможностью, 

у него руки развязана, и 8® тот® момент®, когда требуются доба-
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ночная орудія обращения, он® может® удовлетворять этот® опроо® 

путем® выпуска банковых® билетов®. Ему не придется в® такой мо-

мент® заботиться о привдеыеніи в® свою кладовую золота, он® мо-

жет® итти навстречу требованіям® менового оборота при помощи -бу-

мажных® знаков®, которые он® всегда, может® быстро приготовить, 

до ту.тъ-т.0. и начинается опасность. Еоли предоставить, банкам® 

неограниченное право выпуска банковых® билетов®,, не покрытых® 

металлом®, то несомненно, что банки будут® злоупотреблять этой 

возможностью, т . е . будут® выпускать такое количеотво банковых® 

билетов®, которое они не в® ооотоянін будут® оазмевиватъ. Опят® 

показал®, что никогда не бввает®^при_нормальвах® у о л ^ ш Г ^ " " 

кого явленія, чтобы все билеты, напущенные в® обращеніѳ,Годно-: 

временно предъявлялись к® размену. Только часть билетов® предъ-

является к® размену; и поэтому практическинет® надобности пон-

уривать все банковые билета полностью металлическими деньгами, 

можно покрыть ^только известную чаоть. Во вопрос® соотоит® въ 

том®, какую именно часть должно покрывать и какую.можно остав-

лять бе_з®_пократія и вообще, sa каких® оонованіях® должна быть 

устроена эмиооіонная операціа, чтобы,с® одной стороны.обладать 

необходимой растяжимостью, а о® другой-быть свободной от® опас-

ностей, овязанвых® о® неограниченным® выпуском® билетов®. Вот® 

в® чем® заключается задача правильной организаціи эмисоіонной 

операціи. Самым® простым® разреаеніем® этого вопроса является 

оиотема, принятая въ днгліи в® ,1844-ггпо закону, нооящему 

назваяіе акта Гоберта -Пиля, и оунеотвуюяая до настоящаго време-

ни. Дриндипъ этой оиотема чрезвычайно прост®. Он® заключается 

в® том®, что закон® ограащцдетъ-общую румну банковых® биле-

тоа®, которую может® выпускать банк®, или совокупность банков®, 

пользующихся этим® правом®, без® покрытая этих® билетов® метал-

лом®. Именно было, установлено, что вре банки, которым.®, предо-. 

ставлено, лрав.о. выпускать, банковые билета, могут® в® общей сово-

купности выпускать билетов® не более, как® на 22. милліона фун-

тов® стерлингов®. без® покрытія их® металлом®, воя же остальная 

сумма билетов® должна быть полностью покрыта звонкой монетой. 

Сумма в® 22 милліона фунтов® стерлингов® бала распределена меж-

дул^руппой банков®.^которым® предоставлено было право проиэва-

£Нть-эмиооіовная операціи. Во главе этой группа стал® и продол-

жает® стоять Дрдонск ій банк®; ему предоставлена бала наиболь-

«ая_часть общей с yMMjj билетов®, могучая оставаться без® покра-. 

" т і я , остальная же чаоть бала распределена между болѣе мелкими 

провивціальнами банками о® тем® однако, что еоли некоторые из® 

Этих® провивціальнах® банкові 'от® права эмиооіонной одераціи, 

то та сумма билетов®, которая определяла размер® выпуска закрав-

вагооя банка, переходит® к® Лондонскому банку. Так® как® о® те-

ченіем® времени несколько провивціальвахъ банков® закрались, то 

оумма выпуска билетов® без® пократія, предоставленная первона-

чально Лондонскому банку., увеличилась, и в® настоящее время она 

достигает® 18 1 /2 милл.фувт. отерл. В® наие время Лондонекій 

банк® может® выпускать в® общем® непокрытых® банковых® билетов® 

на сумму, не преваиающую 18 1 /2 милл.фунт,отерл ; провинціаль-
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. . . 

ные же банки, пользухщіеся правом» выпуска банковах» билетов». 
иипут/ъ их* 

«без» пократія всего на сумму 3 1 /2 милл. фунт., отерл. Такова 

принципа акта Роберта Пиля, Эта система имфет» свое бчень боль-

шое преимущество по солидности обезпеченія размѣна, но она об-

ладает.» также, и хрулнами недостатками. Недостаток» эвглійской 

система, заключается, в», том», что она не обезпечивает» необходи-

мой эластичности денежнаго обращеяія, Правда, акт» Роберта Пи-

. . . — " 

ля предоставляет» інглійокому банку и провинціалБным» банкам», 

получивиим» право выпускать банковае билета,превышать в» из-

вестных» пределах» свою металлическую наличность, выпус-

кая банковнх» билетов» на больную сумму, чем» у них» имеется 

денег» въ звонкой монете, т . е . , выпуска« билета- не покрытые 

металлом». Ео опыт» показал», что в» момента, когда меновой 

оборот» предъявляет» усиленный опрос» на денежнае знаки, Дн-

г л і й о к і й банк» не всегда бывает» в» состояніи удовлетворять 

этим» запросам». Особенно случается это в» момента биржевых» 

кризисов», когда товара не сбываются о» рук», когда лица, в н -

давшія векселя, затрудняются платить по ним» и когда особенно 

необходимо располагать широким» кредитом» для тога , чтоба пере-

жить трудное время. В» так іе критическіе момента приходится 

строго различать, кому оказывать кредит», так» как» к» кредиту 

обращаются ве только солиднае деятели, которые могут» расчиты-

вать ва та , что будут» имѣть возможность расплатиться по обя-, 

зательствам», но и т а к і а , которые таких» надежд» питать не мо-

г у т » : проводя это различіе, нужно в» так іе затруднительные пе-
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ріода народнаго хозяйства оказавать кредит» тѣм»,. которае въ 

нем» нуждаются. В» этом» и заключается главная функоія круп-

ных» кредитвах» учрежденій, которая в» критичеокіе момента 

должна поддерживать е о л и д и я п р з д п р і я т і я при помоек расаиое-

н і я кредита, т . е . при. помощи усилевнаго учета векселей, вида-

чи, ссуд», другими словами.:- развитія учетно-ооудвой опзраціи.  

Но разви і іе этой операціи требует» усиленная» средств» для 

выдачи роуд» и учета, векселей, а усиленная средства получзют-

оя при помощи расшкренія выпуска банковых» билетов». Но для 

того , чтоба расширить вапуок» банковых» билетов», для зтсгс 

нужно, им.ѣть право запускать билета в» тФх» дреділах» , которае 

роотвѣтствуют» усиленному опросу МЕНОВОГО оборота. Между тФм» 

закон» Роберта Пиля предоставляет» Днглійскому бавку и другим» 

банкам», которае пользуются правом» выпускать банковые билеты, 

выпускать их» только в» известных» предѣлах» Цнгл ійокоиу бан-

ку на сумму 18,5 милл. фунтов» стерлингов»). Если эта сумма 

исчерпана, если Англ ійск ій банк» внпуотилъ. кредитная» билетов», 

не нократах» металлом», на сумму 13,5 милл. фунтоз» стерлингов», 

то больше выпускать банковах» билетов» без» покрзтія нх» пол-

ностью золотом» он» не нмѣет» права: для расширенія бвлетна-

го обраіееія ваше установленной норма требуется увеличеніе зо-

лотой наличности банка. Но в» критичѳокіе періода нзооднаго 

хозяйства как» раз» и представляется затруднительная» привлечь 

в» кладовая банка значительные запаса металла, и банк» оказа-

ваетоя не въ состояніи,пойти навотрічу усиленному требованью 
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в® расширэніи кредита по той только причин!, что закон® пре-

пятствует® ему расширить билетное обращенье дальше извіотнах® 

преділов®. Под® давленьем® необходимости англійскому парламен-

ту нѣсколько раз® приходилось Постанавливать дѣйотвіе акта 

Роберта Пиля, т . е . предоставлять временно. Двглійскому банку 

право производить напуски непократах® .банковах®. билетов® на 

оумму, gpe взшающую^норму, установленную законом®. йеобходи-

мооть подобной ы!ра свид!тельотвует® о том®, что в® закон!, 

регулирующем® эмиссионную операцію, им!етоя существеннай де-

фект®, заключаюШся .в® том®, что эмнссіояная онерація orpa-, 

ничиваетоя желФзннми рамками неподвижной ворма. Эта. норма не 

ватекает® из® существа дѣла H ^ S g g R a a созершеяяііроиавд.ъ-

^но^Почему, в® самом® д!л!.-сумма недочетах® банковах® биле-

тов® бала спредѣлена для вс!х® апглійских® банков® именно в® 

22 милл. фунтов® стерлингов®, а для Днглійскэго банка в® 14 

милл. фунтов® стерлингов®? П с ч е ^ в ® настоящее время Днглія-

сксму банку предоотавлено право напускать непскрзтак® банко-

вах® билетов® на 18,S милл. фунтов® стерлингов®, а не на 18, 

20, или 26 мнлл.? Правда,в® то время, когда закон® Роберта Пи-

ля бал® принят® парламентом® (1844 г . ) , норма- выпуска непокры-

тах® банковах® билетов^ невидимому стеФчалз дЕйствительнам® 

^потребностям® мѣвсеого^обсрота. По послѣ издавія упомянутаго 

закона прошло болѣе полуетолітія; зц. это время знглійсксе на-, 

роднее хозяйство чрезвачайно развилось, и мѣновой оборот® очень 

расашрился. Поэтому т і цифра, которая может® бать отвечали 
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дѣйстзктельнооти в® 1844 году, в® 20-омъ вікѣ оказмвэются по-

вершеино произвольнами и не отвѣчакщимв потребностям® дійст-

вительности. Викакой закон® не в® состоявіи предусмотоіть, в® 

каких® преділах® можетъ бать нредъявлевь спрос® на орудіе об-

ращенья оо сторона мФнового оборота. Преимущества англійской 

система покрэтія заключаются а® солидности и обезпеченнооти 

выпуска банковых® билетов®, в® определенности и ясности поло-

женья. По эта система страдает® несомнФнво тѣм®, что лишает® 

денежное обращенье растяжимости, которой оно должно ооладэть. 

Стремленье удовлетворить потребности в® растяжимости де-

нежнаго обращенья и побудило перейти къ другим® правилам® ре-

гулированія эмиооіонной операціи. Діаметральвую противополож-

ность англійокой систем! представляет® французская система, ко-

торая заключается в® том®, -что банку, имеющему право произво-

дить вапурки банковых® билетов®, предоставляется выпускать би-

лета^ соотв!тственно с® потребностями мѣнового оборота, не е т ! -

сняяоь никакими нормами пократі'я, но с® т!мъ, чтоба вапуоки би-

летов® в® общем® не превышали установлеинэго законом® максиму-

ма. Б® лоедідах® этого максимума бавку предоставляется полная 

свобода д !йств ій ; он® может® "напускать банковах® билетов® без® 

пократія их® в® каких® угодно рэзмѣрах®, ливь ба только общая 

сумма вапуд^еннах® билетов® не превашала И З В Е С Т Н О Й сумма. Зако-

ном® не устанавливается никакого Обязательная отношенья между 

запасом® металла, ИМЕЮЩИМСЯ въ клэдовзх® банка, и билетвам® об-

ращеньем®. Боі эти вопроса разрішаются банком® совершенно езно-
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стоятельно. 

Первоначально для Французскаго Націонэльнаго банка бала 

установлева максимальная цифра аяпуока банковахъ билетовъ въ 

48 Б милл. франков®; въ настоящее же время эта цифра составля-

ет® Б милліардов® франков®. Въ этих® яредфлахъ іранцузскій 

банк® может® вапуокать банковае билета на каких® угодно усло-

виях®, руководствуясь исключительно правилами, которая онъ сам® 

устававливает®. 

Эта система представляет® во! преимущества широкой эласти-

чности. Она предоставляет® банку возможность своевременно итти 

вавстрфчу уоиленнам® запросам® мфнового оборота на денежнае 

знаки, но она страдает® другим® недостатком®: она не обезпечи-

вает® ввѣшннми правилами безоотановочнаго размѣна. Позлфдвяя 

гарантируется солидностью банка и общими условіямв страна: 

главная® образом® т!м® обстоятельством®, что банк® находится 

ве только формально, но и фактически под® контролем® парлаиеа-

та, которай.в® олучаф надобности может® вмФшаться в® дѣла. 

обратиться о® запросом® к® министру финансов® и потребовать от® 

него свФдФвіи о дѣятельности зниооіоннаго учрежденья. 

Такія уоловія не могут® создаваться предписаниями, поэто-

му в® странах®, а® ноторах® они отсутствуют® или представляют® 

силу недостаточно развитую, французская система является мало 

практичной; она представляет® значительную опасность в® том® 

омзолѣ, что не обезпечивает® от® чрезмфрваго вапуока банковах® 

билетов® и поэтому не гарантирует® от® пріостзБовки размѣна. 
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Среднее мѣото между французской и эиглійокой системами 

занимают® континентальный оиотенн пскрытія банковых® билетоа®, 

из® котора.х® особенно заслуживают® упоминанія германская^ си-

стема, примФняемая по. отношенью к® Имнер.скому банку и к® дру-

гим® банкам®, имѣюакм® право вапуокать банковае билета въ 

Герм.аній,. Эта. система довольно сложная. Прежде всего она опра-

дфляет®, исходя из® нримѣра і н г л і и , количество банковах® би-

летов®, которае Иыперокьй бзик® и другіе банки, нміюшіе пра-

во эмиссіонной операніи, могут® вапуокать без® пократья метал-

лом®: это я есть так® назаваемвй контингент® непократах® ме-

таллом® билетовъ. Во® банки, о® Имперским® во глав! , имѣкт® 

право вапуотить непократах® металлом® билетовъ на 0У£му__не__ 

ваше 385 милл. марок®, при чем® из® этой оумма 293 милл. марой 

приходится на долю ймперекаго банка. Этот® пункт® правил®, ре-

гулирующих® эмиссионнуюопераців в® Германіи, заимствован® из® 

англійокой система. Во германская оиотема, желая итти навстрѣ-

чу потребностям® менового оборота в воздать эластичное денеж-

ное обрэаеніе, присоединила к® правилу, заимствованному из® ан-

глийской оиотема и нѣкоторыя друг ія ; именно по германскому за-

кону банки иніют® право выпускать банконае билета без® покра- 

т і я золотом® и ва сумму ване той, которая опредѣлева контин-

гентом®, но о® тім®, чтоба эти добаночнае, превашавщіе контин-

гент®, вапуоки оплачивались банком® 5% налогом®. Таким® обра-

зом®, контихнгент® опоедѣляет® не конечную, предѣльную границу, 

дальше которой банк® итти ве может®. - контингент® германской 

- 159 -



систем опредЕляет» только предѣлн выпуска банковах» билетов», 

^непократах» металлом», без_» оплата государственным» налогом»; 

но банки имѣют» пран.о. выпускать а» оборот» билета на сумму ва-

ше этого контингента, с» тЕм» однако, чтобы добавочные выпу-

ски оплачивались особам» налогом». Это правило основано на олЕ-

дуюіих» соображеньях»: когда мЕиовой оборот» предъявляет» уси-

ленный спрос» на кредит», когда потребность в» кредитѣ очень 

велика, не слЕдует» ыЕшать банкам» вттв навстрЕчу потребно-

стям» МЕНОВОГО оборота, но-пусть этим» кредитом» пользуются 

Только iE, которае в» нем» нзотоятельво нуждаются^чр?отова пла-

тить зз полученная оредотза повышенную плату. 

Этим» однако правила германской оиотема не исчерпываются. 

Хотя ймперокій банк» и пользуется правом» выпуска нзпократых» 

банковах» билетов» о» приплатой Е»-аго налога, однако он» при 

этом» должен» соблюдать и нЕкоторыя другія условія. Во-первых», 

общая мзооа бнлетоэъ не может» превышать больше, чім» а» -3 ра-

за количзство^металла, находящагозя а» валичиооти у банка, дру-

гими словами, металлическая наличность должна ооотавлять по 

меньшей мЕрѣ одну треть выпушенных» билетов». Это так» называ-

емое правило "третнаго покрзтія". Во-вторых», билеты, не. покры-

ваемые металлом», могут» бать выпускаема только под» _рдну опе- 

рацію—именно под» учет» краткосрочных» векселей не болѣе. 

jîEm» на 3 мЕояца и вполвѣ благонадежная» (снабженных» по край-

вей мЕрЕ 2 подписями). Таковы правила, которыми гермавекій за-

кон» ограничивает» празо выпуска банковах» билетов». 
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у нас» в» Роооіи размЕн». кредитнах» билетов», возотановлен» в» 

1S97 г . . когда закончилась денежная реформа. До этого времени 

ТшГкредитнае билетГірёдставляли собою-бумажныя деньги,^не 

подлежамія размЕну, При обсуждении проекта этой реформа бало 

удЕлевТмяогТвиимавія. вопросу, какая оиотема покрытія являет-

ся. для. нас». давболЕе удобной. НЕкоторае защищали английскую 

систему, другіе рекомендовали французскую, германскую и т .д . 

В» концЕ концов» остановились на авгльиском»_типт, Государ-

отвеннай банк» _один»_тольво пользуется оравой» ввпуска кре-

дитных» билетов»,причем» он» обязав» безостановочно произво-

^ Г ^ ^ и ^ Г и х » без» ограничения сумма по_нарицательвой, цЕ-

нЕ. что касается выпуска, то он» организован» таким» образом», 

что 6aHK»joji îMHa_B»J00jH^__Bany«eHHax» билетов» покрыва-

ет» ихъ^долоаиау металлом», а сверх» этой сумма покрывает» 

б и л е ^ 7 ^ 7 ? 7 р у б л ь за рубль. Вапримѣр», при билетном» об-

Т Т Т и Г в » £00 мл.р. банк» должен» нмѣть 2 5 0 м . р . металла:, при 

600 мл*р. - 300 мл.р, Если банк» выпустит» 800 мл.р. кредит-

ными билетами, то он» должен» имѣть металла:_для 600 мл.р. -

300 мл.р., а для 200 мл.р. превышающих» эту сумму, полностью 

200 мл.р.золотом», с-лЕдовательно, всего 500 мл.р. 

~ Эта система обладает».вСЕни преимуществами и недостат-

ками англійокой оиотема. Она отличается большой солидностью 

и обезпеченностыо размЕна, но_лишает» денежное обрашеніе необ-

ходмТолаотичности. Если бы явилась потребность сразу увели-

учвтв о аввъгіхъ.. 
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чить билетное обращенье на крупную, сунну и в® этот® момент® 

У. Государстненнаго .банка не оказалось ба в® наличности доста-

точная количества золота, банк® бал® ба поставлен® в® невоз-

можность итти навстрѣчу требованію оборота и должен® бал® ба 

ограничивать, учет®, векселей и внд.ачу ссуд®,. т ,е .де мог® ба 

вмполдать. в®, необходимых® размірах®. свое, нрям.ое. назначеніе. 

Этим®, обстоятельством® отчасти ..объясняется1 громадность т!х® 

суммI, которая Гооударственнай бГнк® вынужден® постоянно дер-

жать. у. .себя. Мм®, не. меніе, им!я въ виду русскія условія,при-

ходиться признать, что англійокая оистема является наиболйе 

подходящей для далей страна. 

С® вопросом® об® организадіи эмисоіонной операціи сея-, 

зан® ряд® других® вопросов®, на которах® нам® однако, нѣт® 

надобности останавливаться,' так® как® они ваходят® за преді-

ла наіего взслѣдовавія и относятся к® области банковой пола-

тики. 

Для нас® имѣет® значенье вопрос® о п о к р а т і и . Ma видѣлк, 

что при помощи цѣл.аго ряда кѣръ, которая, конечно, должна 

бать измѣняеиа ооотвѣтствуювим® образом® а® завиоимооти от® 

особах® уоловін каждой страна, обѳзпечиваётся размін® банко-

вах® билетов®, т . е . тѣ уоловія. при которах® банковае балета 

представляют® выѣстѣ с® металлическою частью денежнаго обра-, 

женія одно цілое, слаженная между собою части одного аппара-

та. Размѣнность банковах® билетов® держится на одном® уроввѣ 

о® покупательной омой металлических® денег®: самая не раз» 
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міннооть гарантируется правильным® устройством® эмисоіонной 

оперзріи. 

$. 27. H о. р. м а л ь н о е и н е н о р м а л ь . н о е 

с о с т о я н и е д е н е ж н а г о о б р а щ е н ! я . . Ана-

лиз® того положѳнія, • которое занимают®, в® денежном® обраненіи^ 

бавков.а.е. билета,о® одной .сторона,,и бумажная, деньги-съ другой, 

пбказавает®, что механизм.® денежнаго обращенія можетъ нахо-

диться в® ооотояніи нормальном® или ненормальном®, въ завиои-

мооти от® того, изъ какихъ_ч5£те_й„онг слагается, Если въ со-

став® этого механизма входят® неразміниыя бумажная деньги, то 

.од®, будет®, дѣйствевать неправильно, и эта неправильность бу-

дет®,. конечно,отражаться невыгодно ва воем® народном® хозяй-

с т в ! . Наоборот®, еслн в® состав® денежнаго механизма входят® 

банковае билета,т.е. размѣннае денежные знаки, то дѣйствіе 

этого механизма будет® правильным®, так® как® не! части его 

будут® фувкціонировать согласно друг® о® друі^м®, Но оставим® 

въ сторон! нездоровое состоянье денежнаго механизма и остано-

вимся на его здоровом® оостояніи. Денежное ^обращенье въ здо-_ 

ровом® ооотояніи_раздѣляетея на двѣ м с т и , именно на метал-, 

лическую и бумажную, которая состоит® из® банковах® билетов®  

(размінных® бумажнахъ знаков®). Эта металлическая часть явля-

ется~фундаментом®, основой всего механизма. В® цѣлом® меха-

низм® функодонирует® правильно постольку, поскольку _его фун-

дамент® является_оолиднам.®. достаточно уотойчивам®. Но бумаж-

ная часть, состоящая из® разменах® бумажно-денежнвхъ знаков®, 
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т . е . банковах® и кредитках® билетов®,икѣет® очень важное зна-

ченье, именно потому, что она придает® всему механизму элас-

тичность, здобадетъему^споео^бноеть приноравливаться н® изм!-

дщимоя. уоловіямъ д!йотвительвоети. Таким® образом®,. нельзя 

рв.зсмвтри.ват® діло. с® той. т.очнд зр!н ія , . .чт.о. нормальное денеж-

ное обращенье должно состоять только, из®, металлических® де-

нег®, a бу.мажнай придаток®, только терпимое, зла, о® которым® 

приходится мириться по тімъ или иным® еорбражевіям®, но кото-

рое т.ѣмъ не менѣе остается злом®. Этот® взгляд® неправилен®, 

потому что денежное, обрааеніе, которое состояло ба из® одной 

металлической части, бало ба слишком® неуклюже и ве_соотв!т-

етвовало бä условіям® современнаго мінового оборота. Нормаль-

на;.!® девежнам® обращеньем® является такое, которое состоит® 

из® металлической части, а^также из® размѣннахъ бумажнах® зна-

ков® (банковах® или кредитных® билетов®) . Кромѣ того,нужно за-

мѣтить, что металлическая часть является фундаментом®, потому 

что она сообщает® всему строенію устойчивость, Еоли металли-

ческая часть отсутствует® или оказаваетея недостаточна, то 

верхняя надстройка денежнаго механизма, именно та часть, к о -

торая состоите из® бу: ажнах® знанос®, перестает® правильно  

функціонироватд; покупательная сила бумажнах® знаков® начина-

ет®^ колебаться,- между отдѣльнами частями механизма утрачива-

ется единство;-, и от® этого получаются во! т!_невагодная нос— 

лідствзя, которая, sis наблюдаем® при оуоіеотвовавіи нвпяякін-

нах® бумажнах® денег®. Поэтому, нормальное денежное обращеніе 
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состоит® из® двух® частей:, металлических® и разменах® бу-

мажио-денежнах® знаков®. Крон! того,нужно замѣтить, что требо-

ванье здороваго ооотоянія денежнаго обраданія^тнн)Дь_не обуолоа-

ливает®. Слишком® обшярн.аг.0 в®, холичеотвенн.омъ1_отдощеніи_метал—^ 

ёёёёё^ГфУндамента, В!т® никако^надобнооти, чтоба ыеталли-

адокая. ч ё с т Г " бала олишконГвёлика! она, должна бать^ишь 

настолько велика,, насколько это требуется, необходимостью под-

~ деряива.тГпоотоявнай разм!н® бумажнах® знаков®, Еоли эта-

часть с о с т о и т ® из® такого количества, которое является из-

лианим®, о®, указанной точки зрѣвія. то такое ооотояаіе денеж-

наго. обрэденія отнюдь нельзя призвать нормальным®, Это вое 

равно, кто построить мааину из® золота в® то. время, как® она 
f gs&v^-bcl 

может® бать. одѣлана из® о іалн^ Вагнер®, имя котораго мн! при-

ходилось уже нѣоколько раз®'упоминать, совершенно праа і . го-

воря, что нормальное денежное обращеніе предполагает® метал-.  

личеокій фувдамент®, которая составлял® ба минимум®, необходи-

м а й для поддержшіія размѣна. Над® этимъ металлическим® фун- / 

легкая часть деяе*наго_о_б-

раненья,. состоящая из® размѣннах® бумажнах® знаков®; Г баако- z 

ваX® ил'и кредитнах® билетов®) и, ваконеч®, вершину^роенія ^ 

должна составлять суррогата' девег®. •появляюшіеря в® обраще-

н а ооотвѣтотвенно потребности в® них®. Вот® в® каком® ви-

д і предотавляетоя въцілом® механизм® денежнаго обращенья, 

для того , чтоба удовлетворить, тѣм® тре.брранДян®, которая, и-ред®-

являютоя к® нему, оно должно бать солидным®, но и достаточно 
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растяжимым®. 

•$ 28. О о о т а в ® д е н е ж н а г о о б р а щ е н - і я 

в р а з н ы х ® с т р а н а х ® . Закончивши общую характе-

ристику механизма денежнаго обращедія, я приведу вам® статис-

т и ч е с к и данная о составе денежнаго обращенія в® разных® 

странах®. Эти данная, только, что опубликована и относятся к® 

1908_и_1909^гг. Офдая ценность денежных®, знаков®, в® 47 стра-

гпах£земного -дара на 1: -е января_1Э08 г , составляла 14847 мл", 

^дл^доллар® нѣокааько меньше 3 рублей). Эта цифра ^ ^ Г ^ 

етоя из® следующих® частей-

золота -£014 мл.дл. 

серебра - - - - 3530 мл.дл. 

Кроме того, бумажная.® знаков® непокрытых® ( сюда не вхо-

дят® бумажные знаки, покрытые металлом®) было на сумму 4302 

мл.дл. 

Данная о цйщштіиш.нежтіхъ знаков® в® 1о:-,ти крупны-

ми® гооударотвахъ представляются в® таком® видёГв® с.ш.~~" 

золото в® банках®_ооотавляло 1155 мл.лл., а в® обравенін 458 

мл-,. в® общем® 1 6 1 2 _ m ^ £ . В® Англіи золото в® банках® состав-

ляло 132 мл.дл., в® обращеніи 405 мл.дл.; во Франціи-в® бан-

ках! ^20_младл... в® обращеніи 403 мл.дл,, всего 926 мл.дл, 

В® Гернаніи-в®1 банках® 147 мл.дл. и 847 нл.дл, 8® обраиеніи, 

всего S94 мл.дл. Серебра было;в® С.Ш. 715 мл.дл. в® Ан-

г л і и 11.6 мл.дл. во Франціи 411: мл.дл.. в® Германіи 223 мл.дл. 

Лрчеодчпая ееѣданія почерпни™ чаъ юдовою отчето директора 

почетною двора С оед ине нних-ь Штатов-ь, 
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^ у - и а о к н м ъ і , знаков* J t i w : 

в® О.«. 779 мл.дл. ; в® А н г л і и - 117 мл.дл,-; в® Германін - 227 

мл. дл.-; во. Франціи. - 261 мл.дл, Что каоаетоя Росоіи, то ма 

имеем® несколько более овѣжія данная, отноояаіяся къ. 16 сен-

тября 1909. года,. В.®. Роооін. п.о. овѣденіям®, сообщенным® в® об-

яоаительяой. запиоке. министра финансов®, к® росписи, на 1910 

год®,в.®. Государственном® банке, имелось золота на. 1330 мл. 

кредитных® билетов® в® рбраиевіи ̂ Ю0_мл.р. Что яабается оереб-

ра, то в® отчете министра финансов® нет® овѣдѣвій о количестве 

серебряной монета, но/судя по прежним® данным®,количество ея 

достигает® 160-165 мд.р. 

данная, отвосящіяся к® концу 1909 г.,свидетельствуют® о 

том®г что за последнее два года общая сумма денежных® знаков® 

в® міре значительно возроола, въ особенности увеличилось ко -

личество золотой монета, что объясняется сообщенными мною в® 

~Сьоё время фактами о раотиреніи добычи золота: 

Да 1 янв,1908 г . Нэ і нояб.1909 г . , Увеличение 

Золота -7014J3 мл.дл, 7400 мл.дл. 385_мл,дл. 

Серебра 3530,7 нл.дл, 3650 мл.дл. И А мл.дл, 

БУМ..ЗГ,венок. 4302,5 мл.дл. 4_500 мл.дл.х 1 9 7 ^ нл.дл. 

общій ито.гъ 14847.8 МЛ.ДЛ.,..... Д б б б О . і і А т Д ^ . ^ е ^ і 

Общее количеотво денежных® знаков® возрасло на,702^мл.дл., 

т . е . на-1400 мл.р . , при чемд. главное_увеличеніе приходится 

на долю золотой монета; за эти два года количеотво ея увели-: 
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чилось почти на 400 мл.дл. 

Американская статистика заключает® въ оеб і еле. 2 интерес-

ных®. рубрики,, первая, из® них® показывает®, как® распределяет-

ся общее. количество золотой монета между главнѣйшдми странами 

міра,. т . е , . в® каком® S-ном.® отношеяіи цифра. 7.4pp. мл,дл, (эти 

данная относятся к® 1 ноября 190,9 г . ) расяред®ляется. между 

гландами, .странами,. Оказ.анает.ся, чт.о. наибольшее, количество зо-

д о ^ ^ м о н е т а приходится на долю Д.1К:. именно 22%, ,2.-е мѣсто 

занимает® Франція - 15%; тоже самое мѣсто занимает® Герма'йя-
— " 1) ' У 

І Ц і . з а т ѣ м ® слідуетъ Россія - 12%, и А н г л і я - 7 Ï , . на прочія 

государства приходится 27S8. 

Наконец®., представляют® интерес® овѣлФнія о количеств! 

денег®, приходящихся в® среднем® на одного жителя,.В® этом® 

отношеніи существует® большая разница между странами. Разни-

ца эта колеблется в® таких® предѣлах®: в® O.K., приходится в® 

среднем® на одного жителя золотой и серебряной нонета и бу-

мажнах® знаков® почти на З ^ д о л , В® Соел.корол. почти 18_дол, 

в^Фравц іи - : 40^ в® Гѳрмавіи - 2 5 b \ j u r в® Росоіи - около 7 д^ , 

Ma сейчас® не можем® еще остановиться на вопрос®, чім® опре-

діляетоя количество денег®, требующееся в® стран ! . Но.я об-

ращу ваше вниманіе ва одно обстоятельства, бросающееся в® гла-

за. Что между С Л . и Роооіей существует® большая разница , в®, 

средней сумм! денежных® знаков®, да 1 жите-ля, может® бать объ-

яснено тіы®, что в® Россіи мѣновой оборот® несравненно мен!е 

.іазвит®, чѣмъ въ С Л . Но в® указанном® отяоаеніи существует® 
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значительная разница между С Л . и Англіей: в® С Л . приходится 

s® среднем® на 1 жителя почти въ 2, .раза больше денег®, чѣм® в® 

Англ іи . Чѣм® же. объяснить ihiq .обстоятельство, Конечно, ц!лам® 

рядом®, причин®, из®, кот.орах® одну, необходимо, отмітить теперь же. 

Это. именно широкое пользование суррогатами д е н е г ъ , привычка 

васелевія лользоватьоя ч е к а і ш ^ ъ ^ а ч е ^ ^ л а т е в н ^ 

и т . д . В® этом® отвошеніи первое м!ото. занимае;мД№лія. 

г д ! чековой оборот.® не развит® до таких® предѣлов®, как® въ 

этой отрав! , ч!м® и объясняется то , что в® Англіи приходится 

меньше денежных® знаков® на одного жителя, ч|м® въ других® 

странах®., 

$ 2 9 . Д е н ь г и , в ® к а ч е с т в ѣ" к а п и т а л а . 

Ма разсмотрѣли фуякціи, исполняемая деньгами в® качертв|_ору-__ 

д і я обращенія. Вам®, .конечна, извѣотно из® общаго курса, что 

деньги могут® фигурировать и в ® качеств® капитала; на знаете, 

что существует® денежвай капитал®, т,е.комплекс® имущества,! 

ооотояшаго из® денег®. Что же такое, в® каком® смаслѣ и к о г -

.капиталом®, к а к а я р а з в и ^ 

капиталом® и деньгами? Я оставляй в® сторон! д р у г і я форма ка-

питала, Ва знаете, что капитал® может® носить форму средств®, 

производства, и тогда онъ назавае^я_прризводотвевнам®; ка-

^ ё Г ё ё ё е т ® состоять из® товаров®^ готовмх® для продажи,- въ 

этом® олуча® онъ носит® назвавіе товащшго капитала, Во в г -

ученіи о деньгахъ нао® интересует® только денетнай, капитал.®, 

денежнай капитал® - извѣотвая оумна денег®, йзвѣстное 
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количество ценностей, вараженяыхг.в» денежная».знаках». НО преж-

де всего' какая оуныа,. какое количество? Можно ли поставить бо-

лее. или менЕе. точную грань,, .которая отділяла ба. сумму денег», 

составляющую капитал.», от» сумма денег», не. составляющей капи-

тала? Этой.граница провести, нельзя, так» как», понятіе сумма де-

нег»,. .составляющей кадитад», относительно Размера этой сумма за-

висят» от», многих» причин» и уолов.ій, Для одного определенная 

оумма денег» составляет» капитал»г для другого данная сумма де-

нег» не составляет» капитала. Во в» настоящем» случае нас» 

этот» вопрос» не. интересует», так» как» общее ученіе о капита-

ле входит» а» общій курс» политической экономіи, нам» же важно 

остановиться на опеціальнон» вопросе, на которай я указал», 

именно на вопрооѣ, почему деньги являются в» нѣкоторах» случа-

ях» капиталом»? 

1о, что онѣ входят» в» ооотав» нікотораго соединения ц і н -

ноотей^. в» состав» имущественнаго комплекса,- это оботоятель-

отво^аиоколько не изменяет» природв денег». Денежнае знаки 

остаются тѣмъ же, чем» бали прежде', несмотря на та, что вхо-' 

Д.ЯТ» в.» ооотав» известной оумма ценностей,. которая ооотавляет» 

капитал». Признаки денег», их» юридичеокія и экономичеокія 

функціи,- вое это оотаето.я без» измѣненій, и тем» не менЕе 

возникает» НЕЧТО повое - понятіе денежнаго капитала, Очевидно, 

что в» этом» случаЕ рЕчь идет» не о неизмЕннах» признаках»-и 

функціях» денег»,.-а о том»,-что на имЕем» перед» собою нѣкото-

jpoa собирательное нонятіе, Когда ма говорим» о денежном» капи-
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талЕ, ма разумеем» известную болЕе или менѣе̂ ^ значительнщ^оун^ 

му ценностей, в» денежной форме, чем» отличается денежнай капи-

тал» от» денег»?. Почему ма говорим» о денежном» капитале, а не 

говорим», просто о. деньгах», об» ИЗВЕСТНОЙ оуммЕ денег»? ДЕло в» 

том»,, что. лдѵусловіям». народнаг.о. хозяйства, получает» известное 

значеніе именно оумма денег», оумма цЕнноотей.,. - ценности, ко-

торая представляют» собою определенное, количество, которая фигу-

рируют» в» известных» ооединен.іях»: эти соединения могут» напол-

нять преднэзначевія, которая недоступна разрозненным» единицам» 

ценностей. Іо,. что можно ваполнить при помощи известной оумма 

цЕнноотей, болЕе или ненѣе значительной, того нельзя ваполнить 

о» тЕм» же самим» количеством» денег», если онЕ будут» разбита 

на мелкія части. Капитал» есть понятіе ^оединенія цЕнноотей, Де-

нежнай капитал» есть ооединеніе ценностей в» формѣ денег». Это 

ооедииеиіе ооотавляет» силу, которая^е_приода_атоим»., части-

цам»^ входящим» в» ооотав» этого ооединенія. То обстоятельство, 

известная оумма цЕнноотей собрана в» одно цѣлое. создает» 

оилч, котораяраньше отсутствовала! Эта оила то, что ооотавля-

ет». значеніе капитала. Единица. цЕнноотей, из» которая» слага-

ется капитал», существовали и.раньше до их» соединевія в» од-

но цѣлоа, но капитала не бало; капитал» возник» тогда, когда из», 

отдѣльнвх» чаотиц» ценностей возникло соедивеніе ид», 

дёньгиТГкачеотвЕ денежнаго капитала не представляют» 

побои чего-либо отличнаго по своей природѣ, по ОБОИМ» призна-

кам» от» денег», как» орудія обращенія. Деньги, входяшія в» со-. 
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отав® капитала, остаются тіми яѳ сапами деньгами, какими онѣ 

бали, когда не являлись капиталом®. Но капитал® есть соедине-

ние денежнах® цінностей: это, еоли можно так® варазитьоя, со-

трудничество денежнах® здиниц® и точно так® же, как® сотруд-

ничество людей создает® новую силу,, аилу коллективную, так® а 

соединеніе ц!вностей в® маооа ооздает® оилу, приоуную капита-

лу. Деньги в® качеств! напитала являются результатом® соеди-

нения цѣнноотей в® маооа. Еоли ціниооти, им!ющіяся в® отрав! 

в® денежной форм!, распалена и разбросана по территории, на-

ходясь в® руках® множества людей небольшими крупицами, то нож-

ао ли говорить при этих® уоловіях® о напитал!? Милліард® дол-

ларов® в® руках® множества людей, раопаленнай на мелкія сум-

ма, так® что в® руках® каждаго находится небольшая сумма денег®, 

не представлял® ба капитала. Еоли ба денежнае знаки, входящіе 

в® состав® денежнаго обращения Соединенная® Штагов®,'бали рао-

вреділена между аоіми жителями Соединевнах® Штатов®, то а® та-

ком® олуча! на каждаго человѣка в® среднем® пришлось ба 37 дол. 

или около 75 рублей. Что же при этих® уоловіях® оунеотвовал® 

ба в® Соединении® Штатах® денежная напитал®? Еоли сказать, 

что в® Соединенная® Штатах® в® обпей сложности им!етоя столько-

то милліардоа® долларов®, сл!довательно, капитал® Соединенная® 

Штатов® равен® такому-то количеству мнлліардоа® долларов®, но 

при этом® не будет® указано, рз.опред!лена ли эти милліарда по 

мелочам® между множеством® лиц®, или они представляют® собою 

болѣе или мен!е крупная Соединения цйнноотей, вопроо®, нас® ин-
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терѳоуювій, разрѣшен® не будет®. Еоли подвести итог® цйннооти 

денежнах® знаков®, находяіихоя в® соединенвах® Штатах®, то по-

лучится предотавленіе о количеств! денег®, которое обращается 

в® этой отрав! и находится на хранен« в® банках®. Еоли назвать 

эту сумму капиталом®, то олово "капитал®" будет® употреблено 

не в® том® омаол!, в® каком® ма говорим® о капитал®, как® о 

фундамент! хозяйственной дйятельнооти в® современном® народ-

ном® хозяйств!. Капитал® является соединеніем® н!нноотей не_^_ 

зриэметичеоким®, а оунеотвуюнии® в ъ ^ е з л ь н з д м з н ^ не таким® 

еоёднненіем®, которое получается путем® подсчета ціннооти де-

нежнах® знаков®, имѣюіихся въ руках® у ряда лиц® или у во!х® 

жителей данной страна, а_таким®, которое^дШтвительио_оуде^ 

отвуетъ. Для тога, чтоба р!шить вопроо®, богата ли данная стра-

на капиталами, или ніт®, нужно ваяонить, существуют® ли в® 

этой стран! в® большом® чиол! ооедивенія нѣнностей в® денежной 

форм!? Воли ваясвится, что так ія соединенія существуют®, что 

их® много и что они инѣют® крупнае размѣра, тогда можно будет® 

оказать,, что данная страна богата капиталами. Еоли же наооо-

рот®, 0® данной стран! соединен« цѣнноотей мало, то в® таком® 

олуча! придется назвать такую страну бѣдной капиталами. Срав-

нивая Р о о о і ю ^ С о е д и н е н н а ^ окажем®, что Роооія бідиа 

капиталами, а Соединенняе Штатв богата ими; и въ этом® олуча! 

ма имѣем® в® виду не о б а « итог® денежнах® цѣнноотей, H M Ï B H H X -

оя в® денежном® обращен« страна, а капиталъ^как® реальщю__ 

силу^. т . е . как®^ооединедіе дѣнноотей. 
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Итак», когда на говорив» о капиталЕ, как» о реальной СИ-

ЛЕ, ма говорим» о соединении цЕнноотей в» масон, в» денежная 

форма- Какая же деятельность, каніе фактора приводят» к» этим» 

соедияеніям»? Денежный капитал» оортавляѳт». продукт»-. оообаго 

рода деятельности,, но деятельности'..не то го ,кто изготовляет» но-, 

неты, а -того, кто собирает» цЕнноотл в» массы; ибо деньги, как» 

денежнае. знаки, могут» оущѳотвоаать, а капитала может» и не быть. 

Для того , чтоба возник» капитал», нужна, чтобы деньги собира-

лись в», масса. Это. и есть поолѣдствіе деятельности, нооящей н а з -

ванье. нак опле ні А. 

Итак», денежные знаки не. меняют» ни своей форма, ни своего 

вида, не пріобрѣтают» никаких» новых» черт», вслЕдствіе тога,-

что они соединяются в» массы, но каи» масса они ставовятся__ка-^ 

питалами и пріобр.ѣтают» оообаго рода оилу. Таким» образом»,• 

денежнвй капитал» не предполагает.» оообак» функцій на оторовЕ 

денег». Деньги в» качестве капитала выполняют» тЕ же самая  

функціи. которая онЕ исполняют», не. будучи капиталом»: онЕ я в -

ляются орудуем» обмена, когда капитал» раоходуетоя на покупку 

того или другого предмета, и орудіен» платежа, когда капитал» 

раоходуетоя на погашевіе обязательств». Капитал»,предназначен-, 

най для того, чтобы олужить основой предпрійг ія , исполняет» 

свое, назначевіе. не. тЕм», что лежит» без» употребления, а ; тЕм», 

что пускается в» оборот»; капитал» раоходуетоя, на него пр іо- ' 

брЕтаются предмета, необходимые, для ю г о , чтоба производство, 

могло развиваться, чтобы, предпріятіе, могло бать в» ходу. Какія 

- 174 -

3 Ф У Н К Ц І Н при этом» выполняются? « І 2 Н Н І И . : которая ^ о о б - _ 

е исполняются деньгами: н и к а к и х » , H O ^ I Z S E S i i J ^ Ä ! ^ 

^ Т ^ ^ Г ^ - і е того, что онЕ составляют» капитал» 

части капитала. Дратнтоя ли монета, на покуп-

к у какого-нибудь товара бедняком», у котораго эта монета ооота-

вляет» единственное, его о о о т о я н і е , или она тратится миллхоие-

ром» для котораго она составляет» одну иилліонную, его имуще-

ства, это совершенно безразлично. М о н ^ к ^ ь - . ^ ^ 

„ , в» обоих» случаях» одяЕ я тЕ^же^оамыя функціи-

- д е н ь г и в» jaaeoTBE капитала с у щ е с т в о с о б ^ о п р о е » , 

н деньги, как» капитал», являются н р е д ^ ^ М ! ^ 

k T T Ï o t » ^ ^ которай предъявляется денежные зна-

— 0 „ общее. предложеніе, которое существует» а» качеотвЕ 

обааго"количества денежных» знаков», ИМЕЮЩИХСЯ в» наличности 

в г отранЕ, не опредЕляют» собой опроса и предложенія на капитал» 

спрос» на капитал» предъявляется o o _ o r o ^ x » i _ ^ J 7 ! ^ : „ 

ОН в» деньгах», соединенных» « j « . . f ^ S S S ^ E J S S f i 

И ВТ зависимости от» того , велик» он», или нЕт». опредЕляется 

0 ,оимооть п о л ь в о в а н і я д ^ » . - е . - « « * » 

к Т Т Т Г Т ^ Т ^ а в і е . П р с т л о ^ а ^ т а л ^ н е ж 

дЕляетоя общей массой. Д ^ е Щ У ^ Ш Д ^ а « « 

" Т е л и и е н і й денежных» цЕнноотей. являющихся капиталами. То об-

нредрЕнает» вопроса, много ли в» ней капиталов» и велико ^ 

п р е д л м е ш Т к а п и т м о т » . Спрос» на капиталы в» современном» ва-
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родной® хозяйстве определяется главнам® образом® количеством® 

дйнвахібумзг®. выпускаемых® на рынок® для продажи. Привле-

ченіе. капиталов® в® предприятия или я л кассы. учреждевій, кото-, 

рая в® них® нуждаются, совершается путем®, вадуо.к.а. .кредитных® 

документов®, и осуществляется, когда кредитные, документа разми-

наются в® публике, - т . е . находят® своих® покупателей. Предпрія-

тіе., выпустившее, на. ранок® облигаяіи или акціи, является, пред-

ставителем® рдрооа^ — — - на капитал®, • так® как® оно. предлага-

ет® к® покупке документы, • которые будут® свидетельствовать о. 

том®,: что пріобрѣтатель их®, т . е . тот®,-который станет® их® 

владельцем®, вложил® в® дѣло определенную сумму денег®. Общая 

маооа кредитных® документов®, облигацій и акцін, выпускаемых® 

на рывок®, определяет® робой главнудмаосу опроса на капитал®. 

Для того, чтобы дать вам® представленіе о размерах® этого 

опроса,: я .приведу данная об® эмнооіовной деятельности в® п а -

р-лсд® 1897-1906 гГ'. Перед® мною таблица, состоящая из® слѣду-

ющих® рубрик®: 1) сумма кредитных® документов®, доставляющих® 

займы государственных® и общественных® учрежденій; 2.) акціи и 

облигаціи кредитных® учреждевій; 3) акціи и облигации желѣзвых® 

дорог® и промышленных® обществ.® и, наконец®,4) общій итог®. Вое 

это показано в® 1000. франков®. Въ.таблицѣ приведена данная,от-

носящаяся къ 10. отравам®: 

„ . Акціи и облиг. Акціи и обл.ж.д. . . 
Займа- - Обили итог®. 

кізедитн.уч. и промашл. общ. 
35,592,624 11,580,394 52,121,080. 99,294,053 
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Оюда входят® конвероіонные документн, т..е,документы,. выпу-

шенные в.вамФв®. существовавших® равѣв, но на других® уодовіях®. 

Бумаг®, являющихся^результатом® коввероій, бало_вапуиено за 

указанное, выше время на 28милллард. франков®. 

Данная^ относящіяоя к® 2Б-лѣт.1ю, предшествовавшему 1897 

г» показывают®, что..за время 1871 - 1896гг. в® среднем® вы-

пускалось ценных® бумаг® на 2 ,6 милліард. руб. в® год®, а за 

деоятилфтіе 1897 -1907гг . н ^ 3,8 нилліард. руб. По недавно опуб-

ликованным® данным® в® 1907 г.. было выпущено бумаг® приблизи-

тельно на 4 1/2 милр.Такиы® обравом®,средняя годовая цифра вы-

пусков® аѣннах® бумаг® растет®. 

$ 30, Э м и о о і о в н. ы я о п е р а и, і я в ® Р о о -

о і и . В® конце прошлой лекцін я привел® овѣдѣвія о размере 

эмиооіонной операціи. Эти еведенія я хотѣлъ бы дополнить нѣ-

которами новыми данными, которая опубликована в® последнем® 

номере "вестника Финансов®" Статья"Вестника Фивавоов®" пред-

ставляет® собою извлечевіе из® издавля, вануокаемаго особой 

канцеляріей по кредитной части,"Свод® данных® о наличности гооу-

еударственнахъ гарантированных® правительством® процентных® 

бумаг® государственных®, общественных® и частных® кредитных® 

учрежденій и казначейств® на 1 января 1909 года", данная эти 

даюшъ представленье о том®,какое количеотво ценных® бумаг® 

выпущено в® Роооіи, при чем® эти бумаги разделяются на двѣ ка-; 

тегоріи: на бумаги, которая наводятся въ обращеніи,.и на бума-

УЧВЯІВ, О ДВВВГАХЪ. Уисіаь IS -S. 
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ги , которая находятся, как® выражаютбя в® этом® изданіи, в® 

наличности в® каосѣ поименованннх® учрежденій, Я не буду при-

водить тут® разннх® оговорок®, которая дѣлаются по поводу зна-

ченья приведенная® цифр®, так® как® он! в® данном® олуча! не 

BMÏKT® значенія, а подведу только итоги. Оказввается, что. на 

1 января 1909 г . находилось в® обращеніи ц®внах® бумаг® на 

8.096.000,000 р. , вапуиеннах® въ новой валют® ( рубль=1/16 ив-

геріала), и на 5 милліардов® рублей таких® бумаг® находится в® 

наличности, т . е . в® кассах® поименованных® учрежденій, Таким® 

образом®, бумаг®, выпущенных® в® новой валют®,т.е. уже поел® 

денежной реформа, в® общей оложности имелось около 13 милліар-

дов® рублей; хром® того, бумаг®, выпущенная® в® старой валют®, 

в® общем® имѣлось в® обращеніи около 3 1/2. милліардов®. Итак®, 

общее количество бумаг®, выпущенная® у нас® в® Росоіи, т . е . 

размѣр® русских® эмиооіонннхъ операцій,составляет® прибли-

зительно около 16 милліардов® рублей. Эти цифра дают® вам® 

представленье о размѣрах® спроса на капитал® въ Росоіи, Часть 

выпущенных® у нас® бумаг®, и значительная часть, находится не 

в® Росоіи, а обращается за границей. Это спрос® не только на 

руоскій капитал®, но M jpycoEiâ и иностранный. Нужно. зам®титк> 

что приведенная цифра превышает® нѣоколько ту, которая бала 

показана в® другом® издавіи министерства Финансов®,, именно, в® 

матеріалах® по проэкту положенья о государственном® подоход-

ном® налог!, выпущенном® в® 1906 г . Б® этих® м&теріалах® на-

ходится особая монографія,.озаглавленная "Опыт® приблизитель-
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янхъ иочиоленій народных® доходов® по различным® его источни-

кам® и займам® в® еРосоіи''. Данная в® атом® язданіи пріуроче-

на к® 1: января 1904 г . и. по этим® данным® общее количество 

русских® ценных® бумаг® оценивалось в® 12,0O6.ODO,OOD. руб. Сле-

довательно,, если приведенная цифра достоверны,.то мы должна 

притти к® заключенью,. что за 5_л!т®, прошедших® поолѣ 1904 г . 

общее__к0лйчество русских® ценных® бумаг® возрасло на 3 миллі-

аодаруб. 

$ 3 1 . П р е д л о ж е н ь е к а п и т а л о в ® . Теперь 

перейдем® к® вопросу о томъ.въ чем® заключается и чімъ опре-

деляется предложевіе денежных® капиталов®. Что такое предло-

женье денежных® капиталов®? Предложенье капиталов® - это те 

денежная сумма, которая можно получить в® кредит® в® качеств! 

капитала; вся та масса денежных® средств®,, которая в® вид! на-

копленных® ценностей в® денежной форм! ищет® себѣ приложенія. 

Предложенье капитала очень различно в®_разнах® странах®, 

и в® разное время в® одной и той же стран!. чем® страна бога-

че, чем® обширнѣй в® ней круг® лиц®, которая обладают® извест-

ным® достатком®, тѣм® быстрее в® ней происходит® приравевіе из-

бытков®, которые образуют® в® отдѣльнах® хозяйствах® боліе или 

мен!е значительная соединевія ценностей Денежный капитал® яв-

ляетсярезультатом® той оообаго рода деятельности, которую мы 

называем® накоплением®,. діятельнооти, разм!р® и уопѣшнооть ко-

торой находится в® прямой зависимости от® общаго. уровня бла-

гоооотоян_ья_отрана. чем® большим® благоооетоявіем® пользуется 
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страна, т!м® яахопленЬе идет® в® ней дѣятельнѣе и тѣя® она бо-

гаяе, капиталами, Напримѣр®, Роооія скитается страной бідной ка-

питалами, потому, что она вообще является страной бідной, т . е . 

стоит® на сравнительно низком® уровні благосостоянЬя. Поэтому, 

когда нам® приходится приб!гать к® кредиту, на обакновевно не 

можем® этого одѣлать без® помощи других® стран®, н нам® при-

ходится пользоваться капиталами французскими или англійокими 

- и отчасти .германскими,.Вам®.приходится нрибфгать.к®_тѣм®_отра-^ 

нам®, г д ! накопленіе^іроиотоди^^д!^ельн!е^и гд!_им!етоя боль-

мое обиліе капиталистов®. Поэтому и наша задолженность носит® 

характер® задолженности і ^ і р е и м у в е о т ^ и в о с ^ Нужно, за-

мѣтить что діятельнооть накопленія не столько находится въ 

зависимости от® наличности крупная® состояв« в® стран!, сколь-

ко от®_средняго уровияея^лагосостоявія. В® отравах® с® ваоо-

£ир„уровнем® народнаго благосостоявія, накопление«дет®_У£ь 

паднѣе^чѣнъ там®, г д ! на фон! общей нищета вадѣляетоя вемио-_ 

го крупнахъ соотояній. В® этом® отнйшеніи особо вадаювееоя 

мѣсто занимает® ФранцЬя, г д ! огромвае капитала^накрдлявтся.а®„ 

' небольших® крестьянских® хозяйствах®,, откуда они въ вид! срав-

нительно мелких® сбережений поступают® в® сбе2егательная_као-

оа и банки, образуя там® крупше капитала. Въ Гермавіи.ѳше-

годное приращеніе_напиталов® определяется от® 2 1/2. д о ^ М т л л і -

эрдов® марок®. Из® этой сумма по меньшей м!р ! о^щнт^миллЬард® 

укодитъ^а^ЩМУ_Нінннх® бумаг®, т.е.,инами словами, Герма-

нііГявляется страной, в® которой предложенье капитала ваража-
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етоя приблизительно, въ прираденіи в® 1 милліард® марок®;- каж-

дай год® рерманія может® покупать новахъ^п!ннахъ бумаг® на эту 

с_УМ>ЦИ- То. же самое приходится оказать по отношенію Франціи, AB 

ГДІи,• г д ! точно также, накопленіе очень д!ятельно и происходит® 

въ широких® преділах®, Главнай источник®, из® котораго удовлет-

воряется одроо® на капитал®,.это. тот® же,из® котораго удовлет-

воряется опрос® и. на текудія_оредотва, т . е . вклада в® кредит- 

наяучрежденія^Это резервуар®, из® котораго почерпаются сред-

ства, необходимая для удовлетворенья потребностей въ кредит!. 

g l банках® не проводится раадрш^ен ія между деньгами, которая 

ищут® краткоррочнаго помідевія и деньгами, KojrogM ищут® дол-

гоерочнаго. номѣденія, т , е. стремятся функционировать в® ка-: 

чертвѣ капитала,-потому что_девьгк, въ данное время неадаходя- 

и ія оебѣ приложенія. в® вид! капитала, вреыенно__фуикціонируют®  

в® качеств! средств®, направленнах® для удовлетворенья те-. 

кущнхъ потребностей, т.е-.употребляютоя на учет® взкоелей,.на 

вздзчу краткоорочнах® ссуд® и т .д . ' ; но когда появляется опрос® 

на капитал® и опрос® этот® обставлен® вагоднами условіями, то 

деньги направляются по этому руслу, и тогда сокращается тот® 

запас® средств®, которай^предназначалоя для удовлетворенья 

краткоорочнах® нужд®, Средства направляются на прьобрѣтенье 

цѣннах® бумаг®, облигацій и акцій, т . е . получают® прочное по-

міщенье в® вид! капиталов®. Из® изложевнаго ватекает®, что. 

между условЬями, на которах® деньги получили приложеніе в® 

области удовлетворенья текущих® средств®, и между уоловьями,-
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на которых® онѣ получают® приложение s® качеств! капитала, су-

ществует® несомн!нная сэязь. Если текувій учетяо-ссуднай про-

цент® низок®, то деньги будут® усиленно стремиться найти вы-

годно^ помѣщевіе в® качеств! капитала; он! будут® устремляться 

в® тѣ области, гдѣ капитал® приносит® сравнительно васокій до-

ход®, и поэтому облигаціи и акціи, представляющаяся ваиболѣе 

выгодными, будут® вазавать усиленный опрос®. Наоборот®, если 

текущій процент® высок®, то. деньги будут® направлятьоя на удо-

влетворенье текущих® потребностей. Таким® образом®, между денеж-

ная® ранком® С понимая под® этим® выраженьем® запас® денежных® 

средств®, которая имѣют® цѣлью удовлетвореніе текущих® потреб-

ностей) и рынком® капиталов® существует® постоянное взаимодѣй-

ствье. 

"""* $ 32. Р у _ ь _ _ і р в e r ® в ® м е ж д у н а р о д -

н о м ® о б о р о. т ! . . Мы переходим® къ дальнйяему отд!лу 

нашего изложенія, а именно к® вопросу о. роли девег® в® меж-

дународной сфер!. Въ области так® называемзго мірового хозяй- 

_ства_оуществует5_аъ.^звѣстнах® предѣлах® разд!леніз труда, на-

поминающее весьма близко явленія, наблюдаемая въ области от- 

дѣльнах® народных® хозяйств®. В® то время как® в® области от-

дѣльнах® народных® хозяйств® наблюдается спеціализація от— 

дѣльнах® хозяйственных® организацій, так® что одно, хозяйство 

занимается одним® производством®, другое другим®, в® области 

мірового хозяйства мы встрічаемся с® спеціализаціей отд!ль-

нах® стран®, ц!лахъ народных® хозяйств®, Одна страна опеціали-
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зуется на производств! опредФленноккатегоріи предметовъ, дру-

гая на производств! другой категоріи и т . д . Конечна,.междуна-

родное разділеніе труда не проводится так® строго и так® по-

олѣдователъно, как® в® отдѣльнах® странах®. В® международной 

сфер! отдільння народная хозяйства,.отдільная страна занима-

ются: производством® самых® разнообразных® продуктов®,, и поэтому 

нельзя проводить, полной аналогіи. между, разділевіѳм® труда въ об-

ласти мЗрового хозяйства в в® области народнаго хозяйства. В® 

области мірового хозяйства нѣт® такой отраны, которая спеціали-

зовалась ба в® производств! того или другого предмета въ точ-

ном® смысл! этого олова, .т .е. ніт® такой страна, которая зани-

малась ба только производством® того или другого, предмета и въ 

обнінъ на свои спеціальнае продукта получала другіе предметы, 

ей необходимые. Въ международной сфер! ма встрфчаемся скорѣе 

о® таким® явленьем®, что нікоторае предмета производятся преи-

мущественно в® той или другой стран!, напр., одна страна зави-

' мается преимущественно, но не вполн! исключительно, земледіліемц. 

другая страна занимается главным® образом®, но опять-таки не 

исключительно,промышленностью, в® одной стран! добываются в® 

большом® количеств! благородные металла, в® другой они, мо-

жет® быть,.тоже добываются, но сравнительно в® меньшем® коли- 

честві , . и,, наконец®, ерть такіе предмета, которае составляют® 

исключительную спеціальность той или другой страна. На почв! 

этого неполнаго рззділевія труда и возникает® явленіе, замеча-

емое в® области народнаго хозяйства, тоже в® связи с® опеціа-
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ливаціей занятій, именно возникает® движевіе товаров® между от-

д|льнами. странами.. Додобно тому, какъ а®, народном® хозяйстве 

товар® должен® переходить из® одной хозяйственной органвзаціи 

в® другую в® силу того, что отдельная хозяйства занимаются 

производством.® только предметов®, составляющих®, их® опеціаль-

ностк, тояно так® же в®, международной оферѣ товар® должен® пе-

реходить изъ одной страна в® другую, потому что нет® такой отра-

н д ^ г д ^ б а производилось безусловно вое, что ей необходимо. Не-

смотря ва систему протекціенизма, доведенную до крайних® разме-

ров® в® большинстве современная® государств®, сиотеыу,въ силу 

которой затрудняется как® движеніе товаров® из® одной страна 

в® другую, так® и полное примѣненіе принципа разділенія труда, 

нетзьхтем® не менѣе,. такой страна, которая представляла ба ао-
- л 

бою тип® оамодоал|юаей £^яй£твен_Б0И_оргмизаціи,, которая впол-

не могла ба удовлетворять воем® своим® потребностям®, Поэтому 

воѣ страна, в® большей или меньшей степени, связана между со-

_бою_экономичеокв; онѣ являются членами громадваго цѣлаго,: ко-

торое охватавает® ообою человечество; все OHÏ как® ба участву-

ют® в® общей работе, подобно тому,- как® отдельная хозяйствен-

ная органязаціи в® одном® народномъ хозяйстве являются участ-

никами того общаго экономичеокаго процесса, которай ооверааетоя 

в® стране., И. в® международной сфере, подобно тому, как® в® об-

ласти отдельнах® народнах® хозяйств®, движееіе товаров® совер-

шается в® настоящее время в® формѣ обмена, т .е , при посредстве 

меновых® сделок®, Б® отдельном® народномъ хозяйстве товар® пе-
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реходит® из® одной хозяйственной оргавизаціи в® другую, заза-

вая движеніе эквивалентов® в® обратном® видѣ; то же самое про-' 

исходит® и в® международной сфере -.товар® переходит® из® од-

ной страна въ другую, при чем® это движеніе товаров® вазавает® 

точно также, движевіе их® эквивалентов® в® обратном® направленіи. 

Еоли Роооія продает® Германіи, то она за нроданнай товар® полу-

чает® что-вибудь из® Гермавіи; еоли товар® переходит® из® Рос-

с і и в® Гермавію. то эквивалент® товара переходит® из® Германіи 

в® Роо.оіш- Вот.® это д.виженіе товаров® и вазаваемое им® движе-

ніе эквивалентов® обусловливает® потребность в® орудіи передви-

жевія ценностей, совершенно такую же потребность, какая появля-

ется ва почве меновая® отношеній в® области отдельных® народных® 

хозяйств®. В® международном® обороте, какъ и а® народно-хозяй-

ственномъ, движеніе. товаров® не происходит® въ форме натуральна-

го обмена, т . е . обмена товара на товар®, а в® форме_£окупки т о -

варов® и продажи их®; товар® покупается £а__деньги и продается 

за деньги, меновая одѣлкн в® области международной торговли оо -

вершаются, точно так® же,, как® въ области внутренней торговли, 

при посредстве особах® орудій передвиженія ценностей, которыми 

и являются деньги. Деньги, какъ ма видели, представляют® ообою 

явлевіе, тесно связанное с® государством®. Деньги,, в® их® совре-

менном® виде, являются продуктом®, о® одной сторона, иоториче-

окаго процесса,, которай создал® самое явлевіе денег®, а о® дру-

гой сторона - регулирующей и упорядочивающей деятельности госу-

даротвеяной власти. Деньги фигурируют® в® пределах® государствен 
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вой территоріи. Б® особенности это нужно сказать о тѣх® день-

гах®, которая. не_ш|ет® внутренней дѣнности, или внутренняяцѣн-

ность которах® -вита их® нарицательной_цѣна,. Напримір®, вспомо-

гательная монета,, которая идут®, но нарицательной, д.ѣнѣ, превыша-

ющей их®, внутреннюю ценность, и в® еде. большей степени бумажно-

денежные, знаки, обращающееся неомотря. ва до/» зто они .лишена 

внутренней цѣнности. Бот® но отношен» к® таким® денежным® зна-

кам® въ особенности нужно оказать,, что они имѣют® значевіе лишь: 

в® предФлахъ территоріи того государства, которое вазвало_их® 

на_овѣть-Иа пришли раньше, к® тому выводу, что государство мо-__ 

жет® создавать деньги,, но что в® этом® отновевіи оно является 

связанным® известными условіями; что ни одна денежная система 

не. м.ожет® организоваться без® металличеекаго фундамента и что 

тѣыъ не, менѣе. в® механизм!, денежнаго обращенія видную^дѣятель-. 

вость занимают® денежные, знаки,, не имѣюшіе внутренней цФвноотИд 

Денежная система - продукт® національнаго характера. Каждая де-

вежная система носит® на себ! отпечаток® и с в оерб ра звые ;ір из на-

ки того государственна™ ц!лаго, о® которымъ^она^овязана. Но 

что фигурирует® в® международной сфер! в® роли денег®, что ис-

полняет® денежную функцію въ международной торговлѣ, какія день-

ги являются международными деньгами? В® міровомъ хозяйств! не, 

существует® своего самоотоятельнаго_государственнаго авторитету 

ибо нѣт® такой государственной власти, • которая им!ла ба власть 

над® всѣми государствами.. Под® міров.ам® хозяйством® мы ̂ азумѣ-

ен® совокупность условій и явленій^ связанных® с® экономически-. 
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ми отношевіями отдфльных® стран® между собой, но какой-либо 

самостоятельной сферы,, которая царила бы над® всѣм® народным® 

хозяйством®, не существует®, как® не существует® мірового г о * 

сударства- В.® международной сфер! фигурируют® деньги отдельных® 

стран®. Международные платежи погажаютоя при помою, денежных® 

знаков®,, связанных® о® денежными обращевіями отдѣльнах® госуда-

даротв®. Каким® же образом® национальная деньги фигурируют® 

в® этой ввѣваціовальной области? 

$ 3 3 . М е х а н и з м ® м е ж д у н а р о д н ы х ® 

п л а т е ж е й . Если въ уплату долга за границей приходится 

посылать деньга в® иностранной валют!, то требуемые, денежные 

знаки пріобр!таются, главным® образом®, на бирж!- Там® торгуют® 

деньгами въ буквальном® смнслѣ олова: покупают® и продают® де-

нежные, знаки. При этом® ц!ва денег®, какъ и воякаго другого то-

вара, колеблется ближайшим® образом® въ зависимости от® опро-

са и предложевіц. При усиленном® опрос! на валюту какой-нибудь 

страны лица, им!юиія на руках® денежные, знаки этой страна, бу-

дут® склонны повышать на них® ц !ну , .и наоборот®. 

Ц!ра денег®, как® предмета торговли, называется их® нур-

аомг. Таким® образом®, курс® денег® представляет® ц!в.у валюты 

одной отрава, выраженную въ валют! другой страна. Напримѣр®, 

цѣна франков® в® рублях® составляет® курс® франков®.. Денежный 

курс®,. неизбіжно представляют» собой колеблющуюся величину, 

принято сравнивать с® величиной постоянной, которая называется 

денежным® паритетен*. ДЛЯ Металлических® валют®, денежная еди-
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чии» «опор»** ч е к о в о й «о* ^ о ю ^ е т а й й а , . ПЗрИТеТ® НреДОТЗВЛЯ-

от® отвошеніе немду этими единицам,. поокольщ.оно зависит® о т і 
^ CZ— - ^ z — - -

веса и дроба_оодержащзгооя вт них® матеріала. 

• ^ ^ ^ ^ Р ^ І й полуимперіал® (воваго чекана) въ 7 руб. 50 коп, 

по оодержанію и пробе в® точноом_^вом_?0_|ранканъ. следова-

тельно. паритет® нашей валютя о® французской будет® 100 фр. -

37 руб. 50. коп. . ИЛИ 1 фр. = 0,3750 руб. ; о® германской ( 7 р . 

50. коп. = 20 франк- = 18,20 марок®) - 100. руб. =. 216 мар. или 

1 руб. = 2,16 марок®-

Врли определяется паритет® валют®,, оонованвахъ^ва^азлич-. 

яах® металлах®, то отношенье между денежными единицами будет® -

~ ^ 7 7 7 Т о л ь к о от® вѣеа_и^проба, но также и отъ относитель-

ной яен.а металлов®—Например®,• наш® руооньй рубль (воваго чека-

на) чеканится по такому разсчету, что из® 1 килограмма чистаго 

серебра выходит® 55,55. % "кружков®" 0,900 пробыл таким® обра-

зом®.. 1000. кружков® вѣоятъ 20 кидгр. или 643,014 англ. унц. , а 

заключающееся в® них® чиотое серебро - 18 к и л о г р а м м о в ® ^ 

_ 578,713 англ. , унц. При цене серебра в® 45. пенсов® в® Лондоне за 

штандарт®-,унц® ( т . е . брутто) = 48,649 пенса за унц® чистаго . 

серебра,, паритет® нашего оеребрянаго рубля о® германскими мар-

ками будет® 100 сер. рублей - 239,6 марок®. При другой цене се-

ребра, .конечно, изменится и паритет®. 

Р о л и _ к у р с ® _ д е н е г ® совпадает® о® jagHTgjgj j®, то говорят®, 

« о курс® о т ^ a l . p a r i ; в® противном® случае курс® называется 

высоким® или низким®, например®, при усиленном® опрооѣ на фран-
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ки лица, обладаювія ими,могут® продавать их®_ваше 37,60 руб. 

за. 100 франков®, т . е . ваде паритета:., по 37 руб. 60 коп. или 

37 руб. 65 коп. к т . д . й,. наоборот®, - еоли опрос® ва франки 

слаб®,, то продавца их® будут® склонна и.іти на уступки: отда-

вать 100 франков® за 37 руб. 45 коп. или 37 руб. 50 коп. и т . д . 

В® громадном® большинстве случаев® международные платежи 

регулируются не^путем®^посылки денегъ, а ^ р ^ д о м ш ^ в е к е е л е Ь , 

Посылка, денег.® сопряжена о® хлопотами, потерей времени, риском® 

и расходами. Поэтому предпочитают® всегда, когда зто возможно, 

пользоваться .ивами способами, более дешевыми и удобными. Од-

ним® из® таких® способов® н служит® производство платежей при 

помощи векселей. 

Уплата долга иностранному кредитору при помощи векселя 

может® быть произведена несколькими опоообами. 

1) Должник® покупает® на мѣотной бирже вексель на то 

место,-где живет® кредитор®, и, конечно, на соответствующую 

„ „ „ , . 7 ^ » его_в® уплату своего долга. Например®,. 

мооковокій_купец® А, которому нужно уплатить парижскому куп-

цу Б 1Û00. франков®, покупает® на московской бирже вексель, по 

которому парижокін купец® В обязан® заплатить векселедержате-

лю 1000 фр., и посылает.® этот® вексель овое_му_кредитору В ^ к о -

торай получаеті_э®77дёдуёмую ему сумму- Подобный векоель_нз-

зывается римессой. 

2) ДОЛЖНИК® просит® кредитора напноать {трассировать) на 

него,, должника, переводный векоель (приказ® об® уплате) и, 
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продав» поолЕдній на МЕСТНОЙ биржѣ, полунить вырученную от» 

продажи оунму в» уплату долга. Согласно подобной просьбЕ па-

^рижокдйкудацъ^траооирузт» авкоаль на ыооковокаго купца А, 

т . е . пишет» ему приказ» уплатить векселедержателю такую-то. 

суяму в» рублях»; при нем» высчитывает» эту сумму так», чтоба 

от» продажи векселя на парижской биржѣ получилось 1000 фр..; 

если, вапримЕр». в» ПарижЕ дают» 100. фр. за вексель на Москву 

на 37. руб. 60. код. , то Б напишет» вексель да 375 руб. Такой 

вексель назнаается mfammoa- Разумѣетоя, на. ДОЛЖНИКЕ лежит» 

обязательство уплатить предъявителю тратта олѣдуемую сумму. 

Если у Б купил» тратту на Москву парижокій купец» Д, которай 

должен» заплатить 375 руб. московскому купцу Е, то А должен» 

будет» уплатить Ш эту сумму, когда тот» предъявит» эму вексель 

( т р а т т у ) , полученный им» от» его парижокаго должника. 

3) Наконец», можно произвести уплату заграничнаго долга 

при помощи векселя,., написаннаго не на мЕото жительства креди-

тора , а на какое-нибудь другое мЕото. НапримЕр», московскій 

купец» посалает» своему парижскому кредитору вексель на Лондон»; 

кредитор» же продает» его в» ПарижЕ и выручает» сумму своего 

долга. 

Тратта и римесса составляют» разные вида векселей-, напи-

санных» в» иностранной валютЕ и подлежащих» уплат! за границей, 

Такіе. векселя называются общим» именем» aeem>-»._ 

Девиза продаются и покупаются. ЦЕна девиза, выраженная въ 

валюті, называется векселъныиъ курсомъ, 
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Вексельный курс» сравнивается с» паритетом» валюта, в» 

которой он», напиоая». НапримЕр», еоли за.вексель в» 1000. фр. 

на Париж», дают» в» МооквЕ 37 руб, 50 код,, то вексельный 

хуро» на Париж» стоит» в» МосквЕ a l pa r i , , т . е . совпадает» о» 

паритетом», Еоли же за вексель в» 1000 фр. дают»37 руб. 85 коп. 

или 37 руб. 40. коп., , то в» первом» олучаЕ вексельный курс» вы-, 

ше "пари;, а во втором» ниже. 

Высота векоельнаго куроа зависит» от» опроса и предложе-

н а в» данном» пункті векселей на то» или другой пункт». на-, 

ходящійся за границей. Спрос» на иностранные векселя зависит» 

от» потребности в» них» лиц», ИМЕЮЩИХ» произвести платежи за 

границей. Предложеніе же векселей - от» размЕра требованій, ко-

торая имЕютоя в» данном» нѣстѣ на заграничная аѣота. Платежи 

составляют» пассивъ даннаго мѣота ( т . е . обозначают» его долг»], 

a требованія - e ro_o™ue i (то, что эму должны). Еоли паооив» 

и актив» равны, то вексельный курс» будет» стоять al pa r i . Но 

з» дѣйотвительвооти такое равновЕоіе представляет» исключитель-

ное яалзніе:. обыкновенно перевѣо» оказывается то на одной, то 

на другой оторовѣ. и соотношеніе между вими постоянно мЕняетоя 

Поэтому и вексельный курс» между ОТДЕЛЬНЫМИ пунктами представ-

ляет» колеблющуюся величину: еоли паооив» одного мФста по отно-

шен« к» другому, нанримЕр». Петербурга к» Парижу, превышает» 
Е ^ Г І Т І - А Р ® " ~ Г " _ , 

епе__актив»_, то опрос» на парижеиае векселя в» ііарижѣ будет» 

превышать их» предложевіе; и цЕна их», т . е . курс», поднимется 

над» паритетом». Курс», превышающей паритет», называется не-
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йлагопріятнам®. Обратное случится, еоли актив® окажется болѣе 

пасоква. В® таком® случаѣ курс® будет® ниже паритета и назава-

етоя благопріятнам®. Хотя векоельнай курс® и прЬурочивается н® 

отдѣльнам® пунктам®, в® которнх® производится покупка и прода-

жа векселей, во при связанности таких® пунктов® между собой 

куров устанавливаются болѣе.^ли мевѣе на одинаковом® уровні 

для всей страна. Да них® вліяетъ отношеніе между опросом® и 

предложеньем® не в® том® или другом® мѣеті, а во всей их® сово-

купности, так® что_ мѣотная уоловія отдѣльнах® радковъ играют® 

второстепенную роль. 

Въ общем® опрос® и предложенье векселей в® стран! зависят® 

ОТ® СОСТОЯНЬЯ такт Яазаваемагс М А М Т З » баланса страна, -ко-

торай В® СВОЮ очередь определяется ея торговый* балансом* и ве-

личиною платежей,-которае взтекают® из® обязательств®,, лежащих® 

на данной отрав! перед® другими странами. Іорговай баланс® пред-

ставляет® отношенье между_вавозом® и ввозом® страна: еоли стра-

на ввозит® товаров® из® других® отрав® на большую сумму, чѣм® 

завозит®, т . е . покупает® бо'льше, ч!іп_продает®, то избкок® 

ввоза -ложится на нее долгом®, и в® таком® олуча! торгован ба-

лано® будет® н е б л а г о п р ь я т в н м д л я ^ и г р а ^ Напротив®, при из- 

баткѣ вавоза над® ввозом® страна продает® другим® 'больше, чім® 

покупает®^ с^ма у. них®, и поэтову другЬя страна являются ея дол-

жниками. Такой балано®^дет®_благопрьятент- Еоли ба платежи 

между странами зависали только от® ввоза и вавоза товаров®, -то 

въ отравах® с® веблагопрЬятнаыъ торговав® балансом® опрос® на 
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. иноотравваз векселя, в®, общем®, всегда серевазалг бв их® предло-

женье,, и. векоельнай курс® бал® ба неблагопрЬятев® для таких® 

отрав®. Для, стран® же о® благопрьятвамъ торгован® балансом® 

и. векоельнай курс® бал® ба благопрьятен®. Но платежи одних® 

стр.ад® другим® внтекэют.® не только из® их® взаимвах® торговая® 

отвощенЬй, Очень важное значевЬз. вміют® также платежи, вазавае-

мае долговами и инами обязательствами. Іорговай баланс® может® 

б^іть благопрьятен® для страна, но благодаря своей ваоокой з а -

долженности ей приходится производить за границу крупнае плате-

жи. в®, вид! уплата %% по долгам®, и в® конечном® итог ! избаток® 

вавоза цSликомт или даже о® излишком®.поглошаетоя этими плате-. 

и . В® таком® положенья находится,- напримѣръ, болѣе или ме-
L  

нѣе Рссс.ія; в® обратном® - Днглія. 

ОтношенЬе между общей суммой платежей, лежащих® на каж-

дой отранѣ по отношенью к® другим® странам® и послВднихъ по . 

отношенію к® ней, • ооотэвляет® платежный ИЛИ расчетный баЛЭНО®  

j j r p a a a - от® котораго и зависит® в® общем® вякозльнай куро®. 

Страна о® блэгопрЬятщмъ платежная®' балансом® пользуется В_6ЛІЬ_  

гопрьятнам® взксельнаы® куроом®; и наоборот®. 

Колебанья вексельнаго курса ограничена извтстнами пред! -

лами вверх® и вниз®. Еоли векоельнай курс® поднимается до т а -

кого уровня, при которой® вагоднѣе послать деньги,, то. лида, 

которам® нужно будет® произвести.платеж® sa границей предпоч-

тут® этот® послѣдньй способ®: поэтому курс® векселей не может® 

подняться вайе той цѣна, при которой покупка векселей сдѣлаетея 
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невыгодной. 

Такой же.предЕл» существует» и для поняжевія аекоельнаго 

курса:.при очень низком» хурсѣ внгодво окупать векселя и,прода-

вая их» за границей, ввозить золото, в» страну. 

ПредЕла колебаній векоельнаго курса вверх» и вниз», зави-

оящіе от» расходов» на пересалку, золота, • называются » » и м ^ 

почками,  1  

НапримЕр»,. при паритетЕ 100. германских» марок» - 123,467 

франка золот.,. ввоз^золота- (считая 4!6»на расхода по переоалкЕ 

золота) во Франців из» Германіи отавовитоя выгодным» при кур-. 

оЕ векселей в» Ларикѣ на Берлин» ниже 122,96 фр.:, а ааноз» зо-

лота из» Франціи a» Германію при куроЕ 124,20 фр., за 100: марок», 

Отливъ^золота прп повашевіи векоельнаго курса над» урон-

нем» _аолотой точки вверх» и прили^ві_ет_прн паденіи курса ни-; 

же_долотой. точки вниз» регулирует» цЕна векселей,, вводя их» к о -

лебанья в» строго' опредЕленння граница. Насколько эти граница 

бывают»"узки для стран» о» одинаковой металлической валютой, 

видно из» тога, что вексельный курс» между.Рерманіей и Англіей 

может» колебаться только в» предЕлах» от» 2Q,49Е мар..до 20,335: 

нар. , , что составляет» 0,8%. 

Регулировавіе аеноельнахь^ курсов» совершается само собою 

под» вліяніем» личнаго расчета биржевых» дЕятелей и закона дЕй-

отвія опроса и предложенья, образуется как» бы автоматически 

.аппарат», иополвяющій эту фувкцію без» воякаго. ввЕшняго вмЕ-

шательства. 

Важевэложенвоз. ртнооитоя к» странам» с» металличеокой ва-. 

лютой, при. размЕннооти бумажных» знаковтЯІр^буыа.жио-денежномг^. 

обращеніи вексельный курс» измЕняетоя не только в» зависимобти 

от» спроса a предложгаін..векселей,, во также и от» измЕневія в»  

кѵрсЕ_бѵмажных»_денег» на металл».. 

Бумажный деньги,. не. имЕя j/і^алличеокаго содержанья, не 

имѣют» и паритета о» другими валютами. Поэтому въ странах» о» 

неразмЕнными бумажными деньгами паритет» может» бать высчитан» 

только теоретически по металлической дзнежной единицЕ, . ооота,—. 

вляюшей юридическое, оонованіе денежной системы, Отклоневія век-

оельнаго курса от» такого теоретического паритета^ НаХОДЯТСЯ В » 

зависимости, от» степени обезцѣненія бумажных» денег», т . е . .от» 

высоты лажа на них»; а так» как» курс» бумажной^ валюты рбакно-

венно подвержен» очень рЕзкимъ колебаньям»,, для которых» j i e 

существует» предЕловд,-то. и вексельный, курс» при. таких» услови-

ях» отличается крайней неустойчивостью.. Достаточно припомнить 

то, что имЕло яЕсто-у нас» в» Россіи,. до. реформа денежнаго об=. 

раденья. Нри теоретическом» даритеіѣ 100. р. золотом» - 324 гер, 

марк. ...или 100 марок» - 3 0 , 8 5 j i . вексельный курс» в» теченіе 

ряда лЕтъ колебался в» предѣлах»_165-_216 марок» за 100 руб^, 

т . е . 60,3 - 43,3 р. за 100. марок». Нри отоутотвіи вашеудомяву-

...таго автоматичеокаго аппарата ДЛІ}. регулированія вексельных» 

курсов» не существует» прздЕлов» для холебавій векоельнаго кур-

са. 

Векселя, как» и воякіе товара, , и в» частности биржевая 
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цѣвноств,. служат®, предметом® спекуляцій. При металлической ва-. 

лют! и размйвности бумажных® знаков® послѣдняя дѣйствует® ура-.' 

ввивающим® образом® ва курса, а. пріі нераэмѣввр.оів. вл іяв іе one-, 

кудяді.й. выражается в® уо.илевіи и. без® того, рѣзких® колебавій 

бумажной валюта, увлекающей за собою, и вексельные курса, Поли-, 

тичесвія извѣстія,, севсаціонные слухи,, нерѣдко вымышленные, и 

на-ряду о® этим® дѣйотвительно ваступающія ообатія - . все это не 

только учитывается спехуляціей,, но и иснользуется ею в® цілях® 

легкой и нерѣдко недобросовібтной нажива. Еуссніе кредитные 

рубли долго служили матеріаломъ для биржевой игра, в® особен-

ности на берлинской бирж!, вслідетвіе чего, и наш® вексельный 

курс® находился в® зависимости от® биржевых® маневров®, пред-

принимавшихся то для повашенія, то для пониженія курса кредит-

вой валюта. 

• Как® видно нз®. всего излоаенваго механизм® международных® 

(..'•платежей является очень сложным®. Его функціонировавіе нахо-; 

' дится в® зависимости от® цѣлаго ряда уеловій, но в® кондѣ кон-

цов® опредѣляющими моментами являютбя^оотояяіе_в_воза и вывозка 

^ в состоянье задолженности одной страна перец® другой. Нужно при 

бавитн, что. как® состояніе ввоза и вывоза,, так® и состояніе за-

долженности стоят® въ тѣсвой зависимости от® общаго состоянія . 

экономическаго страна. Поэтому,, можно, сказать,, что отрава,,ото* 

ящая на высоком® уровн! матерьальнаго. благосостоянія, в® общем® 

получает® и болѣе благоприятный вексельный курс®. Если ввоз® 

въ такую страну, превышает® вывоз® из® вея, 'она помѣіает® овощ 
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капитала, въ других® странах®, и получает®, за них® крупная сумма 

в® вид! %%, чѣм® и варавниваетоя ая баланс®, В® таком® положе-

н а находится,, наприміръ, А н г л і я , . г д і торговый баланс®, как® об-

щее правило,., всегда, неблагодріятенъ; но какъ страна богатая 

Авглія размещает®, овен капитала в® других® странах® и получает® 

от®, них®, крупная сумма в® вид! %%. . 

Б® общем® золото, стремится в® страны," вакодящіяся на вы-; 

_соком®_уровнѣ благосрстоянія и уходит®, ив® стран®,, накодяшнхоя 

за низкоыъ уровн! благоооотоявія. 

$ 34і. С п р о с ® н а д е н ь г и . Я привел® вам® свѣдѣ-

н ія о количеств! денежных® знаков® въ разных® странах® и при 

этом® указал® на та, ,что это количество не одинаковой в® однѣхъ 

страна^® количество, денежных® знаков® значительно больше, чѣм® 

въ других®, спрашивается, чѣм® же это. объясняется?- Отчего, зави-

сит® потребность в® деньгах® в® разных® странах®? Вопрос® этот® 

им!ет® свою исторію, Меркантилисты, соотвѣтственно основной сво-

ей точки зрѣнія,. полагают®, что чѣы® больше денег® в® отранѣ, 

тім® для нея лучше, т!м®_она_богаче. Для них® той задача, какую 

мы оебѣ ставим®, не существовало. .Они думали, что р!чь идет® не 

^бъопреділеніи опроса или .потребности в® деньгахъ- а о том® 

только,.чтобн привлечь возможно большее количество денег® в® 

сыграну,-чтобы удержать в® стран! ^какі_можно больше благород— 

ных® металлов®. Потребность в® деньгах® преломлялась меркан-

тилистам® безграничной,потому, что они думали, чѣм® больше де-

нег®, тім® страна богаче, тѣм® для нея лучше, Но затімъ, когда 
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ученіе меркантилизма потеряло подъ собою почву, задача объ уо-: 

ловіях® и причинах®, опреділяюіих® потребность в® деньгах® а® 

стран!, получила иную формулировку. На деньги стали омотр!т® не 

как® на самостоятельное ц!лое или на богатство само по оеб!, а 

только как® на средство для улучшения экоиомическаго положенія 

страна,-как® на механизм®,-при помощи котораго достигается оп-

редѣленная ціль.. деньги являлись как®_ба_машной въ представле-

аіи тіх®,. которае отрішилиеь от® меркантилизма и стали на иную 

точку зр ів ія , -, машиной, при помощи которой разрѣшаетоя нзвѣот— 

изп задача, но которая оама по оеб! не представляет® предмета, 

опоообнаго непосредственно удовлетворят® человйчеокимъ потребно-

стям®, С® этой точки зр ін ія вопроо® о количеств! денег®, необ-

ходимая® отрані, разрйшается иначе, ч!м® о® точки зрваія мер-

кантилизма. Как® ни полезен® механизм®, необходима! человіку для 

t . _ 

доотиженія той или другой ц!ли,.интерес® сводится н® тому,: что-

ба этот® механизм® стоил® возможно дешевле, чтоба_не_^атрачивать 

на средства, необходимая для достижеиія ц!ли, больше, ч!м®требу-

етоя. С® этой точки зр !н ія мехэяизм® денежнаго обращевія дол-

жен® .поглодать такое количество оредотв® ва свое производство в 

поддержэніз 8® исправности,-окольно требуето^ля^ого . , чтоба 

онъ функаіонировалъ соот8ѣтственно своим® задачам®. В® виду 

этого необходимо стремиться къ тому/ чтоба деньги обходились^ 

возможно, дешевле, чтоба приходилось затрачивать на оооруженіе 

механизма обм!на как® можно меньве оил® и оредотв®. Под® этим® 

углом® зрѣнія вопроо® о опрос! на деньги получил® иное о о в ! -
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щеяіе. Еоли экономичеокій расчет® заставляет® стремиться к® 

тону,, чтоба затрачивать на деньги возможно меньше средстзги 
г. _ — 

сил®,, то важно знать, сколько же требуется денежнах® знаков® 

отрані,-какова. разм!ра этой потребности, Вопроо® этот® разрѣ-

шалоя весьма, элементарно. Предполагали, что потребность в® день-

гах®. определяется совокупностью д!н®, • имйащихоя в® стран! тоаа-.  

род і . Во! мвновая блага приравнивались всему количеству денег®. 

Так® итальянокій экономист® Даванцати,- жившій въ 13 столітіи. 

(мн! приходилось о нем® говорить), считал®, что во! предмета/ 

служаціе удовлетаоренію человѣческих® потребностей, по ооглаше-і 

нію между людьми,, признаются равнаяи по изн! возму^золоту,. оере-

—бру-и-^йди^. кмііощимоя 8® стран!,, при-чем®,по его мнѣнію, отдбль-

адя части всей наоаа товаров® относятся между ообою тзкъже, как® 

отдельная ооотвЕтственная части денег®,, т .е . отноженіе между 

частями товаров® и общей, суммой пйннооти товаров®, о® одной сто-

рона, и общей оуммой^енегъ^о® другой, таково же,, как® отношеніе 

между совокупностью товаров® и совокупностью денег®; четвертая 

часть сумма воіх® товаров® равняется четвертой части всіхъ им|-

кщихся в® стран! денег®,, половина сумма товаров® равна половин! 

вс!хь товаров®і_Лод2.®, о котором® дн і приходилось упоминать,, 

воспринял® эту.точку зр!н ія и иллюстрировал® ее примѣромъ в!оовъ 

..на одной чая! хоторахъ лежит® товар®, а на другой деньги. Чаши 

вѣсов® должна находиться в® равновѣсіи. Отсюда слѣдует®, что о® 

умевБаеяіем® количества денег®,-говорит® Локк®,-при данном® ко-

личестз! товара поввшается ц!ннооть денежной единица в наоборот®. 
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Следовательно,, еоди. дано, общее, количество денег®, то, щенанто-

варов®. будут® зависеть от® количества их®, Ч|ні_ііеньд8 товаров® 

при. данной наличности денег®, тем® товара ценнее и наоборот®, 

чфм® болме товаров®, тем® они дешевле: Вот® та элементарная точ-

ка. зр.ен.ія, которая бала выдвинута. в®, то. время, когда .вопрос® 

о размерах®, потребности отрава в® девьгах® бал® впервые постав-

лен® на очередь. 

С® .перваго же взгляда ясно, что эта точка зренія слил-, 

ком®, упрощает®, задачу. Она приравнивает® вою маооу имекщагося 

в® стране товара ко всей массе денег®: Но ведь' не вое товара,, 

находящіеся в® распоряжевіи народа,, находятся одновременно на 

ранк.ѣ и приходят® в® соприкосноаеніе о® деньгами. В® каждый 

данный момент® на рынке появляется тольдй-часть тех® товаров®, 

которые имеются•вообще в® стране, остальная часть находится на 

складах®; она не выступает® на рынок® в® данный момент®, а вы- 1 

отупит® только через® некоторое вреия, может® быть, очень близ-

к о е , а может® быть, и отдаленное. Поэтому приравнивать воѣ това--

ра, иыеющіеся в® стране, ко всему количеству денегъ неправиль-; 

но. Таково ^первое возраженіе, которое было сделано против® те-, 

оріи Даванцати и Локка. Сообразно с® этим® возраженіем® перво-

начальная теорія была соответственным® образом® неправлена в бы-

ла формулирована таким® образом®, что общее количеотво денег® 

должно быть^ равно отчуждаемым® и непосредственно п^дназначен^; 

ннмі_к® отчужденію товарам®; так® что потребность въ деньгах® 

определяется, по этому учевію, размеромъобращенія товаров®, • 
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следовательно,'не, общим® количеством® тех® товаров®,, которые име-

ются въ стране, которые вообще должны появиться на рынке или по 

крайней мере готовятся появиться на РЫНОК®.-а только той частью 

товаров®, которые в® данный момент® фактически появляются на ран 

ке. Следовательно, чем® живее обмен® товаров®,. ч5мъ больше т о -

варов® в® наждый данный момент® имеется яа. рынке, тем® больше 

требуется денег® в® стране," но при. этом® упускалось из® виду 

еще. одно обстоятельство.. Это именно то,, что отдельный денежный 

знак®, монета или бумажный знак®, исполняет® свою функцію не" 

сдав®, а несколько раз®. Поэтому,, еоли потребность в® девьгах® 

определяется отноденіем® между количеством® товаров®, находя-. • 

щихся в® обращзніи, я общим® запасом® денег®, то нужно, принять 

во внимзвіе, что те оамыя деньги, которая сегодня исполняют® 

функцію передвижеяія . товаров®, имеющихся в® данный момент®,на 

ранкѣ, , мог.ут® завтра исполнять те же самая функціи, нет® осно-

ванья предполагать, что монета, которая сегодня была уплачена 

за товар®, завтра опять ве_появитея на ранке__и опять не будет® . 

служить орудіем® обмена- Одне монета могут® пополнять свои 

функціи очень быстро, другія сравнительно медленно; но редко бы-

вает®, чтобы монета, которая однажда исполнила свое назначеяіе, 

во второй раз® его уже не выполняла. Таким® образом®, необходи-

мо принять во ввиманіе быстроту обрзщенія денег® - чѣмь быстрее 

это обращеніе, чем® чаще одна и та же монета исполняет® озон 

функціи, чем® короче промежуток® времени, вь которай она пов-

торяет® эти фувкціи,тен® меньше требуется денег® для т о г о , ч т о -
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ба двигать в» мЕновом» оборот! опредѣлешк количество товаров». 

Еоли одна и та же, монета, много, раз» в», теченье опредЕленнаго 

пер.іода времени выполняет» свои функціи,. td. потребуется мень-. 

шее. количество таких» монет» для передвиженья извЕстнаго коли-

чества товаров», чЕм» въ тоыъ случаі, .если каждая монета совер-

шает». ов.ои. функдья. только однажды в», продолжительный перьод» • 

времени,, іоли. монета обращается, іо; раз» в» теченье дня, потре-: 

буетоя меньше денег» для' передвиженья товаров», чѣм» в» том» 

случат, еоли каждая монета обращается один» раз» в» тейеніе мЕ-

сяца. 

Из» указанных» выше элементов» сложилась теорья опроса на 

деньги,, господствовавшая в» таченіе очень продолжительнаго вре-. 

мени. Эта теорія принимала во ониманіе'олЕдующІе фактора: о» 

одной сторона, размЕр»' товарного обращенія,- т.е.- сумму. цЕн» тЕх» 

! тсвэровт,, которае в» данное время, находясь на ранкі, . ооверда-

' .J0TI. овое движенье в» мЕновом». оборотѣ,.-с» другой стороны,-об-; 

ю м і . : — — — — • > ' 

щее количество денег»,, находящееся в» стран!,, и о» третьей-. 

• у быстроту обращенья монет». Эти элемента были соединена в»'ма-

тематическую формулу., которая гласила так»:; еоли на назовем» бун 

вой N дѣна_товаров»,. обращающихся, я.Ъ-ьТСчевье опредЕленнаго вре- . 

мени в» МЕНОВОМ» оборот!,. буквой M потребность въ деньгах», ; а $ ~ 

быстроту обращенья денежных» знаков»,, т .е . число оборотов» мо-

нета .в» теченье опредЕленнаго "времени,, то потребность в» день-: 
Д -

гах» И - J - ; . йотребнооть въ деньгах» или опрос» на деньги (м) 
будем^тФігГ^больие, чЕм» больіе числитель дроби или меньше ея 
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знаменатель. ЧЕмъ больше, оумма товаров», обращающихся в» мЕно-. 

БОМ» оборот® въ данный періодъ времени, и чЕм» медленвЕе обраще-

нье ОТДЕЛЬНЫХ» монет»,. тЁм» больше требуется денег», ааоборот»,• 

чЕм» меньше сумма товаров»,- находящихся в» обращенья,и чѣм» 

быотрЕе. обрзденіе. ОТДЕЛЬНЫХ», деже.ждах» знакрвѣ,. тЕм» менме тре-

буется денег». Эта. теорья и была формулирована цЕлым» рядом» эко-

номистов». между прочим» Джон» Стюарт» ішлль иллюстрировал» ее 

СЛЕДУЮЩИМ» приыѣром». Еоли каждая монета переходит» из» рук» в» 

руки въ среднем» 10 раз», между тЕм» как» товара передается ва 

сумму 1 милліон» фунтоа» стерл. , то очевидно, что сумма денег», 

требуюшэяея! для передвиженія такого количества товаров»,будет» 

равна loqoao. фунт, стерл. (1: милліонъ должен» быть раздЕлен» 

ва 10. t милльон» это 8 , а 10 -S ). Французов« экономист» Оно- ; 

монди говорит»:.сумма орудій обращенія въ государств! должна 
равняться сумм! платежей,.которые должна быть произведена в» те--=—. 

ченіе извЕстнаго времени, раздѣленной на число раз», какое 'въ 

тот» же періодъ времени каждое орудіе обраценія мЕняет» своего 

Собственника. Изложенная теорія упускала из» вилу «Елай ряд» 

чрезвычайно важная» моментов», которае указана новЕйіими изслЕ-

дователями этого вопроса, и главным» образом» уже не раз» упо-

минавшимся мною Гельферихом», у котораго этот» отдЕлъ разрабо-

тан» едва ли ве наиболЕе подробно. Теорія Д.С.Милля и других» 

упускает» из» виду,, что орудіями обращенья,, т . е . исполнителями ^ 

денежных» функцій, являются не только денежнае__ішаки, ' но и сур-, ( ] / 

рогата денег»,, чеки и в» ОТДЕЛЬНЫХ» случаях» кредитные доку-;^, 
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мента.. Зат!м® не.принято, во. внвмавіе еонращеніе. потребности въ 

-^деньгах® благодаря кредиту. Между, т!м® разбиііе кредита им!ет® 

громадное значеніе. достаточно упомянуть. объ одераціи "Диро", о 

которой вамъ должно, бить изв!стно из® общаго курса. Германоній 

ймдерокДй. банк® въ 1900. г , произвел® оборотов® по этой операдів 
t • ' " 

®a. (Jô3^(HH ;H«Majgp>iaH0H^ марок®р следовательно, почти на SO 

милліардов® руб., яри чем® 83%. этих® оборотов® балв произведена 

без® участія денег®, в® натур! ( на 138 милліардов® марок®). 

Этот®, примір.® лоиазавает®,, что, подсчитавая, какое количество де-

нег® нужно стран! для передвиженія а!нностей,. нельзя упускать 

из®, виду, такого, важнаго/ механизма, как,® операціи,. давщія воз-: 

мощность производить ыилліарднае оборота без® участія денег®. 

s j Тоже самое можно, оказать относительно и расчетная® палат®. 

Мн.!. приходилось указавать,. кан® громадна оборота расчетная® 

. палат®. Эти оборота достигают® милліард. рублей. Црипомним® ко-; 

лосоальная цифрн, • которая я приводил®, когда говорил® объ ан-, 

глійской расчетной палат!, а ма знаем®,что громадная часть 

этих® платежей,, не мевьае 75%,совершается без® участія.денег® в® 

.натур! . В® этом® олуча! ма опять-таки имѣем® примѣр® кредитная® 

операцій, которая дают® возможность передвигать ц!ннооти.в® м!-. 

новом® оборот! бе'з® посредства денег®. Чімъ развит!е чековая си-

стема, въ связи с® раочетнаыи палатами, операціи текущих® сче-; 

той® и Жиро, т5мь меньае страна нуждается в® деньгах®. Д.о.Милль 

говорит® о деньга^ках® об® орудіи обмѣна, как® о средств! не-; 

редвиженія цівностей,-покупки и п£одажн_кш.аров®. Для этой тео-; 

• ф н 

р іи иміют® существенное значеніе количертво товаров® или, 

нірвйе. оуммадѣн® товаров®, находящихся, в®, данное время въ . 

обращен«, и бдстрота. обращен«. денежная®. знаков®.. Но деньги 

иополвяют®. ве. только. фудкп.ію орУДІД обдѣда. Овѣ выполняют® 

также, фунннію ОДДІЛ платежа а служат® оредотваіш_н_акопленія _ 

д.!ВН.оотей.' их® изм.Ірев.ія и перемФщеаія. 

Основной Фактор®, онредѣляюаій размір® потребности в® 

деньгах® .-. это размѣр® производимая®. ври помощи денег® дере- 

движевій- к!нностей, и притом® как® односторонних®., так® и 

двусторонних®,. т . е . как® мѣновах® одѣлок®. так® и платежей 

' в® тѣоном® емвол! олова. 

Однако.- необходимо опреділнть, насколько опрос® на день-

г и зависит® и от® других®, фуннвій,. которая ой! исполняют®. 

Деньги являются средством® из_м!ренія дѣнвоотей, м!рилом® д!н-: 

ноотей. Для того, -чтоба внполнять функцію нзмѣренія цѣнноотей, 

необходимо,, чтоба существовали деньги. Но необходимо ли,, что-: 

ба он! существовали в® опредѣлевномъ количеств!?- Для вапол-: 

7 е в і я деньгамГфункн« измѣрев« цінноотей необходима налич-.^ 

н.ость. денег®, • но количество их® не играет® роли. Функція не-: 

рзоалки Цѣнностей из® одного мѣота въ другое в® практическом® 

отвовен« играет® совершенно второстепенную роль, потому что 

огромное большинство платежей,- которае совершаются между раз-

лвчвами міотами,-производится ве. при помощи наличная® денег®, 

а при помощи кредитнах® документов®. Функція сбереженія н!н- . 

ноотей также~йграет® второстепенную рбль. потому что-она в® 
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настоящее время не практикуется, .по крайней мѣрѣ в® огромяомъ 
N 

большинстве случаев®,' въ. видя простого оохраненія. я4нноотей 

р,ъ. намереньем®. их®, истратить въ будущем®. И , которме накопля-: 

да® деньги, передают®, их® в® банки или сберегательная к а с с а , 

которае. пользуются ими для производства своих® олерадій, т . е . 

в® качестве орудій обмена й платежей, 

$ 35. й н т . е н о и в н о о т ь и с п о л ь з о в а н і н 

д е н е г ® . Деньги, фактически исполняющая овон фуякціи 

и® определенная момент®, не слушатзГ*1юказателемъ потребности 

страна в® деньгах® на известная період® времени. Это бало .ба 

так®, еоли ба те же оамае денежнае знаки,, которае наполняют® 

денежная функціи сегодня, ваполнялн ба их® и завтра. Ео въ дей-

ствительности так® не бааает®, такъ какъ опрос® ка деньги в® 

стране въ известная промежуток® времени определяется не только 

деньгами,. фактически исполняющими денежная функяіи, но и при-. 

готовленными для их® ввполненія въ виде запаса. Потребность в® 

деньгах® не иочерпазаетоя тем® количеством® ихъ, которое, требу-

ется для ваполненія денежная® функцій на оегоДняшпій день; она 

включает® въ себя и потребность в® деньгах®, которая сегодня ; 

накопляются,о® тем®, чтоба. завтра наступить.8.®...меновом® оборо-

те. Съ этой точки зрѣнія имеет® важное значзніе. понятіе более 

широкое, чѣмъ баотрота обраденія денег®. Зто-понятіе интенсив-

ности иппользовавія денег®. Деньги тѣмъ интенсивнее использу-

ются, чем® меньше приходится держать их® вне оборота. Еоли по-: 

отупленіе денег® в® хозяйство к платежи совпадают® или платежи 
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следуют® через® короткіе промежутки времени за поотупленіем® 

денег®, дедьги. не застаиваются. Поэтому, когда таких® хозяйств® 

мног.О в® стране, деньги используются интенсивно, так® что при 

равенстве прочих® уеловій многочисленность таких® хозяйствен-

ная® организацій содействует® сокращению потребности в® день-, 

гах®. Наоборот®, если в® стране преобладают® так ія хозяйства,, 

•в® которых® пост.уплевіе денег® отделяется от® их®- вахода боль-

шим® промежутком® времени, то при равенстве прочих® уоловій 

потребность в® девьгах® такой отрава будет® значительна, пото-- .. 

му что деньги будут® лежать в® теченіе. больших® промежутков® 

времени въ отдельная®, хозяйотвеннахъ организаціях® и не будут® 

использоваться о® такой интенсивностью,, как® в® том® случае, 

когда платежи быстро следуют® за поотупленіями. Затем® имеет® 

большое зяаченіе неравномерность платежей. Если платежи распре-

деляются по мелочам®, то деньги на меньшіе промежутки времени 

будут® застаиваться в® отдельных® хозяйственных® организациях®, 

чѣм® т о г д а , когда, платежи распределяются на более продолжите-, 

ль'йые. сроки, • по годам® или полугодіямъ. Когда платежи происхо-

дят® через® продолжительные сроки, то для предстоящих® плате-, 

жей заранее приходится копить средства. Наконец®, громадное 

значевіе имѣет® кредит®,; его. постановка и организація . Б® . 3) 

отраве, з®' которой отсутствовал® бы. кредиту, деньги использо-

вались ба менее, интенсивно, чем® в® такой стране, где кредит® 

существовал® ба. В® оамом® деле, при-отоутотяіи кредита, запа-

с ы , которае накапливаются в® отдельных® хозяйствах®, должны 

лежать в® видѣ ыертваго капитала, которай будет® ждать моментщ 
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когда, въ вемъ обнаружится потребность. Ложет® бить, этот® но-. 

мент® наступит®, не. скоро,я тогда, деньги будут® лежать безъ 

употребления значительный промежуток® времени. Наоборот®,в® 

странах®,в® которых® существует® кредит®,, кредитная учреждаг. 

н і я пускают® деньги в® оборот®. Накопленіе совмещается о® но-, 

пользованием® денег®. чем® лучше организован® кредит®, т.ѣм® 

^интенсивнее используются деньги, и тѣмъ меные остается таких® 

запасов®, которые лежат® без® употребленія. 

$ 36. 0. т: ®. ч е г о..' з а в и с я т ® к о . л е. б а - , 

н і я в ® о . п р о о і н а д е н ь г и в ® р а з н ы х ® , 

с т р а н а X ®. ?• Еоли мы обратимся к® данным®, показываю-, 

ним®, какое количеотво денежных® знаков® приходится на долю 

одного жителя я.® разных®, странах®, то, как® мне приходилось 

уже. однажды говорить,, мы. будеміпоражена разницей соответствую 

щих®. цифр®. Іак®, по данным®, относящимся к® 1 января 1908 г , 

на. одного жителя приходится в® северс^Американоких® Соединен-

ных® Штатов® 35. долларов®; в® Авотро-Ьевгріи•- 10. долл..; в® 

Бельгіи - 24 долл.; в® Великобританіи -. 17 долл.; ' до Франціи 

4Q, долл. ; в® Гернаніи - . 26. д о л л . , в® Италів - . 13 долл.; в® 

Яноніи - 4 долл.; в® Роооіи - 6 долл..; в® Турціи 6 долл. 

Вы видитёТ^Что разница весьма значительна, чем® она обіяоня-. 

етоя?- Из® т о г о , что мною было оказано,. можно заключить, что 

разнияа эта зависит® от® ыножёотва весьма разнообразных® при-

чин®. Прежде всего..-: от® размеров®.платежей и меновых® о д е - . . ^ y j 

лок®, которая, имѣют® место, я® отравѣ. Чфм® значительнее т о - , 

варное обращеніе. страны, чем® крупнее_сумма_ платежей,: которые .j 
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производятся а® стране в® теченіе. ипредѣленнаго. леріода вре-

мени, чѣм®, наконед®, больше, привлечено в® страну капиталов®,2) 

тем® в потребность в® деньгах® вале. Страны богатая, как® 

Т р а в ц і я и Сѣвера-Американокle Соединенные Штаты, обладают® 

Гораздо большим®, количеством® денег®, ч.емъ. страны бѣдная, 

например®,, Австрс-Вергрія иди. Роосія, Турція и Яповія. Но 

вместе о® тѣм®. необходимо, обратить внимавіе на причины, иного 

характера, кот,ф.ыя действуют® в® противоположном® даправле-

ніи. чѣм® энергичнее и интенсивнее используются деньги, тем® £ 

при равенстве проних®_урловій потребность в® деньгах® мень-

ше. Чѣмъ б_одее_развита привычка дользоватьоя^суррогатами де-. 

в е г ® , тім® необходимость в® пользованіи деньгами олабѣе. Этим®, 

объясняется т.о обстоятельство, - что в® Англіи приходится всего 

17 долл. в® среднем® ва человека в® то время,, как® во Франціи  

40. По этим® данным® нельзя однако заключить,,.что в® Англіи 

меновой оборот® в® 2. раза меньше, чѣм® во Франдіи, т . е . сумма 

товаров®, обращающихся в® Англіи, н сумма платежей, которае там® 

производятся, и сумма капиталов®, которые там® обращаются,, в® 

2. раза меньше, чѣм® во. Франціи. Разница между приведенными ци-

фрами объясняется тем®, что в® Авгліи гораздо интенсивнее но- / 

пользуются деньги, что в® Англіи в® гораздо большей степени, 

чем® во франціи, распространены суррогаты денег®, сильно раз-, 

вита чековая оиотема, что расчетная палата .получили в® Англ іи } 

большее, разв.итіе, чем® во Франціи. Этим® и объясняется, почему 

Англія при громадном® развитіи товарнаго обмена, при громадны*® 

УЧЕЛ IE О ДВНЫАХЪ. Лист* 14-ый. 
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платежах® обходится меныимъмколичествомъ девежвах® зна-

ков®, чім® Франдія. 

$ 37. X. о л е б а н і е. с п. р. о с в н а д. е, я ъ і" и . 

Идѣ. уже приходилось говорить, что, спрос® ва. деньги колебле-.. 

тон. Крупная изнѣнедія в® .спрос! да дедьги. бывают®, связана >•>-. 

о®, причинами, вдвнвдвдддд. сыЕнниоторическихъ эпох®.. .Такова-: •; 

Ю ра.заитіе. денежнаго. хозяйства, раошяревіе. мѣнрвого .оборота л ... 

р / под® вліявіем® обааг.о благосостоянія страна, образованіе кре-

; '^днтводдаитедд, развдті.е лучших® способов® производства пла-

тежей, пользованіе. денежными суррогатами. 

Если ма обратимся к® странам® Запада, то встрѣтимся 

там® с® такими переломами в® оостояніи народнаго хозяйства, 

когда потребность в® денежных® знаках® быстро возроотала под® 

вліяніем® перечисленных® причин®. Іикова эпоха, когда Запад-

ная Европа переходила от® хозяйства натуральнаго к® денежному. 

Менѣе значительная измѣвенія в® опрооѣ на деньги, сlUtpîe 

періодичеокія колебанія, связана о® поввщевіем® и пониженіем® 

темпа экономической жизни .страна» Этот® темпу не. держится 

на одном® уровнѣ, а постоянно колеблется? причем® он® пере-

живает® періодн повншеніа, смінявщіеся періодами понижвнія. 

Такіе періода называются коныЙтураыи .-.• высокой или. низкой 

Когда страна находится в® період! подъема,, увеличиваются и' 

производство, и .обиѣн®:, возрастает® при равенств! орочих® 
" ШГ ' : : 

условій потребность в® денвгах® Когда же наступает® послі 

этого реакція и начинается період® застоя, потребность.. в®" 
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деньгах® сокращается. 

Наконец® и., в®, обдпное время происходят® холебанія в® 

опрос! на деньги, в,® зависднботи. от®, особенностей отдѣльнахъ. 

отраслей производству» M каждой отрасли имѣвтся такіе n e - 

ріодя-і когда темп® экономической дѣятельноети повышается 

"поолѣёёёго. олѣдует®. ц,ер.і.одъ^застоях -Особенно, рйзкр это обна-; 

ружи,ваетря; з.® _зещед|ліи. Там® період® усиленной, деятельности 

совпадает® с® о^едаини_мѣояцами, и тогда со сторона сельска-

гр. х.озяй,ива .появляется..усиленный спрос® на деньги. Ко и а® 

области обрабатывающей промышленности, г д ! спрос®.на деньги 

распреділяйся болѣе равномѣрно, также наблюдаются періода. 

колебаній,особенно,в® нікоторах® отраслях®, удовлетворяющих® 

так® называемым® сезонным® потребностям®. В® унѣреваом® или 

холоцнои® климат! потребность в® деньгах® увеличивается с® 

наотупленіем® осени и зимы,,так® как® повышаются затрата на . 

одежду,.юплйво и пр. 

38. Ц' рі е. д л о ж е. в і е д е н е м . Я разсмотрѣл® 

условія?; опредѣлявщія спрос® на деньги. Теперь перехожу к® 

вопросу, о. .тошв,:.какія:. причина опред!ляют® предложен le денег®, 

n e . , от® каких® причин® зависит® количество денежных® знаков®, 

имеющихся.в®_раодоряжев1и.страна. В® основаиіи денежнаго об-; 

рашенія лежит® в® настоящее время металличуокій фундамент®, 

коюрай должен®, бать бол!е или менѣе значителен® и̂ без® к о -

тораго. во всяком® случаѣ. денежная еиотема существовать не 

может®, : по. крайней мірѣ не может® бать призвана доотатояно 



арряноІЦ До. т!х® пор®,, пока металлически деньги играют® ва-; 

даюнуюоя роль въ денежном® обращен«,; приходится,, разоуадая 

об® уоловіях®,; опредѣляющих® предложеніе денег®,, прежде всего 

остановиться на причинах®,;от® которая® завиоит® прилив® и от, 

лив® денег® в® страну. В® виду того,; что. серебро вое боліе в 

болѣе ват!оняется золотом®, по крайней м!рѣ в® качеств! оо-; 

новного металла денежнах® систем®,...вопроо®.сводится главнам® 

образом® к® тому, • от® каких® причин® завиоит® наличность зо-; 

j a i f t , . которой располагают® отд!льная страна. Относительно, з о -

лота необходимо одѣлать слідующее замічаніе:: золото обладает® 

очень. васоко.й ц!нноотью в® небольшом® объем!,, волідотвіе чего 

отношеніе между расходами по перевози! золота и его цінноотью 

чрезвачайно. благопріятно. для передвиженія этого металла, Рас-

хода по перевози! настолько, ничтожна по оравненію о® цѣвно-і 

отью металла,, что их® можно почти не принимать в® ооображеніе. 

STEM® объясняется то. обстоятельство,;.что золото, относится к® 

категоріи т!х® предметов®, которае очевь_легко и баотро при-

текают® к® тому__мѣоту, : гдѣ в® них® ощущается наибольшая потреб-

ность, Въ виду этого о® точки денежнаго обращен« довольно 

безразлично,добивается ли золото в® данной стран! или н!т®, 

Страна,.не добавающая- золота,; может® совершенно .спокойно отно-

оитьоя к® этому, факту, если другія уоловія ея экономической 

жизни обезпечивают® прилив® золота в® ея предѣла,: в наоборот®, 

отрава, въ которой добаваетоя золото,. при отсутствии условій, 

обезпечиваюиихъ его удержаніе в® стран!. ; непременно растеря-; 

ет® тот®, металл®, которай она добаваетъ,; золрто: будет® не-

уд ержйма~отлйаад^ действительно, ..цйлай ряд® стран®, стоя-

щих® по своему .экономичеокону. развитію _впере_ди, оовременнаго 

культурнаго. міра, наприм!р®,. Франн«, Герман«, Англ« , полу-

чают® золото из® других® стран®; оно_к^ним® притекает®, по-; 

'Тому что экономическая жизнь этих® стран® обставлена такини__ 

уоловія.ми,; которыя .обезпечивают® прилив® золота в® преділа 

отранаёТаоборот®, Pooo« в® теченіе долгаго. времени не в® 

ооотояніи бала возотановить у себя металлической.валюта и 

разміна своих® кредитнахъ знаков®. : несмотря_на_то^что в® 

ея преділах® добаваетоя золото, Уолов« в® Роооіи бали тако-

ва, что. русское, золото отливало , из® страна и обслуживало дру-

г і я страна. Ва видите,;.таким® образом®,,, что. самая факт® до-. 

баван«.золота в® стран! еще не обезпечивает®_ доотаточнаг... 

"количеотваГзолота _в® качеств! металла,-необходима™ для под-

держан« денежнаго обращен«. 

Главное значеніе в® вопрос! о снабжен« отдйльнах® 

стран® благороднами металлами,, и в® частности золотом®,, ин! -

ет® международное _раопред!леніе благороднах® метадюв^у ко-, 

"торае добаваютоя.во всем® мірѣ. Таким® образом®, определяю-: 

see значеніе и для отдільнахъ стран® иміет® міровая добяча 

золота, .а-не. то. количество его,, которое добаваетоя в®_каж-л_ 

" дой'зтрааЕ аь отдельности. Общее количество золота,, добавае-

F.oe во воем® мір ! , распреділяется .между.отдільнами отравами 

в® зависимости.от® цілаго ряда причин®,.которая заставляют® 

благороднае металла притекать въ одвѣ и отливать из® другихн-
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стран®, какова же эта причина?. Отчета .зависит®, то о б с 1 0 я _ ; 

тельство, что. благороднее металла притекают® в® однѣ с т р а -

на и уходят® из® других®?,некоторая из® этих® причин® бали 

уже отмечена мною до другому, поводу.. 

Благоприятный платежный, бадане®, обезнечнв.ает®. прилив® 

золота в® страну.;; если же платежный баланс® неблагодріятее®, 

т-е.обязательотва..страна по отношенію к® другии® странам® 

превышают® обязательства других® стран® по. отношенію к® ней, 

золото, будет® отливать. 

Нельзя однако ограничивать разснотреніе причин®, от® 

которая® зависит® прилив® и отлив® металла, состоянием® п л а -

т е ж н а я баланса отрава, котя платежнай баланс® имеет® несом-

ненно решающую роль, он® все- іаки_не имеет® иочерпавающаго 

значенія , так® к а к ъ ^ в о м и м о него могут® существовать ц » - ; 

чина, .ваз_авамія приток® металлов® .в® страну или отлив® ~ 

j x ® из® страна..Такой причиной служат® кредитная операціи. 

г.оли страна, заключает® заем® за границей,; то. она,- нонече^ . 

увеличивает® сумму процентов®, которае ей.приходится ежегол* 
^tutccmurrtsj — : 

нуудля погашенія.своего д о л г а , во вместе с® тщм® л и а „ р ^ , 

невно уоилтаает-Tj количество металла, приливающего в® ея 

предела. Наследует® предполагать,.что. воякій заем®, эаклю-

^іэемач. за границей,, оплачивается деньгами, Иногда с т р а н е , 

заключающей заем®,даже ставится условіем®, чтобы большая 

нли меньшая часть займа бала .израсходована в® пределах® кре-

дитующей отрава. Нередко.займа.заключаются для т о г о , чтоба 

- 214 

.^погасить обязательства по ртношенію к® иностранцам® кредито-

рам®. Понятно, что., в®, таких® случаях®, .значительная часть 

займа должна рстатьоя за границей,. ДоэтомУ нельзя утверждать 

что, В.ОЯКІЙ. З А Е М » ненрѳмінно приводит».Д».ТРМУ>. что ооотве-

іотвующія. .сумин: денег® прндвнают®. в®, отраву. Но постольку, 

поскольку, заем®, заключается Б® денежной формой, поскольку 

отсутствуют®, уолов ія , . которая, могли, ба првв.еотв. к® тому, что 

заем® дѣликр*® или отчасти должен® остаться за границей,, з а -

граничные займы, могут® несомненно содействовать тому, чтоба 

наличность золота въ отраве увеличилась. Кроне зайнон® суще-

ствуют® н д р у г і я причина»..ногущія временно вл іять ва запас® 
[ у п м л т л / XbK/nfictfyttUc ^&ьсогсмм/ qbc/илиь, 

денежвак® .средотвъГ имеющихся в® отранеѴНакояец®,капитала 

отливают® из® одной отрава в® другую и незавиоимо отъ кре-

днтннх® операцій. Иностранные капитала_оплодотворяют® ообою 

страна, лежащія далеко за пределами отечества этих® капи-

талов®. Конечно,, не все капитала притекают® в® денежной н е - і 

таллической форме,- капитале могут® притекать и в® форме ма-

лин®, инструментов®,, оарах® матеріалов® и такъ далѣе- Од-, 

нако чаоть иностранных® капиталов® обыкновенно притекает® 

в® форме денег® и в® таком® случае приток®.капиталов® слу -

жит® фактором®, оказывающим® j y i i H H i e на металлическую на-

личность страна. 

$ 39. іі. о в е т . н о е и п р о м ы ш л е н н о е 

у п о т р е б л е н и е м е т а л л о в ® . Из®, общей мас-

са золота и вообще благородных® металлов®, притекающих® в® 
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отраву, только часть поступает» на удовлетворенье монетной 

потребности, т .е .на чеканку, монета, а другая часть, болЕе 

или ненѣе значительная, получает» примЕне.в.іе.. в» промаялен-

ности, Интересно теперь вяяснить,..какая же часть золота или 

оер.е.бра получает», назначенье, не . в.» предЕлах». денежн.аго обра-

щенья,. Б», этом» надравледіи, произведено бало. Мокодько ра -

бот», а» результат! которая».оказалось,..что ежегодное потре-

бденіе золота о» промямленною.дѣлью.во.воѣк» культурная» 

.отрадах» міра одредЕляется приблизительно.ы суннах» от» 

12Б до ISO милл.іонов» руб ; приблизительно в» .этих» предЕлах» 

су^мазолота ежегодно отправляется не в» канала денежнаго 

обраденія, а въ область промышленности 

Что касается серебра,..то по тьм» же расчетам».ежегодное 

потребленіе ,его. для промышленных».цѣлей составляет» около 

1.200.0QD килограммов». 

Наконец»,, интересно подсчитать ежегодную потерю благоро-

дная» металлов» волѣдотвіе.отиранья.монет».и других» при-1 

чин», Потеря в» вѣсЕ,вслЕдстаіе отиравія золотой монета,ва-

ражаетоя.в» q:,Q0D4: части в» год», на основанья..чего, варчыа-

на. что. всѣ страна теряют».ежегодно.около 3QQD. клг. золота ^ 

в»^монетной форм!. Что касается серебра, то его теряется .в» 

г о д » . 0 , 0 0 0 2 - . 0 , 0 0 0 3 части. Лексие»,- ИЗВЕСТНЫЙ знаток» по. 

вопросу о денежном» обрашеніи, опредЕляет» общую потерю.золота 

около £0: милл. марон», что составляет» около. 1/700: части • 

всего золота. Что касается серебра,..то по его расчетам» 
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утрачивается, ежегодно, около. .1/400: части его. 

$ 40, ц, ѣ. я. д о с т: ь . а е. в е г ъ , Самое, п.онятіе цЕв-

нооти денег» вызывает» нѣкоторое недоумЕніе. В» самом» дѣлЕ, 

что такое ЦЕННОСТЬ денег»?- Вѣдь деньги опредѣляют», : или по 

крайней мЕрЕ варажают» собою ЦЕННОСТЬ других» предметов». Ма 
с п ; 

говорим», что предмет» дорого стоит»,. дорого цѣнвтоя,. еоли 

приходится за него дорого платить. Деньги являются мЕрилом» 

дЕдноотд;. значит» снѣ масштаб», при помощи котораго. мы измЕря-

рмъ величину ЦЕННОСТИ других» предметов». Ч ю ж е представляет» 

собою, ЦЕННОСТЬ самих» денег»?- Прежде всего нужно, указать на то, 

что ЦЕННОСТЬ денег» может» бать понимаема в» различнахъ снас-

Слак». МЫ говорим» О нарицательной ЦЕННОСТИ Д в Н е Г » , - ПОНИМЭЯ 

под» этим» варажевіем» содержаніе чистаго металла в» монет!, 

поскольку рЕчь идет» о металлических» деньгах». Нарицательную 

цЕввость рубля составляет» 17,424. долей чистаго золота. Еоли 

рЕчь идет» о вспомогательной неполноцВнной ыонеті или о бумзж-. 

но-денежнах» знаках», не нмЕювихъ внутренней ЦЕННОСТИ, то под» 

их» нарицательной цѣнноотью понимают» ЦЕННОСТЬ той денежной 

единица,, которую они представляют». Нарицательная ЦЕННОСТЬ бу-

^мажнаго_рубля опредЕляется нарицательной ЦЕННОСТЬЮ рубля метал-

лического. 

Второе нонятіе ЦЕННОСТИ денег» -. это их» курсовая ЦЕННОСТЬ, 

под» которой ма разумЕем» ЦЕННОСТЬ денежнах» знаков» одной ва-

лютн. вараженную в» ЦЕННОСТИ денежнах» знаков» другой валюта. 

'ато -. TD, о чем» мнЕ приходилось ужа говорить, когда я изла-
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гал® учевіе о денежном® к у р с ! . . Так®, - воли 10D франков® равня-

ются по количеству золота, оодержаденуоя в® них®. 37,50 руб . , 

то вот® это отношеніе и выражает® курсовую цѣнность руоокаго 

рубля на франки. 

Яаконед®,. говорят®, о міновой цѣннооти денег®. З ю оамое 

лажное, понят іе , . на которой® необходимо, остановиться. Под® Mi-

новою цѣнностьв денег®, на разумеем® их® покупательную аилу.. 

т . е . способность денег® поступать в®. обмѣнУ на друг іе, товара, 

служить орудіем® для полученія за них® товаров®. От® каких® 

же причин® зависит®: покупательная сила денег®?- Здѣсь на 

встречаемся о®' вопросом® об® издержках® добачи благородная® 

металлов®. Золою, и серебро добаваютоя при помощи затрат®,. 
* — 

производимая® в® вид! труда и капитала на разработку розсапей 

или вѣдр® земли. Эти издержки должна,• конечна,: вл іять на п о -

купательную силу металла. Но опрашивается, каким® образом® в® 

данном® олучаі сравнивать издержки о® результатом®.. получаех-

MHN® в® вид! добаваенаго золота и серебра. 

Когда рѣчь. идет® о всяком® другом® производств!, то дін; 

до совершенно ясно. Mа варажаем® издержки в® деньгах®, кото-

рая прикодиюя затрачивать на рабочую силу., оарой матеріал®, 

оруд ія , . инструмента,, отроенія и т . д . и затѣм®, подводя итоги 

издержкам®,; вараженнам® в® дедех.нях®, единицах®, сравниваем® 

полученную сумму, оъ суммой,; коюрая может® бать получена от® 

продажи товара. Но в® отдошеніи благородная® металлов® дѣло 

осложняется тѣм®, ; что издержки производятся в® денежной фор-; 

мѣ и результат®..производства- тоже, выражается в® металл!., из® 

котораго чеканятся деньги,и цѣннооть котораго мы оооедѣляем® 

в®, денежных®. единицах®. Как® же при этих® условіях® складыза-

етоя производство?- Каким® образом® в® этом® олучаѣ издержки 

влія.ют®. на, дѣзн. товаров®?- Если производятся обаквовенвае това-. 

ра,(ТО при равеютвѣ прочих® уоловій издержки воздѣйотвуют® на 

ц і н у , т . е . товар® цѣнитоя ооотвѣтственно издержкам®,, которая 

должна бать произведена для его палуче.нія. Но в® отношеніи 

благородна?.® металлов® дѣннооть товара опредѣляется не издерж-

ками производства. Товар® - олиток® золота, и. цѣна его опредѣ-

лена тім®, сколько из® даннаго количества золота можно вачека-' 

нить монета. Имѣя это в® виду, ма приходим® к® заключен», -что 
(. ' 

издержки добычи благороднах® металлов® ве вдіяют® на нхъ цѣн-

ность . -а только, на количество металла.• которай можетъ бать 

д о б а т п Е о л и из® фунта золота 90:-ой проба чаканится_476 руб. 

3 о® дробью копейки,, ю очевидно, что вагодно будет® произво-

дить только т а к і я затрате на добвчу золота, которая не, превы-

шают® указанной ваше, сумма денег®. На добачу фунта золота в а -

годно. будет® затрачивать, не больше-476 руб. и даже мевѣе.-такь 

как® необходимо имѣть в® виду и расхода по. доотавкѣ золота на 

мѣою чеканки; Таким® образом®,расхода производства золота и 

серебра опредѣляются ціной добаваеыаго продукта. Если при про-

изводств! обакновенваго товара ц!на его при равенств! прочих® 

уоловій зависит® от® издержек® производства,; то наоборот® -

ц!ва добавазмаго золота.-выраженная в® монет!.,-опредѣляет® 
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ообою преділа издержек® производства этого металла. Еоли по 

закону, из® фунта золота, .чеканится 476 рублей, ®р. расхода на 

_добмчу золота ограничена этой, суммой: они должна бзть аѣс -

колъко ниже..зтой сумма и ни в® коем® олуча! не могут® ея пре-

ввдэть. О® другой сторона, как® ба ни бала значительна добача 

золота, - золото ве может® стоить дешевле указанной сумма, по-

тому. что, какое ба количество золота ни бало добато,- раз® су-

ществует® свободная чекавка. ц!на его не может® пасть ниже 

его расценки в® монет!,.ЦІна золота опреділена заранѣе - . по -

становленіемъ закона. 

й!м® же в® таком® олуча! опреділяетоя покупательная сила 

денег®? Рикардо в® свое время надвинул® ученіе, которое но-

сит® названіе^количественной теоріи. Сущность ея заключается 

в® том®, что ценность денег®, их® покупательная сила опреде-

ляется ад® количеством® и его отиоженіем® к® той сумм! това-

ров®,-которае при помощи денег® передвигаются в® мівовоы® 

оборот!. Еоли количество денег® увеличинз.е.тся.-то при равен-

с т в ! прочих® уоловій покупательная сила их®^ согласно этой 

теоріи. . должна понизиться,-и наоборот®. Еоличеотвеннэя теорія 

предполагает®, что вс і деньги, им!юніяоя в® стран!,-'находят-: 

оя въ обращен« и п о о т о я и о _ н д ш ш щ ^ т а ^ ^ ^ ^ н е ж н а ^ ф у н к н . ^ 

между тім® в® дѣйствительвости это не так®: часть денег® вое-

гда находится^® запас!,_ временно уходит® .из® каналов® обра-

щен« и по той или иной причин! не исполняет® своих® функній 

в® теченіе иногда продолжительна™ времени, поэтому. нельзя 
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утверждать, что увеличеніе количества денег®. не,пре.м!нно долж-; 

но повліять на их® покупательную силу. Крои! того,, НУЖНО еще 

им!ть в® виду.,- что функц« денег® исполняют® не. только денеж-

нае знаки, - но. и кредитнае или банковае билета,- а также сурро-

гата денег®. Въ виду этого, говоря о количеств! денег®,• имѣю-

демоя в® стран!, нельзя не принимать в® соображеніе и т і пред-

мета,.- которае. исполняют®, денежвня фуикдіи. BMÏOT.O денег®, общее 

количество, денежнах®. знаков®, в® отранхможетд бать незначитель-

но именно потому, что. денежная функціи исполняются не только 

деньгами, -но и хредитиани билетэми и оуррогзтг-ми денег®-. На-: 

конец®, значительная часть ы-іновах® од!лок® оовершаетоя. без® 

всякзго учаотія наличная® денег®: при помощи операцік Диро и 

^чековой, оиотема. соединенной о® оргавизаціей расчетная® па-

ёёёёГзатѣм® количественная: теорія предполагает®, что увели-

чение количества .денег® не__еопровошется_вшг£над1мц®-^ 

родном® хозяйств! и поэтому валет® къ понижеиію их® покупа-

ё ё ё ь Г о й ^ м а Г м ё в д тѣм® уоиленнай приток® денежная® оредотв® 

может® назвать о ж и в _ л е в і е д е ! і Ш і о ш і Ш Ш / ^ увели-: 

^ченіе_м!нрвого оборота, э вмѣоті о® тѣм® и опроса. на_деньги. 

При таких® уоловіяхъТ несмотря, на. увеличившееся количество  

оруд-ій обраневія,. покупательная сила ихъ^^упадеф®, 

В® дійетвительноети покупательная сила денег® опреділя-

етоя отношением® между ощюсом® на них® к их® предложением® 

Ms уже знаем®, какіе оложвзе фактора опредФляют® споооъ 

и предложеніе денег®.. Совокупность этих® факторов® вл«етъ 

и на цѣннооть денег®. _ _ 


