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В в Е Д Е II I Б . 

I. П р е д м е т а п о л и т и ч е с к о й э к о н о м і и . 

Политическая эісоиомія нзслЬдуетъ соціалыіын нвлоиін, 
имѣющін отиошоіііе кч. одной изъ иажігІіГиннхъ стороігь суще-
ствованія чилонѣческихъ обіцоствъ — к ь нхъ маторіалыюму 
быту. 

Е л по ниторосуюп. сами но себѣ предметы необходимые 
людям'Ь дли удовлетнореніи ихъ потребностей: ото область 
наукъ, занимающихся изученіемъ вещей, какъ частица, мате-
ріалыіаго міра. Она не изслѣдуетъ также и потребностей 

человека, какъ проянленій его физической или духовной 
природы: ото область физіологін, остатки п морали. Полити-
ческая окоиомія занимается явлипіямн, предполагающими н ту, 
я другую изъ указанных'!, областей, но но входящими ни въ 
одну изд. пихъ. Ото явленія оцѣіікн чплонѣкомт. предметов'!, 
впѣпшяго міра, или вещей. Всякая оцѣнка—мвлиіііе нсі.хнче-
скоо; она совершается въ человѣческомъ созиапіч и ноотому 
но формТ. представляется фактомъ индивидуальным'!., хотя со-
держите ея можотТ. быті. дано іізвиѣ, продиктовано .шѣшнпми 
вліипіями или общественными условіями. 

Мы оцѣшшаемъ внѣшііій міръ на основанін раз.ч иыхъ 
крнтеріевъ: остетнчоскаго, релнгіозшіго и др. Мы ифнимт. ого 
CI. точки зрѣнія его красоты, единства н ве.шчін, неисчер-
паемости источников'!, нозианія, которые онъ заключает, въ 
себѣ, и т. д. Можно оц-Іишвать его и съ точки зрѣшя тѣхъ 
средств!., который опт. предоставляет!, человеку для удов.іс-
творепія потребностей его организма в ь матеріалыіыхъ нред-
метахъ. Оцѣнкн, производимый на осионаніи итого нослѣдшіго 
крнтерія, выражаются въ на созиаиін въ иоиятіяхъ: по-
ложнтельпомъ—полезности предметов!,, и отрнцатолі.ііомъ-нхъ 



бозполозности или вроде. Наше сознапіо создаетъ особый Mi.», 
полезностѳй, или благъ; по по вей блага вызывают!, irr, себѣ 
одинаковое отиошопіѳ со стороны челопѣка. Съ этой точки 
зрѣн.я блага могутъ быть разделены на дмѣ болыішхъ като-
горш. Существуют. полезные „ даже необходимые просчеты 
предоставляемые памъ природой бези. затраты съ пашей сто-
роны труда и вт. такомъ количестве, что какъ бы широко мы 
ими ни пользовались, мы не р и с к у е т встроиться съ нодо-
статкомъ въ нихъ; таковы, напр., солнечный свѣтт,, воздуха, 
вода въ мѣстахъ, гдѣ и.чѣются болыніе водоемы и т. и Это 
свободным блага. J Го существует-!, также множество такнхъ 
благъ, который могутъ явиться только результатом'!, труда, 
затрачепнаго человѣкомъ на ихъ добываніо или нзготовленіо 
или жо который, хотя и получаются безъ труда, по количе-
ственно ограничены въ сравнепіи съ потребностью въ нихъ. 
Къ благамъ этой катогоріи устанавливается у чоловѣка 
особо.! отиошоніе: опт, дѣлаеп, ихъ объектами особаго рода 
деятельности и заботь, направляемых!, на ихъ добываніе іпі, 
производство, на ихъ перевозку, храпепіе или, наконец?., па 
организацію пользованія ими. ІГризнаніо предмета нолезнымъ 
само но себѣ еще по соединяется съ такою деятельностью. 
ІІзъ иризнанія полезности воздуха или сайта но вытокаетъ 
заботы объ ихъ накопленіи, храпоніи и т. п. Эти заботы вы-
зываются только сознапіемъ, что заиасъ нредмѳтовъ, призна-
ваомыхъ полезными или необходимыми, истощимъ, и что онъ 
или вовсе не можетъ бытг, пополнепъ, или жо можетъ попол-
няться не иначе, какъ при помощи нроявленія со стороны чело-

онредѣленной дѣителышсти. Особое значеніе, придаваемое 
чѳловѣкомъ такнмъ благамъ, выражается въ поиятіи тытоети. 

Полезность и цѣнность иредставляютт, іюііитімГвнГкоичГ 
рыхъ мы выражаомъ результаты оцѣпокъ. нроизведон-
III,іхъ при помощи различныхъ критеріовъ: полезность полу-

чается при оцѣпкѣ предмета съ точки зрѣиія ого пригодности 
удовлетворять чоловѣческимъ потребностям'!,; ценность—ре-
зультата оцѣнки иолезнаго предмета съ точки зрѣиія его ко-
личественной ограниченности, въ указапномъ выше с.мыслѣ, 
или труда, требуемаго для его добыванія, производства, иоре-
возки или храненія. Мы с ч и т а е т ценностями алмазъ, нрод-

ставляющій редкость, или желѣзо, которое добьівается изъ 
пѣдръ чоловѣчеекнмъ трудомъ; по солнечный свѣть—только 
полезность. 

Полезность является для каждаго продуктом'!, его личиаго со-
зианія: я признаю нредмет-ь нолезнымъ лишь постольку, по-
скольку опт, миѣ представляется таковымъ. Нрні-одиості, вещи 
можетъ быт!, опродѣлепа только съ точки зрѣпін потребностей 
того, кто потребить или нснользуеть эту вещь. Поэтому no-
m m e полезности никому не можетъ быть навязано нзвнѣ. Пи-
ками впѣишія вліяиія или соціалыіыя условія ne могуть за-
ставит!, меня признать нолезнымъ то, что я считаю непригод-
ным'!. для удовлетворен!)! мопхъ потребностей. Правда, я могу 
считать нзвѣстиую кощь вообще полезною, хотя мнѣ о 
она и не, нужна; но это нисколько но противоречить выска-
занному выше: я въ этомъ случаі. только отмечаю то, что 
данный иродмотъ признается другими людьми пригодным', для 
удовлетворепія ихъ потребностей, т. о. считается ими полез-
ностью. Несомп-Ішпо, однако, что онъ признается таковымъ 
каждыми, изъ пихт, для себя, т. о. съ точки зрѣпія потреб-
ностей каждаго. Иное дѣло ценность. Паблюдопіо пади, окру-
жающей паст, действительностью убѣждаетъ иасъ въ томи,, 
что ценность нощей но определяется исключительно нашими, 
внутренними, созпаніемъ. Если мое нредставлоіііо о полезности 
хлЬба зависит'!, оть того, какъ я определяю свою потребность 
въ иемъ, то цѣішость хлѣба колеблется независимо оть измѣ-
І І Ѳ І І І Й моего созшшія. ІГаоборотъ—ей ко.юбанія изменяют!, 
последнее: фуитн, хлеба во время голода или въ осаждепномн, 
городе можетъ цениться въ 1 0 или 2 0 разъ дороже, чѣмъ въ 
обычное время, и си, этими, фактомъ я вынуждѳиъ считаться, 
какъ си, чѣмъ-то объективными,, почти какъ съ дѣйствіомъ 
Iішіроодоли,мой силы природы. Оценка хлѣба, т. о. ценность, но1 

форме всегда будеп, актомт. моего личнаго сознанія, но но со-
доржанію она фактъ, сущостпующій впѣ меня. Это фактъ ноі 
индивидуальный, a соціалыіыіі. 

Можно указать тысячи случаовь, когда мы безпрекословио 
подчиняемся оцѣнкѣ прѳдметовъ, имеющей по отношеиію кн. 
нашему личному сознапію объективное зиачшііе. Паша личная 
оценка представляет!, при такнхъ условіяхъ толі.ко отражоніо 



Ф ™ ™ соціалыюП оцѣнки, носящей ш / ' к п д ш ш д у а л ь -
пыП характер'/, . J 

Посмотри, однако, на с т о объективное пиачоніо, соціаль-
'ИЫЯ оцѣііки НО составляют!, свойств/. самих/. воіцоГі O n « 
; по что нноо, как-ь охватившее множество сознанііі ор/нообразноо 
суждепш о той или другой вещ/. . Такое сужде./іе не пр,/над-
лежит/, пи одному индивидууму въ отдѣлыіости; для кажцаго 
ИЗ'/, них/, оно составляет/, нѣчто су/цеству/ощое н/іѣ oi'o и 
поэтому представляется ему вііѣшшімъ, объективным/, фак-
том/,. Ііогда мы говоримъ: рыночная цѣна жо.гі/за, биржевой 
курсъ бумаги, уровень заработной платы н т. д. , мы назы-
ваем'/. общераспространенным „•/, нзвѣстпой средѣ или даже 
общепринятым в ъ пей сужденія. Сг,ціал.,..ыя о„'Інши ирод-
ставля/отт, психнческіо факты: o n « живут/, только в/ , со-
зіпиіш людей. Л о если нвдивпдуилыши соз./а/.ім восприни-
мают'/, ихъ извпѣ , то является воцросъ: какъ же o n h возни-
кают/,? Е с л и соціалы/ыи о.гішкп не состав./яютг, продуктов/, 
индивидуал/,наго соз./а/.ія н въ то же время но могут/, быть 
разематриваомы, какт, свойства вещей, то остается заключить 
что oui ; образуются на почв« иснхичоскаго общеиія людей' 
живущнхь Вт, обществ'!;. То, что называется р/ тор-
гом',,, представляет/, иримѣръ такого общенія; въ результат!; 
его получается устііііовленіе въ сознаніп массы людей общага 
суждш.ія о Ц І І Н І І О С Т І І „е/цоіі, называемо./ р/,/ночной „•!;,.о,„. 
ІІояспе/иед/ъ того же явленія может/, служить к у р с , цѣш/ыхъ 
бумаг/ , , у ста I /ав л и ва /о щій ся на биржевых'/, собрапіях'/,. lin 
рыночная и'Ьна товаровъ, пн биржевой к у р с , не диктуются 
лзвн'Ь какою-либо властью, их-, устапавлнваеть какан-нн-
будь сила природы н не нршіоснть с , собою кто-либо нот, уча-
стников'/, торга; оііѣ возникают/, и фиксируются т у п , же 
на товарном',, рышсѣ ил/, па бирж«, иодъ влімпіемъ о б ѵ і н а 
м/гішій между торгующимися, т. е. иод/, нліяніомъ іісихи-
ческаго воздѣйстнія нхъ друг/ , „ а друга. При зтомъ сглажи-
ваются іп/днвндуалыіыя черты суждеиій, и образуется среднее 
господствующее мпѣпіо, представляющее равподѣйсгвующую 
психических',, силь, столкі/уш/шхся при торг!;. Ото с.редпео 
суждоше но принадлежать /шкому нъ отдѣльности хотя и 
с о с т а в л я е т , психически! продукт,, в с ! ; х , „ активно выстунав-

іііп.ѵі, на рыіпсі; или на бирж'!;. Для каждаго оно является 
чѣмч.-то внѣінішмь, объективным/., вііѣіінднвпдуалыіымь. 

Соціалы/ыя оцѣикп предметов/, впѣшпяго міра предста-
вляют/, основу хозяйственной жизни соціал/./шго цѣлаго, или 
общества. Iii, //им/, сходятся и o n , i/iix'i, исходят/, воѣ ннтіі 
экономических/, явлеиій. О н « служат/, стимулом-/, хозяйствен-
ной дѣятолыіостіі людей н да/от/, ей наиравлеіііе. Ото выте-
кают. из'/, элементарна го нсихичеСкаго закона-, въ силу кото-
раго мы готовы затрачивать пашу энергііо только па ііропзвод-
ство таких/, нредметовт,, которые представляют/, въ наших'/, 
глазах'/. ц'І;шіость. Если оцѣнка какого-либо товара повы-
шается, то при равенств« прочих'/, ус.ѵовій это обстоятельство 
усиливает/, іюбуждеійо производит/, ого; наоборот/,—обезцѣпе-
ніе товара ведет/, к/, упадку его производства в даже къ пол-
ному прекращение пос.гіідпмго. Трщпгь образомъ. сеппгь.иыа 
О П * ! . I П . И с ТУ.с.ттт. І И - І І Ѵ І І Ч . Ч - І . І І М І , источником/, хозяйственной 

•длительности и с " р.,гу іччѵ.ртіч.—Съ другой сторон/,/, сам/, 
соціалы/ыя оцѣпкн представляют/, продукты сложпаго изаимо-
діійствія си.ть как/, психических/, , такъ н маторіалышхъ. IIa 
/ШХ'Ь вліяють условія производства, человѣческія потребности, 
орга/шзація сбыта и м/іогія другія ирнчнпы. 

Политическая зкоиомія нзсл'Ьдует/, какъ нвлоиія, вытекаю-
іціи нз'ь соціалыіыхь оцѣпокъ, такъ п факторы, нрііводящіе 
/с/, образование поелѣдинх'/,. Сіщіалы/ыи мвлоніи входить в ъ 
область экономической пауки лишь постольку, поскольку они 
могут/, быт/, разематриваомы, какъ причины или слѣдствія со-
ціалы/ыхъ оц'Ьиокъ. Только сиязі. ci , пос.іѣдиііміі ир/ідаеть пмч, 
характер/, экономических* явлеііій; эта связь нредставляетъ су-
щественный ііризпакъ „экопомпческа/'о". Возьмем/, ,напр. , произ-
водство предметов/, необходим/,і.ѵь чоловѣку. Если разематрп-
вать производственный нроцоссъ, какъ рядъ оиерацій, паправ-
, ' І О І Ш Ы Х ' Ь /с/, достпжеиію опредѣлешюй матеріалыюй ц ѣ л и — 
изготовлен i/o вещи, то опъ представится ивлеиіемъ техни че-
скимъ. Н а п р . , процесст, изготовлеиія паровоза может/, быть 
разематрпваемъ, какт, рядъ онерацій, иаправле/шыхъ къ но-
стройкѣ машины, которая удовлетворяла бы оиредѣлешіым -/, 
требованіямъ: была бы способна переводит/, теплоту въ дви-
ж е т е , давая при этом1/, максимум'/, полезной работы, могла 



бы развивать иэвѣстную скорость и т. д. Съ точки зрѣиін 
этихъ требованій могутъ быть разсматрнваемы всѣ оішрацін, 
производимый падь желѣзомъ п другими маторіаламн, изъ 
которых'!, строится иаровозъ: по отношенію къ каждой опо-
рацін можвтт. быть установлено, в-ь какой мѣрЬ она соотвѣт-
ствуотъ конечной цѣлн производственного процесса, т. е. на-
сколько она способствует!, достижонію желаомаго результата. 
Съ той же точки зрѣпія могугь быть разсматрнваемы и самыо 
матеріалы, явллющівся объектами работы: напр., можно онре-
дѣлить пригодность желѣза или стали со стороны ихъ проч-
ности или плавкости для устройства той или другой части па-
ровоза и т. и. 
У Такая точка зрѣпія на маторію п работу опредѣляотъ собою 
отношопіо техиикн къ явлоиіимъ. Это техническая точка зрѣнін. 

Политическая экономія рассматривает!, явлонін, исходи огі. 
шюго принципа. Матеріалыіаи дТ.ль, нрес.тЬдуеман техникой, 

L пптересуетъ экономиста лишь постольку, поскольку съ нею 
I связано сужденіе о цѣішости; она шітересуеть его какъ пред-

мет!,, которымъ люди дорожать въ зависимости отъ того, что 
производство этоі-о предмета стоить труда, или количество его 
ограничено по отношение къ потребности въ немъ. Процесс!. 

( производства съ экономической точки зрѣнія паиравлепъ на 
нзготонлопіо вещей, нмѣюіцихъ цѣшюсть. Можно построить 
иаровозъ, отвѣчакнцій въ полной мѣрѣ требовапіямъ техники; 
по если опт, будетъ ностроош. въ страпѣ, въ которой нѣті. 
желѣзпыхъ дорогъ и поэтому нѣть спроса на паровозы, опт. 
не будетъ представлять экономической цѣшюстн. Съ точки 
зрѣиін экономиста ироцессъ производства при такнхъ условіяхъ 
должонъ быті, прнзнаиъ нсудачпымъ; его результатъ будегь 
равеиъ нулю. Между гіімъ для техника тотъ же ироцессъ 
представится внолнЬ удавшимся. Разлнчіе въ суждепіяхъ тех-
ника и экономиста обуслонлнваѳтся разлнчіемъ въ точкахт, 
отправлонія того и другого: одииъ исходить отъ маторіалыюй 
цѣліі — нзготовленія вещи, другой — о т ъ психической — уста-І' 
повленія изігЬстнаго сужденія въ человѣчоскомъ созиаиін.Іі 
именно опредѣлеішоіі оцѣики изготовлеіінаго предмета. 

Экономист!, изслѣдуетъ явлѳиія лишь постольку, поскольку 
они представляются, такъ сказать, окрашенными элемоитомъ 

0 Ц . , Ш К 1 Ш , 0 того нредѣла, до которого возможно выдѣл ть ири-
сутс!іЯо ііли илілиіо отого элемента. ІЮясппмт, это " Р ^ . 
Т V живописца, изгото.шиошаго рисунки для ситценаби 

лнтп-1 и тпіяіііе его можетъ быть просльжсно и 
! ! Г - І : l i n : обнаруживается въ конкрѳ'1'номъ хо-
учтено, шм« J живописца подложить 

S E S — г 

очѵчаѣ по представляется иозможнымъ. 
С У , , Топическая окочошя изслпОуетг яеленгя пря» 
UM ZecnHO связанны я с, софмиьшп оптика,и, и о, тшг » . ^ < « и 

учтена. 

2 У ч е н і е о х о з я й с т в е н н о в ъ б ы т ѣ . 

ä s ä t m 
" С Т Изсіѣдователі . хозяйстве.шаго быта не ограничивается 

S H E : с = = = £ £ = 
его и будутъ заключать въ сеоь э.ісмыии 



п / ., | И Ч " " а - Ѵ ' " , , Л І Ш 0 І , І І , Ѵ ' - «••'соту заработной 
мл. , „ . разных-,. странах1!,, т-Ь.чъ не мопѣе они все-таки 

"Р'УРОЧОНЫ къ конкретным'!, фактамъ „ б у д у т , „мПт, 
u n , к о частное значеніе: з а к л ю ч е н а , к-„ к о т о р ы й „ p , Z 

нзслѣдонатель относительно Америки, м о г у т / о к а з а т ь с я по 
» а д м и кт, другим',, страна-мт. Сказанное „т бо -

о р о с и т с я кт, „сторін хозяйственна,'« быта: нста-
~ Д П И , І І Ш І - ' , і Ѣ , " Т Т ' Д Ѣ Л 0 с ъ " 0 ' ^ и п а ц і я м и фактовт, 

»nrh? конкротпаго характера, что даже исторически, ана-
> » ш л я ю т с я большею частью рпскоцапнымн, не ,-

о » же о полномт, нрнмѣноиіи выводов,, , полученных',, при 
нзслѣдовапш одного комплекса явлен,Т., къ другому 

( 'В'Ьд'вшп, отпосящіяся KB хозяйственному быту солнемон-
народов'!,, „ х о д я т , вч, область дшщннлшп , u o Z Z , 

,' И " Ж е С " ' І 1 Д ѣ , , і " ' относят,3, К'Ь нро-
Ш Л Ш І у ' "»гтап.іяють содоржапіо оиопо.шческой ncmopiu , ,,, 
ZT""'" Въ дѣломт, эти двѣ д.,С П, 
r z r ° В - близком., от/ -
Z го иИ С ?гСЛ" Э К , , " 0 Д Ш Ч С С : К 0 П , , а у к » находится ишорй, 
экономичесиихъ идей, изучаемая ебыкповеппо „ъ связи съ хо-
зяііствонпоГі нсторіой. 

3 . Теорія политической энонѳміи. 

І Ь у ч е н і е коикретпыхъ явленій не удовлетворяет,, человѣ-
. • 1 1 0 C B O ö n п | ш , ю д ѣ обобщен,-,,, 

« І Й І " : " '" 'ооообразиѣе к р у п , папшхъ на, 
тт , ' С " Л , Ь П ѣ ° 0 Щ у 1 Ц ; Ш Т С Я "0М„ потребность въ 
такомъ о писан,,, наб.нодао.мыхъ явлоній, которое охватывало 
n Z T T Ш , ф 0 - б н л о бы шиіболѣо обобщенным',, ошг-

, , х ь фор.хп, И соотиошшіііі между „„.ми. Но,об, 
— н я составляют,, то, что называется тоіріей. T e o p h щ щ 

" 0 " и . я а „ , е действительности, потому что зараиѣе сп б 

;, . . : , ' ' ' у К а ; ш в а е г ь " ' '„рав.іепія, „ ъ которых',, слѣдуетъ 
искать о б ъ я с н и т , наблюдаемых-,, явлений. І І , „ р ТООрія п 

^раоотпоп платы содержит, рядъ общнхъ „оложеіій, о Х г ю -

щих'ь факторы, вообще вліяющіо па высоту возиаграждоиія 
труда, па колобанія „латы, „ а ея форму н т. д. Теоротнческія 
ноложепія этого рода „о д а ю т , готоваго отвѣта на вопросы, 
выдвигаемые действительностью, но они облегчают, нолученіо 
этнхъ ответов, , . Напр. , на вопрос,, : почему заработная плата 
амернкапскаго рабочаго вч, нѣсколі.ко разъ выше русскаго, 
тоорія заработной „латы но даетъ готоваго отвѣта, „о она го-
ворнгь, что высота заработной платы вообще з а в и с и т , отъ уро-
вня потребностей рабочаго класса и устойчивости этого уровня, 
отъ соотношения между спросом,, и нродложопіомъ рабочей 
силы, отъ юридического ноложепія рабочих-,,, отч, раснростра-
11 т е ш „ силы рабочих',, орган,,зацій і, т. д . Пользуясь та-
кими указаиіями, изеледоватоль легко оріептируотся въ носта-
влешюмъ выше вопросе.- оігь раземотритъ вч, прпм-Ішоііііі къ 
Америке я 1'оссіи в с ѣ факторы, вообще вліяющіе „ а высоту 
заработной платы, И выяснить, какіе изъ Э Т І І Х Ъ факторов',, И 

вч, какой с т о н е т , обнаруживают, свое дѣйствіо вч, отношении 
платы амернкапскаго „ русскаго рабочаго. 

Знакомство съ теоріей вопроса, съ одной стороны, напра-
в л я е т , мысль Іізслѣдователм „а пути, ведуіціо къ решенію 
интересующей его конкретной задачи, а сч, другой—предосте-
р е г а е т , о т . упущепіп „ опшбокъ. Тоорія т-Ьмъ и важна, что ( 
она стремится охватить осіь факторы, вліяющіо на явлепія, я 
при этомъ определяет , относительное значение каждаго 
фактора въ отдельности. Отнмь она обозпечнваетъ пол-
поту и ценность нзсл'Ьдоваши. Иъ ирнведешюмъ выше при-
м е р е „зеледователь, лишенный теоретической подготовки, 
легко .мои, бы придать преувеличенное значсніо такому фак-
тору, какъ рабочія оргашізацін или стачки, по обратішъ віш-
манія „а. пределы, вч, которыхъ этотъ фактор-,, м о ж е т , вліять 
на высоту заработной платы, н на тѣ условія, о т , которых,, 
з а в и с и т , это вліяпіе. Теорія предохранила бы его о т , такого 
нроупеличонія, указавъ моменты, которыми определяется 
вообще вліипіо рабочих,, органнзацііі на вознаграждено труда. . 

Теорія политической окопоміи прсдстаоляетъ собою обобщен- [' 
нос описаніе формъ .тоно.иическнхъ явлеиііОи coomuouieimï между ) 
ними. I 



4 . Э к о н о м и ч е с к а я п о л и т и н а . 

Челопѣчоство стремится кт, разрѣніоиію нрактичсскнхъ за-
дача,, выдвигаемых'!, жизнью; между тѣмъ дли этого иидоста-
точно констатировать факты, привести ихъ въ порядокъ и 
вылепить связь между ними. Недостаточно дать и теоретиче-
ское обьиспопіе явлоиіП. Требуется иѣчто большее: оцѣнка 
действительности и устаповлеиіо цѣлей для дѣятелыюсти лю-
дей, а когда эти цѣли установлены, нзысканіе средства, для 
ихъ достнженія. Можетъ ли политическая экоиомія не только 
изслѣдопать явлеиія, но также заниматься вопросомъ, къ ка-
кими, целями, слѣдуеі-ь стремиться и нротивъ какихъ явленій 
бороться? ІГо входить ли въ область политической экопоміи 
па-ряду съ констатироваіііомъ и объясненіемъ фактовъ также 
и онределѳиіо того, что должно быть, къ чему люди обя-
заны стремиться? Я но вижу ирнчшіъ, по которымъ политиче-
ская экономія но могла бы или но должна была бы заниматься 
и вопросами этого рода; но сл-Ьдуеть отдать себе отчета, что 
она можетъ дать въ этомъ шшравлоніи, и чего отъ ноя нельзя 
требовать. 

Нельзя определить должною, т. е. указать, къ чему над-
лежать стремиться, какъ къ желательному, и чего избегать, 
по зная, что хорошо и что дурно. Такія указанія нрѳдиола-
гаютъ моральную оцѣнку фактовъ, A ОЦѢІШВІІТІ, можно, только . 
нмЬя въ рукахъ крптерій оцѣикн. Именно моралыіыхъ криторі-
еви, политическая экоиомія и но въ состояніи дани,. Они должны 
быть заимствованы изъ других'!, областей чслов-Ьчоскаго / ф н а -
нія. Нами, иѣтъ надобности входить зд'Ьсь въ обсужденіо фпло-
софскаго вопроса о пронехождешн '.моральных'!, критеріевъ чо-
ловѣчѳскнхъ оц-Ьнокт,. Составляютъ ли они продукты опыта, или 
являются истинами a priori—это въ дашюмъ случа-Ь совеішіошю 
безразлично; важно то, что они существуют!,, и что выражоиіомн, 
ихъ служить нравствешюо сознаиіо людей, лежащее въ основе 
ихъ культуриыхъ идеалов!,. Крнтсріп чоловѣческихъ оцѣиокъ, 
несмотря на ихъ исторический, т. о. изменяющийся характер'!,, 
им'Ьютъ тЬмн, не меи'Ьо объоктішнное значоніе: для данной 
эпохи н данной совокупности условіГі жизни они по являются 
произвольными и вполне субъективными; въ нихъ содержится, 

несомненно, элемента общеобязательности. Си, точки зреиія 
такихн, криторіовн,, заимствованных-!, изъ области нравствен-
наго созпанія, политическая экономія можоть оценивать эко-
номичесісія менять, что ость должное, т. о. къ 
чему мы обязаны с щ ц щ т ю я ^ Пользуясь такими криторіями, 
мы Произносим'!, суди, пади, событиями II людьми: осуждаомъ 
эксн.тоатацію ближних'!,, возмущаемся такими услоніямн труда, 
при которых'!, разрушается здоровье я попирается человече-
ское достоинство и т . и. Этими, нутомъ иъ науку ироннкаоть 
чувство, и мысль нолучаетъ поддержку те.ѵь.снлъ человеческой 
души, которым служатъ первоисточниками нашей ноли я дея-
тельности. В ъ такомъ соедннопін науки н этнкн ііѣтъ ішчого 
неправомерного. ЛигліііскіП экономиста Ко Iii юн: правь, говоря, 
что „никакое рЬшеше практической проблемы, касающейся по-
веден ія людей, не .можетъ считаться полными., если по при-
нята вн. разечотн, его нравственная сторона". І Іо но нзбѣжа-
ІІІО смепіепія нонятін необходимо строго разграничивать эти 
двѣ области. 

Нравственное чувство, получающее выраженіе вн. нашей 
волЬ, можетъ ставить только общіе принципы деятельности. 
Нзысканіе же средствъ къ осуществление этнхъ ііртщішовъ, 
самое ихъ осуществленіе при даппыхн, условіяхъ действи-
тельности, II накопоцн, ограждепіе ихъ отъ ііротнводѣйствую-
іцихъ причини.—все это д'Ьло разеудка. Задачи этого рода мо-
і-утъ быті. разрешаемы только при помощи знанія, т. е. иуте.чъ 
ііримѣішнія выводов'!,, иолучешіыхь научными средствами. Наше 
нравственное чувство возстаетн, нротивъ экснлоатаціи людей 
и велігп, намъ бороться съ этими, эломъ, стремясь устроиті, 
экономическую жизнь такт., чтобы она не являлась грубыми, 
парушеніомн, идеи справедливости. Эти иел'Ьшн—все, что мо-
жетъ дать нами, чувство. Дальше мы встунаомъ въ область 
разеудка: для того, чтобы решить поставленную намъ задачу, 
мы должны обладать обширными, занасомн, СВІІДѢ І І ІП; нами, 
необходимо прежде всего плеть ясное нредставленіо оби, эко-
номических!, условінхъ, при которых'!, происходить явленія, 
возмущающія наше нравственное чувство; мы должны знать 
причины, норождаіощія экснлоатацію людей при данномъ уст-
ройстве экономической жизни, определить вліяиіо разныхъ 



условШ иа іштерѳсуюіція насъ явлеиія: вліяніе техники, распро-
страиеиія зиаиіП, развитія кооиорацііі и т. д. 

Толі.ко имѣя въ рукахъ нодобпыя даипыя, мы въ состояніи 
будемъ правильно поставить и рѣшить попросъ о томъ, какъ 
бороті,ся съ экснлоатаціѳй. Но этн данный не что иное, какъ 
факты и ноложенія, добытые научными изслѣдовапіями; и для 
того чтобы получить ихъ, должеиъ существовать весь научный 
апнаратъ: нріемы наблюдснія, систематпзація матеріала и тео-
ретически іі0л5жрііін, объясняют!и нзучаемыя явленія нутомъ 
обобіцопія ихъ.чюѳзъ помощи научпаго зпанія наши рѣшенія 
или о г а ж у т с і ц ^ і т а ш ю п і , но имѣющимн дапныхъ для практи-
ческого осущостпленія, или же будугь построены на такнхъ 
иаблюденіяхъ, достовѣрность и зпачоніе которыхъ будутъ по-
давать поводы для закошшхъ сомнѣпій. 

I Политическая экономія нужна для разрѣшопія нрактнче-
I скихъ задачъ, который ставить "жизнь. К ъ числу ихъ принад-

лежать важнѣйшіё вопросы соціальпаго устройства, волпуюіціо 
людей. ІІо экономическая наука можетъ уснѣншо выполнять 
свое конечное назначеніѳ — помогать чѳловѣчеству въ раз-
рѣшепіи стоищихъ передъ шімъ велпкихъ соціалыю-экономи-
ческихъ задачъ, только нодъ одішмъ непрѳмѣшіымъ условіемъ. 
именно, что она будетъ искать только нстипу, но задаваясь 
вопросомъ о то.мъ, для рЬшеііія какихъ нрактическнхъ задачъ 
и какъ будутъ употреблены щ_дыволы. „Вонросъ не въ томъ, 
справедливо замѣчаетт, Кеиноъ, должно лн положительное нз-
ученіо служить п завѳршепіемъ, и основой нсякаго экономиче-
скаго изслѣдованія, а въ томъ, слѣдуотъ ли систематически 
сочетать его съ этическими и практическими изслѣдовапіимн, 
или необходимо отводить ему въ первой ипстанціи независимое 
мѣсто. В ъ видахъ научной цѣлесообразности нродночтеніе 
должно быть отдано второму члену этой альтернативы. Работа 
нзслѣдователя будетъ выполнена основательпѣе, и ого вы-
воды какъ тоорѳтнческіе, такъ н нрактичоскіе окажутся 
болѣо падежными, если оиъ но будетъ одновременно пресле-
довать иѣсколысо цѣлѳй и ограничатся одною". 

Примѣнсиіе выводовъ политической экоиоміи/ къ ртиеигю пра-
ктнческнхъ задачъ, оыдвшаслшхъ пашеіі волей, сошавляетъ об-
ласть прнісяадной экоиоміи, или экономической политики. 

5 . С и с т е м а п о л и т и ч е с к о й энономіи и п р е д м о т ъ и у р с а . 

Въ обіцомъ система политической окономін представляется 
вт. слѣдующемт. видѣ. 

I. У Ч О І І І О о хозяйственном'!, бытѣ: 
1) экономическая исторія (въ связи сл. исторіей экономи-

ческих'!. учепій); 
2 ) экономическая гоографія (или описательная экоиомія). 
II. Too pi я политической экономін, или теоретическая эко-

І ІОМІЯ. 

III. Экономическая политика, или прикладная экоиомія. 
Предмета, иастоящаго курса—теорія, 



о т Д Ъ Л Ъ , I . 

Народное Хозяйство. 



Г Л А В А П Е Р В А Я . 

Основные факторы хозяйственная общенія между 
людьми. 

6 . Р а з д ѣ л е - і е т р у д а . 

Хозяйственное обіценіе между людьми возникает'!, прежде |ѵ 

всеі'0 пслѣдствіе раздѣленія труда. Коли бы каждый самъ про-
изводил!. нее, что ему необходимо, люди были бы экономиче-
ски независимы другь отъ друга. ІГо въ дѣйствителыюстн это 
не такъ. Вт. каждомъ хозяйств'!), можетт. быть за самыми рѣд-
кнмн нсключеиінмп, наблюдается болѣе или меиѣе значитель-
ная сисціалпзація лаіштій. Отдѣлыіые члены исполняют!, ііо-
одннаковыіі работы; напр., въ сѳ.мьѣ глава оч добывает'!, сред-
ства къ суіцоствованію, а жена недотъ домашнее хозяйство; въ 
переплетной мастерской одпиъ рабочій только епшваогь книги, 
другой обрѣзаетъ ихъ, третій пакладываетъ картопъ и приго-
товляет!. корешки и т. д. Члены семьи и рабочіе участвуют!, 
въ одпомъ обшѳмъ дѣлѣ , но каждый исполняет!, только часть 
его и поэтому но можетт. обойтись безъ помощи другого. Всѣ 
они связаны между собой и не могутъ по входить вт. общеніе 
друп, съ другом-!.. Газдѣлеиіе труда внутри хозяйств-!, носить' 
пазвашѳ техническою. ІГо тоть же нршщпиъ пол у часть при-1 

мѣпеніе и въ болѣе широкой области: существует!, также; 
.неждухоаяйствениос или общественное раздѣленіе труда. 

Общественное разд-Ьлсніо труда состонтъ въ томъ, что 
отдъ '»шля хозяйственный оргаішзаціи, заішмаюіціпсн ироив-
подствомъ предметов-!,, потребляемых'!, обществом'!., выполня-
ют!. различным части требуемой для этого работы. Если пред-



ставить еебѣ общество, какт. цѣлое, основанное на совмѣстноіі 
работ« людоП для удовлотвореиія потребностей (Штаммлеръ), 
то въ силу раздѣленін труда эта сов.мѣстпаи работа представ-
ляется раснродѣлошюй между отдѣлыіымн хозяйствами или 
группами ихъ. Одна группа занимается нзготовлеиіемъ одежды, 
другая обуви, третья мебели и т. д. 

Трудъ, выполняемый въ обществ-!; в ъ цѣломъ всѣмн хозяй-
ствами, можетъ быть разд-Ьленъ на нѣсколько болыішхъ отдѣ-
ловъ. Таковы: сольскоо хозяйство, вмѣстѣ с ъ лѣсоводствомъ и 
рыболовствомъ, промышлонпость II горное дѣло, торговля, 
армія и флотъ, общественная служба и свободным ирофессін 
(адвокатура, публицистика н пр. ) и, накопѳцъ, домашнія и 
личным услуги. І І з ъ перечисленных-;, отдѣлоят. имѣютъ непо-
средственное значоніе для экономиста только т ѣ , которые яв-
ляются промыслами, т. е. служат;, источниками добыванія 
средствъ къ Ж И З Н И хозяйстиѳшіымъ трудомъ. Ото главиымъ 
образомъ: сольское хозяйство, ст. родственными ему запятія-
ми, промышленность, вмѣстѣ с ъ горнымъ дѣломъ, н торговля. 

Каждый отдѣлъ в н о в ь подраздѣляетсл на болѣо мелкія 
дѣлеиія или группы но спѳціалыюстямъ, который в ъ свою 
очередь дѣлятся на подгруппы или разряды еще болѣе спе-
ціалыіаго характера, до т ѣ х ъ норъ, пока но составятся самым 
мѳлкія группы, уже не ноддающіяся дѣлеиію. Такія простѣй-
ШІЯ ГруіШЬІ н а з ы в а ю т с я іпншзооОсшоамн. 

Напр. , и » яздаяія министерства фііпаіісовъ: Статіісгичсскіи свѣдіз і іл о 
фабриках» и з а в о д а х » по производствам», во обложенным» акцизом» за 
1 0 0 0 г . ( С П Б . 1 0 0 3 г . ) ; всі ; заведопія файричио-заподскоіі промышлон-
Н0СТ11 Россія яо производствам», но обложенным» акцизом», рнсиредѣлсны 
н а 1 2 rpyuu» яо роду основных» обработываеыых» матсріалов»: 

! . Обработка хлопка. 
I I . „ шерсти. 

I I I . „ шелка. 
I V . „ л ь н а , пеньки я д ж у т а : 

V . „ смѣшаиііыхъ маторіалов» и волокнистых» вещоствъ. 
V I . Производство бумажной массы, бумаги я картона, нздѣліВ из» 

н и х » я полиграфичоскія производства. 
V I I . Обработка дерева механическая. 

V I I I . ,. металлов», производство машин», аппаратов» и орудій. 

I X . „ минеральных» в е в і е с т в » . 
X . „ ж и в о т н ы х » продуктов». 

X I . „ питательных» веществ» . 
X I I . „ химических» продуктов». 
К а ж д а я пзъ этих» групп» дѣлится заті .мъ на подгруппы или разряды; 

н а п р . , по обработкѣ хлопка установлено 1 3 подгрупп», по которым» я 
распределяются промышленный эаиодснія, это: 1 ) иатныя; 2 ) пряднльяыя; 
3 ) впгонв-отиадочио-нряднльиыя; 4 ) нпхочиыя; 5 ) ш п к і я ; 0 ) ткаіркія 
раздаточный конторы; 7 ) илусорѣзныл; 8 ) ярядилыю-ткяпкія ; ! )) ткацкія 
с » красилышмп »"аппретурными отдѣлсяіямн; 1 0 ) так ія же ткацкія с ъ 
красплмю-отд'клочиымп (раздаточный конторы); I I ) красильно-отд-іілочпыя 
заводоиія; 1 2 ) прядилыштканко-отдѣлочі іь ія (полпыя мануфактуры) и 1 3 ) 
граверпыя заводонія (для набивного производства). 

Вторая пзъ в ы ш е у к а з а н н ы х » групп», обработка шерсти, подразделяется 
н а 1 2 подгрупп», третья ira I I , четвертая на 1 5 н т . д . 

Картина общественнаго раздѣленін труда представляется въ 
видѣ раздѣленія работы, производимой въ общоствѣ , на отдель-
ные самостоятельные процессы^ объединенные техническими 
признаками производства н родомт. унотребляемаго ими сырья, а 
также нроизводншлхъ полуфабрнкатовь или нздѣ.тій.Это раздѣ-
леніе даетъ законченные ряды, пзъ которыхъ каждый обішмаетъ 
вс-Ь техническія операцін, необходимый для производства 
предметов-;, нотребленін пзвѣстнаго рода или вида. Каждый 
рядъ представляет;, какъ бы особое русло, но которому сы-
рой матзріалъ нроходпть всѣ стадін технической обработки до 
конечнаго момента, когда О І І Ъ получаетъ форму готоваго про-
дукта; напр., хлопководство вмѣстѣ съ нриднльно-ткацкнмн 
и отдѣлочпымп фабриками (полными мануфактурами) составлн-
ютъ законченный рядъ, первымъ звеномъ котораго является 
сырой матеріалъ (хлонокъ), a иослѣдішмъ готовый продукта 
(отдѣланная ткань) . 

Е с л и бы каждый родъ или видъ нродуктовъ нмѣлъ свое 
совершенно самостоятельное русло, то картина раздѣлеиія за -
нятій представлялась бы прежде всего ігь вндѣ множества па-
раллелыіыхъ рядовъ, разобіценныхъ между собою; но въ 
дѣйствптелыюстн одннъ н тотъ же сырой матеріалъ служить 
для производства разлнчпыхъ предметов-;.; напр., нзъ же-
л ѣ з а изготовляются вещи домашпяго обихода, оружіе, ма-



шипы и нр; нзъ дерева—мебель, посуда, постройки и т. д. 
Такіімъ образомъ, по многпхъ случаихъ первоначальное русло 
развѣтвлнетсн и ннтаетъ затѣмъ рндъ сноціалыюстеП, иредстав-
лнющихъ его отвѣтвлеиіи. 

- Ряды получаются вт. пндѣ, такъ сказать, продолышхъ дѣленій 
всей массы работы, совершаемой въ обіцестпѣ, По кромѣ того, 
огдѣлыіые ряды разделяются еще, поперечными сѣченіямн 
на производства, являгощіяся только частями болѣѳ обширпаго 
производственна™ процесса, иредставляющаго одно внутренне 
связанное цѣлое; напр., производство тканей, составляющее 
по указашгымт, выше нрнзнакамъ одно цѣ .юе, или одішъ 
производственный рндъ, раздѣлнетсн поперечными сЬченіямп 
на сиеціалыіын производства: прядильное, ткацкое п краснль-
но-отдѣлочное. 

В ъ основѣ обществеішаго раздѣленія труда лежать два. 
начала: раздѣленіе работы на более или менѣе крупные отд'Ь-
• T J J J U I I ряды И раздѣлепіе зтнхъ рядовъ на части. Обществен-
ное раздѣлепіё труда нредставляетъ систему хозяйств-!,, осно-
ванную на указанпыхъ двухъ началахъ. 

Эта система представилась бы въ чнстомъ видѣ, если бы) 
отдѣлышл хозяйства занимались только одной спеціалыюстыо. ) 
ІІо въ д-Ьйствителыюстн па-ряду съ такими хозяйствами су-
іцествуютт, и другія, занимавшийся несколькими спеціалыюстя-
мп. Это явлепіе вызывается двумя причинами: или ненолнымъ 
развитіемъ нршщппа разд-Ііленія труда вт, нрнмѣиепііі къ 
некоторым!. хозяйствам!,, пли же сознательным!, соодшіеиіѳмъ 
въ одно хозяйственное ц-Ьлое нѣсколькпхъ снеціалыюстей. В ъ 
нервомъ случаѣ ироцессъ спеціалнзацін но тѣмъ или другнмъ 
причинам!, встр'Ьтилъ задержку и не усп-Ьлъ достигнуть такой 
же степени развнтія, какъ въ другнхт, случаяхъ. Примеры ие-
полпаго разделенія запятіМ представляют. въ пзобнлін ремесла 
разпмхъ вндовъ или многін отрасли торговли. Напр., въ не-
больших!, уѣздішхъ городкахъ можно найти въ одной н той 
же лавке самые разнообразные товары, составляющіе въ круп-
ных-!, цеитрахъ предметы цѣлаго ряда самостоятелыіыхъ отра-
слей торговли. Деревепскій кузнецъ занимается не только 
ковкой лошадей н тготонденіемъ подковъ и гвоздей, но обы-
кновенно является еще экипажным!. мастеромъ н очень часто 

изготовляет'!, кроме того II некоторым земледѣльческія орудія. 
напр., бороны, лопаты п т. и. Въ городах!, эти дѣла соста-
вляют!, сиеціальностн разныхъ хозяйств!,. 

Что касается соедішенія иѣсколыснхь снедіалыюстеіі въ 
отдельных!, хозяйствах'!,, то ото явленіе, вызываемое разными 
экономическими и техническими соображеіііями, составляет, 
антитезу разделение занятій, хотя п нозппкает-ь на его ночнѣ. 

Примеры соедшіепія сноціалыюстей даетъ преимущественно 
крупная промышленность. Упоминаниинся вы „полный ма-
нуфактуры" (придилыіо-ткацкія и отделочный фабрики) явля-
ются именно такпмъ соедішепіемъ. Подъ эту же категории 
подходить, напр., нрнднлыю-ткацко-отдѣлочпыи фабрики, нрод-
ставляющія комбинацію шерсто-нрндильныхъ п шерсто-отдѣ-
лочныхъ, существуюіцнхъ и какъ самостоятельным сиеціаль-
ііостіі. Впрочѳмъ не всегда возможно различить случаи, когда 
снеціалнзація не успела развиться, отъ г Ь х ъ , когда мы ! 
нмѣемъ соединеніе разныхъ спеціальностей. Въ общемъ, одна-
ко, въ крупной промышленности обыкновенно наблюдается 
последняя форма. 

Общественное разд'Ьлеше труда, или снеціалпзація занятій 
не составляет!, специфической черты современной эпохи. Оно 
существовало въ древнѳмъ Египте за 2 0 0 0 лѣтъ до P. X . , въ 
Нпдін за 7 0 0 — 8 0 0 лѣтъ до P. X . , въ древней Грецін и древ-
немъ Рнмѣ . По число сиеціалыюстей въ древности было очень 
невелико и въ теченіе многпхъ столетий увеличивалось чрезвы-
чайно медленно. Почти вездѣ , но словамъ Шмоллера * ) , повто-
ряются приблизительно одп-Ь и т-Ь же сиеціалыюстн: булочпн- • 
к», кузнецы, золотыхъ дѣлъ мастера, плотники, каретники, 
скорняки, кожевники н сапожники, сѣделышки н каменщики, 
красильщики, валяльщики, мѣдішкп, иногда маляры н литей-
щики металла, мясники и ткачи. При царе Пумѣ упоминается 
8 ремеслъ; съ развитіемъ городской культуры число ихъ 
д о с т и г а е т въ средиіе вѣка 1 0 — 2 0 и съ этой цифры долго 
не сходить. В ъ иеріодъ отъ 1 3 до 1 5 в-Ьковъ только иемпо-
гіе города, какъ сообщает, т о т , же авторъ, насчитывали 
болѣе 1 2 — 2 0 нризпанныхъ цеховъ, нзъ которыхъ. впрочем!., 

*) G i u n d r i s s Allgem Volksivir thschal ls le l i re . I. 1900. 



некоторые обнимали несколько спеціалыіостей. В ъ после-
дующее трехсотлЬтіо число спеціальностей, получнвшихъ 
самостоятельное значвіііе, возрастаетъ до нѣсколькихъ со-
тенъ. В ъ наше время германская перепись 1 8 9 5 г . насчи-
тала уже болѣѳ 10 тыснчъ спеціалыіостеП; по развптіо спе-
ціализаціи, безъ сомиѣнія, далеко еще не достигло высшнхъ пре-
д е л о в ъ . Обь этомъ свидетельству отъ, напр., сопоставление дан-
н ы х ъ д в у х ъ послѣдппхъ гѳрмапскихъ переписей, пронсходнв-
шихъ съ промежуткомъ въ 1 3 лѣтъ ( 1 8 8 2 — 1 8 9 5 гг . ) Число 
спеціалыюстеіі, считан и пѳхозяйствѳішыя, з а это время воз-
росло съ G l 7 9 до 1 0 , 2 9 8 , т. е. па 4 1 1 9 . Е с л и отнести часть 
этого прироста на счетъ болѣе точной рѳгистрадіи матеріала 
въ 1 8 9 5 г . , то нее же фактъ силыіаго и быстраго развнтія 
сиеціализацін запятій остается безенориымъ. 

В ъ этомъ отношоиін Европу значительно опередили Соед. 
Штаты, промышленность которых?, почерпаетъ свое могуще-
ство главнымъ образомъ в ъ д в у х ъ источішкахъ: крунпыхъ 
размѣрахъ и крайней спѳціализацін нрсдпріятій; напр., въ 
области железо-дѣлателыіоП промышленности некоторые ста-
лелитейные заводы производить исключительно стальные рель-
сы, другіе только блиндажный плиты, третьи только стальпын 
оси H т. д. Одшіъ машиностроительный заводъ в ъ ПпттсбургЬ 
строптъ только локомотивы менее 4 5 тонпъ. 

7 . Причины р а з д ѣ л е н і я т р у д а . 

Общественное раздѣленіе труда составляет! , основной фак-
тора., вызывающііі обіценіе между людьми н а экономической 
почве . Когда отдѣлышн хозяйства перестаютъ быть само-
довлеющими, они перестают!, быть и замкнутыми; между 
шиш неизбежно возникают!, сношонія не случайною харак-
тера, и они становятся ячейками более обширнаго цѣлаго. I i i , 
виду фундаментальна™ значеніи снеціализадін запятій, какъ 
фактора соціалыіаго общеиія, очень важно выяснять причины 
этого явленія. 

Причины общественною раздѣленія труда обыкновенно раз-
сматр-іваютсн в ъ связи с ъ вопросомъ о причинах-!,, вызыва-
ющнхъ техническое раздѣлѳніе труда. II действительно, оба 

эти явлѳпія обусловливаются факторами, тѣсно связанными 
между собою. В ъ виду этого прпчнпы техинческаго раздѣле-
IIія труда и спсціалязаціи запятііі, или общественна™ раз-
дѣленін труда, разсматрпнаются з д е с ь вместе . 

Во прост, о нричинахт, раздѣлепія труда былъ впервые 
поставлен'!, А д . Смнтомъ * ) , который высказалъ по этому пред-
мету два различных!, МІГГНІІІІ. Первое заключается въ томт., 
что разделен!« труда нозішкаогі, вс.тіідствіо прирожденной 
склонности человека къ M'hue. Но поводу этого взгляда !>ю-
х е р ъ * * ) , справедливо замѣтплъ, что сам?. А д . Смять ирпво-
дн'п, факты, онровергающіи ого ноложепіе: состоянію общества 
с ъ раздѣленіомъ занятій опт, противопоставляет!. состояпіе безъ 
разд'Ьлешн. Последнее было бы невозможно, если бы M'hua об-
услепливалась ішстшіктомъ человека. Второе мігішіс Смита за -
ключается въ томъ, что разделепіе труда вызывается стрем.іе-
піемъ людей къ уволпчонію своего благонолучін. Т а к ъ какъ 
разделоіііо труда увеличивает!, нроЗводитслыюсть работы, то 
чоловекъ, однажды убедившись въ этомъ, затЬмъ уже все 
шире и шире пользуется этнмъ средством'!, для подъема своего 
благосостояиін. 

Основная мыслі. Смита, что раздЬлешо труда и вм-ЬстЬ съ 
Т І І М Ъ споціализація запятій вытекаютт. изъ стромлспія человека 
къ счастью, къ увелнченію своего благонолучія, вызвала серьез-
ні,ія возражепія со стороны Дюркомма *** ) , доказывающего весь-
ма убедительно, что счастіо вовсо но обусловлено развптіемъ 
потребностей до максимума н максимальным?, ихъ удовлетво-
реніемъ. Оно обусловливаоси скор-Ьо апгѳа mediooritas , такъ 
какъ крайности вмзываютъ болѣзнсішыи ощущенія. Поэтому 
если бы разде.тепіо труда н связанный с ъ нммъ прогресса 
культуры зависели оть стремленіи человека къ счастію, цивн-
лнзація давно бы остановилась: люди довольствовались бы ста-
ціонарнымъ состояніемъ, въ которомъ находятся жнвотныя. 

Большинство Э К О Н О М И С Т О В ' ! , до енхъ порт, прнмыкаотъ в ъ 
этомъ вопросе къ воззрению Смита. Выгоды разд'Ьлеши 
труда, въ смысле іювышепіи продуктивности работы, н стрем-

") ІЗогатстпо народоіп,. 177С г . 
* * ) ICntstehung d e r Vol kswnit l iscb a 11. 1 ,493—1898. 

' " I D e la d iv is ion s o c i a l e tin travail . 1693. 



I лсніе людей къ увсличеиію своего благонолучіи, для чего раз-
> ' дѣленіе труда представляет» могущественное средство, соетав-

I ляютъ точки отправленія господствующей теорін. 
По мпѣнію Шмоллера, раздѣлепіе труда вытекает;, из; . 

ro.ro, что человеческая деятельность становится сложнѣо п 
разнообразнее; возникают;, задачи, для которых-;, не всякій 
оказывается снособнымъ, который могутъ быть хорошо выпол-
нены только тѣмъ, кто обладает;, для этого особенными дан-
ными, физическими и духовными, кто іюлучнлъ соответствен-
ное обученіе, носннтіш. этой задаче свою жизнь. 

! Б ю х е р ъ признает» причиной разд-Ьленія труда неограни-
ченность челов-Ьческнх» потребностей и ограниченность средств-;, 
къ и х » удовлетворенію. Съ теченіемъ времени отношеніе 
между этими двумя величинами становится все бол-Ье н бол-Ье 
неблагонріитным»: съ ростом-;, населепія приходится произ-
водить больше продуктов-;, и лучшаго качества, но при у х у д -
шающихся условіях» . Это заставляет-;, стремиться къ наиболее 
хозяйственной оргаішзацін труда. Отсюда стремленіо суживать 
трудовыя задачи и возможно больше нхъ индивидуализировать 
для'того, чтобы использовать даровапія в с ѣ х ъ видовъ. Нсякііі 
производственный продессъ состонтъ пзъ разлнчныхъ трудо-
в ы х » задач-;.: ручного н головного труда, операцій, требующих; , 
затраты большой физической силы и такнхъ, который связаны 
съ гибкостью нальцевъ, топкнмъ разіштіемт. чунств-ь, остротой 
зрѣпія il т. д. Заставляя одною рабочаго проделывать вс-Ь ра-
боты, входяіція в ъ составь какого-либо нронзводствеинаго про-
цесса, мы расточаемъ силы шшболѣе нскуссиыхт. рабочихъ. 
Такнмъ образомъ раздЬленіе _труди не что иное, какъ продессъ 
прнспособлонія трудовых» задач;, ICI. разнообразно челов-Ьче-
с к н х » сн.іъ і Г і ю с і ф д І ш х ъ къ трудовым-;, задачамъ. 

Съ иной точки зрЬнія взглянулъ на вопрос» Дюркеймъ. 
По мнѣнію французскаго соціолога, причины разд-Ьленія труда 
слѣдуетъ искать въ соціалыюй сродѣ . „Общество представ-
ляет; . реальность, которая столь же мало является нашим» 
продуктом», к а к » и вігішіній мір», и которой поэтому мы 
должны подчиняться, чтобы иметь возможность жить; 110 той 
иричшіѣ , что меняется общество, должны меняться и мы". 
Отправляясь от» этого взгляда, Дюркеймъ доказывает», что 

разд-Ьленіе труда, какъ соціалыюе явлопіе, не представляется 
произвольным» продуктом» человеческой волн, но составляет» 
факт», возшікаюіцій помимо нашей волн, к а к » необходимое 
слѣдствіе определенных» услоніГі соціалыіой жизни. Этими I 
факторами являются рост» насслепіи п усиливающееся вмѣ-І 
стѣ с » его плотностью общеніе между индивидами. Па-ряду" 
с » матеріалыіым» уилотпоніем» населепіи возрастает» то, что 
Дюркеймъ называет» моральной плотностью паселемія, неиз-
бежным» носл-едствіомъ которой является обостреиіе борьбы 
за существовапіе. 

Дюркеймъ утверждает», что раздѣлоніе труда изменяется 
прямо нронорціоналыю объему п плотности ч е л о в е ч е с к и х » 
обществ» , и если оно непрерывно прогрессирует», то этот» 
прогресс» находится в » связи с » т ѣ м » , что общества возра-
стают;. в ъ объемѣ , и плотность ихъ увеличивается. С н с н с е р » 
видит» в » возрастапін объема общества только условіе, благо-
иріятствующсе разшітію раздѣлеиія труда, но не причину его. 
Раздѣленіе труда, по его ученію, вызывается основным» зако-
ном», по которому всякая масса и з » гомогенной становится 
гетерогенной, к а к о в » бы ни был» ея объем». При большем» 
объемѣ этот» процесс» только усиливается. З а к о н » эволю-
ціп Спенсера объясняет», какъ будет» совершаться раздѣлепіе 
труда, р а з » оно началось; но о н » не раскрывает» первоисточ-
ника этого процесса. 

Раздѣлопіо труда, но мііѣпію Дюркейма, только частное 
нроивлепіе закона борьбы за существованье. Дюркеймъ нодкрѣи-
йяет» свою мысль рядом» интересных» соображеній. 

Д а р в и н » установил», что борьба за существованіе т ѣ м » 
шітонсишгЬе, чѣмъ болѣе сходны борющіяся особи. Напро-
тив», чѣмъ разнообразнѣе ноелѣдиіи, т ѣ м » и поводов» к » 
столкновеніим» между ними меньше. По наблюдение Дарвина, 
на небольших» пространствах», доступных» эмнграцін, п гдѣ 
слѣдователыю борьба за существованіе должна была бы быть 
особенно острой, всегда замѣчается очень большое разнообразіе 
видов». На площади л у г а в » 3 — 4 кв . фута, находившейся 
много лѣтъ въ одинаковых» условіях» , Дарвин» н а ш е л » 2 0 
видов» растеній, принадлежавших» къ 1 8 семействам» и 8 клас-
сам», что показывает», насколько эти растеііін были отличны 



другъ отъ друга. Животным также тѣмъ легче ведутъ борьбу 
за существование, чѣмъ болѣе оіш различаются между собою 
no своей структуре и привычкамъ. ІГа дубе живетъ до 2 0 0 
ішдовъ пасЬкомыхъ, между которыми существуют, отио-
шеиія добраго соседства: одни питаются плодами дерева, 
.фугіе его листьями, третьи—корой и кореньями. ІІо словамъ 
Гэккеля, было бы совершенно невозможно, чтобы такое огром-
ное число нндивидовъ жило на одпомъ дереве, если бы всѣ они 
принадлежали къ одному виду и питались, напр., только корой 
пли листьями. Люди подчиняются тому же закону. „ В ъ одпомъ 
городе различный нрофессін могут, существовать рндомъ, не 
нрнчипня другъ другу вреда, такт, какъ ОІГІІ проследуют, 
разным цѣлн: военный и щ е т , боевой славы, священнослужи-
тель нравственна го авторитета, государственный человѣкъ 
власти, промышлешшкъ богатства, ученый научной известно-
сти; каждый нзъ ннхъ можетт, стремиться къ своей цели, по 
м-Ьшая другнмъ. То же самое происходить п тогда, когда 
занятія .менее отдалены одно отъ другого. Докторъ-окулистъ 
не является соііерішкомт, психіатру, сапожгшкъ но конку-
рирует, съ шаіючппкомъ, камшііціікъ съ рЬзчнкомъ по дереву, 
H т. д. Оказывая различный услуги, они могут , оказывать 
ихъ параллельно. ІІо чѣмъ ближе занятія между собою, чѣмъ 
больше между ними точекъ сопрнкосповеніи, тѣмъ болѣо у 
ннхъ H іюводовъ для борьбы. Удовлетворяя разными сред-
ствами одинаковый потребности, они неизбежно врываются въ 
области другъ друга. То же самое происходить не только въ 
каждомъ городе, но и на всей террнторін общества. Одинако-
вым профессін, расположенный на разлнчныхъ иунктахт. этой 
территорін, т-Іімъ снлыіѣѳ конкурируют, между собою, ч-Ьмъ 
более one сходны, если только затруднительность спошеній н 
сообіценій не ограничивает, круга ихъ действій. Установивши 
эти положенія, нетрудно попять, что всякая коиденсація со-
иіалыюй массы, въ особенности если она сопровождается 
ростомъ паселеиія, необходимо приводит, къ развитію разд-Ь-
ленін труда. ІЗорьба за существовапіо выдвигает, впередъ 
наиболее снлыіыхъ и способных-!,, а слабые берутся за меи-Ііо 
выгодным заинтія. Затіімъ между равносильными происходит. 

дифференціація вслѣдствіе стремлѳнія найти новые, еще ис-
захвачеппые источники существоиапія. 

Дюркеймъ поясняет, свою мысль пріімѣромъ. Представпмъ 
себѣ , что ислѣдствіе развнтін путей сообщенія къ данной обла-
сти сбыта нздѣлій промышленности присоединяется новая 
область, представляющая новый рынокъ. ІГреднрінтіи, обла-
дающая средствами для далыіѣйшаго развнтія, устремля-
ются во вновь открывшуюся сферу. Е с л и они встречают, 
тамъ уже существовавшіи раньше производства, могущія от-
стоять свои іюзііцін, то после некоторой борьбы между ними 
устанавливается. равповѣсіѳ, съ тЬмн или другими взаимными 
ограшічеішімн; если же м-Ьстиыи предпріятія въ новой обла-
сти слабы, то пмт, придется уступить нрншельцамъ и совер-
шенно прекратиться или преобразоваться. В ъ іюслѣдпемъ слу-
чае они обратят, силы на поиски новаго дела, менее выгод-
паго, чѣмъ прежнее, и поэтому не составляющаго предмета 
столь же обостреинаго соперничества. Такимъ ііугомъ возник-
н у т , новым спеціалыіости. Разд'Ьлоше заиитій, замечает , 
Дюркеймъ, ограничено, съ одной стороны, объемом-!, потреб-
ностей, подлежащнхъ удовлетворенно, съ другой—размерами 
средствъ, пригодныхт. для этой цѣлн. ІІмЬя это въ виду, мож-
но свести теорію Дюркейма къ тому, что при даипомъ размере 
потребностей и средствъ для ихъ удовлетворен! я разделение 
труда д о с т и г а е т т'Ьмъ большего развптія, чѣмъ обостреннее 
борьба за существовапіе, т. е. ч-Ьмъ выше матѳріалыіая и мо-
ральная плотность паселеиія. 

Изложенным теорін по исключают другъ друга, отмечая 
две напболѣо важныхъ причины разде.тоніи труда. По М І Г І И І І І О / 

одпихъ, этой причиной является ростъ человѣческнхт, потреб-
ностей и стремленіо возможно полнее удовлетворить ихъ; но 
•георіи Дюркейма, причина разде.тспія труда заключается въ 
борьбе за суіцоствоваиіо. Несомненно, что въ действительности ; 
обе эти прнчшіы ведутъ къ разделение труда, но каждая им-Ьет j 
свою область дѣйствія. Развитіе потребностей н стремлепіе I 
къ возможно полному удовлетворенно ихъ—могущественным 
причины раздѣлонія труда въ хозяйствахъ, производящих!, для і 
себя. По борьба за существовало югЬотъ очень важное зиачо-
иіе, какъ нобужденіе къ ііршгЬііенію раздѣлепія труда вт. хо-



зийствахъ, которымъ приходится вести между собою борьбу 
изъ-за сбыта свонхъ продуктом,. Мотивы, ирнводящіе къ раз-
Д'Ьлешю труда въ хозийствахъ того и другого типа, различны-
производитель, работающій на себя, нрнмѣняетт. прницшгь 
раздѣ.іошя труда для того, чтобы нолпѣе и лучше удовлетво-
рить свои потребности; а тотъ, который работает, на другнхъ, 
пользуется тѣмъ же средством !, для того, чтобы вѣрнѣѳ у дер-
жат;, за собою свою познцію въ борьбѣ съ соперниками. 

Нельзя сказать, чтобы вліиніе причины, указываемой Шчол-
леромъ H другими, отсутствовало даже тогда, когда госнод-
ствугоіцимъ мотивом-!, является борьба за существовапіе. 

Производитель предметовъ нотреблепія, нрнмѣияющій раз-
д а е т е труда, n u n , орудіе борьбы, при сбытѣ продуктовъ сво-
его труда, можетъ пользоваться этнмъ орудіемъ только по-
тому, что челопѣческія потребности достигли нзв-Ьстиаго раз-
витая, H что люди стремятся удовлетворить нхъ возможно нол-
пѣе H лучше. Это обстоятельство служит, въ даішомъ слу-
чае если не пришлой, то услоніемъ раздѣленіи труда. Съ 
другой стороны, въ тѣхъ случаях-!,, когда разделение труда 
вызывается стремленіемъ нолнѣе удовлетворить собственный по-
требности производителя, спеціалнзація запятій внутри отдѣль-
і ш х ъ хозяйствъ приводят, къ отдѣлонію отъ послѣднпхъ снеціа-
лнзовавшихся работниковъ, которые становятся самостоятель-
ными хозяевами н пользуются своими спедіалыіыми познаиіямпи 
умѣшѳмъ, какъ орудіямн борьбы за существоваиіо. Самостоя-
тельные мастерки, исполнявшее въ срѳдпіе вѣка работу но за-
казу, нерѣдко представляли собою такихъ отколовшихся отъ 
замкпутыхъ хозяйствъ снеціалистовъ. 

ІІтакъ, приходится признать нрнчииами возникповепія и 
дальнѣйшаго развитія раздѣленія труда какъ техннческаго, 

I т а к ъ 11 обществешіаго, съ одной стороны, рост, человѣче-
скнхъ потребностей, сопровождаемый увелнченіемъ нхъ раз-

} нообразін и повышеніемъ утонченности, а съ другой—борьбу 
'•за существованіѳ. Такпмъ образомъ, раздѣлшііе труда и спе-
Іціалнзаціи занятій связываются съ основными двигателями эво-

I ^юцін человѣчѳскпхъ обществъ. 

8 . П р о и з в о д с т в о и п о т р е б л е н і е . 

ДалыгЬПшнмт, факторомъ соціальпаго общеиія па эконо-
мической НОЧВ-ІІ является связь между нронзводствомъ И но-
требленіемъ. 

Производство всегда нмѣетъ своей конечной цѣлыо нотреб-
леніе: производство для производства было бы безсмыслепно. 
По, съ другой стороны, и потребленіе, за нсключепіомъ очень 
незначнтелыіаго числа случаевъ, обусловливает, , \ производ-
ство; безъ него оно было бы невозможно. 

Эта внутренняя и необходимая связь между производством-!, 
и потребленіемъ, вытекающая изъ самой природы вещей, не 
может, быть нарушена ни при какомъ устройств-!-, экономиче-
ской жизни, но она можетъ проявляться въ разпыхъ формах-!,. 
Цѣлыо производства можетъ быть нотреблеиіе продуктовъ 
тѣми самыми лицами, который участвуют, въ производствен-
ном!. нроцессѣ. Эта форма отиошеній между производством!, 
и нотреблеиіемъ характерна для замкнутых-!, хозяйствъ. 'Га-
ковы: дрешіе-гречоскій „ойкосъ", средпевѣковый крестьянскій 
дворъ, славянская „задруга" п др. Іісѣ эти хозяйственный ор-
гаішзаціп въ чнстомъ віідѣ являются самодов.іѣюіцнмн: члены 
дома, двора или семьи работают, для язготовлепія предметов-!,, 
въ которых-!, сами они нуждаются, и которые ими же и б у д у т , 
потреблены. Руководящим!, началом!, производства являются 
собственный потребности производящих!,: оп-1; служат , крите-
ріямн для оцѣпкп будущих-!, предметовъ потребленія, а эти 
оцѣнкп, согласно законамъ экономической нспхологіи, связы-
ваются съ нобуждошемъ къ хозяйственной дѣятолыюстн, на-
правляемой въ свою очередь къ удовлетворенно тѣхъ самыхъ 
потребностей, сознапіо которых-!, послужило для ноя первона-
чальным!, пмнульсомь. Продовольственный ироцессъ исходить 
отъ потребностей сампхъ производителей и въ нхъ удовлетво-
ренін паходнт-ь свою конечную цѣль. 

Вторая форма связи между производством!, п иотреблепіем-ь 
выражается въ томъ, что ц-Іілыо производства является удов-
летвореніе потребностей лпцъ, не участвующих!, въ пропз-
водствѳнномъ нроцессѣ, по заранѣе нзвѣстиыхъ производителю. 
Это производство на заказъ. По мнѣнію Б ю х е р а . в ъ извѣстпую 



эпоху хозяйственной исторіи Европы, именно въ средпіе в ѣ к а , 
работа на заказъ была самой распространенной формой отноше-
ній между нронзводіітелемъ н посторошшмъ его хозяйству по-
требитѳлемъ. ІІрн этомъ она подвергалась на практикѣ разлнч-
нымъ впдонзмѣпепіямъ: въ нѣкоторыхъ случаяхъ потребитель 
заказывалъ необходимый ремесленнику нрѳдметъ, предоставляя 
ему же озаботиться и нріобрѣтѳиіемъ пеобходимаго сырого 
матеріала; в ъ другихъ онъ самъ доставлплъ иослѣдній, а ре-
меслешшкъ должеиъ былъ подвергнуть его переработке, поль-
зуясь своими инструментами и работая у себя дома; напр., 
пряжа, сработанная домашними силами, передавалась затѣмъ 
ткачу-ромеслешшку, который превращалъ ее въ ткань. 11а-
коиецъ, иногда потребитель нрнглашалъ производителя къ себѣ 
в ъ домъ; напр., портной или шорпикъ являлся къ заказчику 
H, получпвъ отъ него матеріалъ, исполняло у него на дому 
требуемую работу. 

В с е эти виды работы па заказъ встречаются п теперь, 
особенно в ъ деревняхъ или мелкнхъ городских?, центрах?,. 
Деревепскіе сапожники, портные, шоршіки, столяры и пр. бе-
рутъ работу или къ себе на домъ, или работаютъ в ъ домахъ 
заказчнковъ, иногда с ъ свонмъ матеріаломъ, а в ъ другихъ 
случаяхъ съ матеріаломъ заказчика. При в с ѣ х ъ свонхъ раз-
новидностях?, работа на заказъ характеризуется, какъ псоб-
ходпмымъ прнзнакомъ, а-Ьмъ, что чужая потребность, вызы-
вающая хозяйственную деятельность производителя, заранѣе 
ему извѣстпа. 

1, Третьей формой отношеиія между производством'/, и по-
треблепіемъ является та, при которой производство ведется 
для удовлотиореніи иосторошшхъ потребителей, заранѣе про-
изводителю нензвестныхъ. Это производство для продажи, или 
для рынка. Зд'Ьсь производитель только предполаіаетъ суіцѳ-
ствовапіе потребности н, предпринимая хозяйственную деятель-
носы,, направленную на оя удовлетвороніо, разечитываетъ на 
то, что предполагаемая потребность окажется существующей 
в ъ действительности, и что изготовленные предметы будутъ 
употреблены для ея удовлетворения. Другими словами, произ-
водитель, работающій па продажу, разечитываетъ, что ого про-
дукта наіідетъ сбыта, т. о. будетъ нмъ проданъ, н на ото мл. 

разсчетіі основывает?, свою хозяйственную деятельность. Х о - ' 
знйетво, построенное на такнхъ началахъ, является n p c d n p i n - L 

тіемъ, а тотъ, кто видеть его, предпринм.чателсмъ. ІІроднріятіе' 
неизбежно сопряжено с ъ нзвѣстпымъ болѣо или мепѣе значн-
телыіымъ рнскомъ, который падаетъ на предприниматели и 
ни па кого другого п е р е н е с е т , быть но можетъ: предпри-
ниматель тотъ, кто несета рискъ нредпріятія. 

Отмеченные тины соотношеиій между нронзводствомъ іг 
нотреблепіемъ, конечно, но всегда встречаются въ жнзнн въ, ѵ 

чнетомт, виде. В ъ особенпостн это приходится сказать отно-
сительно первой формы, именно замкнутыхъ или самодовлѣ-
ющнхъ хозяйствъ. Е д в а ли этотъ тппъ вообще когда-либо суще-
ствовал-!, въ безусловной чнстотѣ. По въ новейшее время, н осо-
бенно въ современную эпоху, онъ наблюдается лишь в ъ сме-
шанном'!, вндѣ . Сферой шшболынаго распространен!я хозяйствъ, 
приближающихся къ этой формѣ, является землед-Ь.тіе, гдѣ 
производство для собственна™ потребленін сохранилось въ бо-
л-Ье или менее широкпхъ размѣрахъ во в с Ь х ъ странахъ. Мел-
кос хозяйство кростьянскаго тина является в ъ значнгелыюй 
м-Ьре самодовлѣющимъ, потому что цѣлый рядъ предметовъ 
потреблеиія—хл'Ьбъ, овощи, топливо н т. п. , добываются п 
и изготовляются самими же потребителями. Но въ наше время 
H такія хозяйственный оргашізаціи, въ большей или меньшей 
степени, но в ъ той или другой степени почти всегда, произво-
дить н для посторонних'!, потребителей, работая на заказъ и 
на продажу, смотря яо обстонтельствамъ. 

Ремесло является главпымъ образом?, сферой распростра-
нѳпія второго типа отношеній между производством-!, н нотреб-
лѳпіемъ; но рѳмослѳпннкъ работает?, нерѣдко и для продажи 
па рыпкѣ ; и чѣмъ крушіѣе ремесленное завѳдепіе, тѣмъ боль-
шую роль обыкновенно нграетъ производство для продажи, хотя 
работа на заказъ п сохраняет!, важное значепіе. 

Переходя къ послѣдіюму изъ намѣчеішыхъ тнповъ, нельзя 
упускать нзъ вида, что хозяйственный оргаішзаціп пред-
принимательского тина, т. е. такін, который, какъ общее 
правило, работаютъ на продажу, часто принимают?, н заказы. 
Припомним?,, напр., заказы казны нашим?, желѣзодѣлатель-
иы.м'ь, машипо-н вагоно-стронтелышмъ заводамъ. 



В с е изложенное показывает», что в » дѣйствнтелыіостн ука-
занные выше типы различаются но по абсолютному господству, 

ja лишь но преобладапію той или другой характерной черты 
|п» шшравленіи дѣятельпостн хозяйств». Вмѣсто самодо-
влѣющпх» хозяйств» в » жизни встрѣчаются только разиыя 
степени приблнженія к » зтому тину. Хозяйства второго 
тина характеризуются преобладаиісмъ работы на заказ» по 
сравпенію съ работой для продажи, а для третьяго типа ха-
рактерна обратная комбішація. 

ІГн одна нз» разсмотрѣнных» форм» соотношеиій между 
производством» н потреблепіемч. по составляет» исключитель-
ной принадлежности какой-либо одной исторической эпохи. 
В ь особенности это справедливо, если оставить в » сторон« 
неріоды так» называемой первобытной жизни человѣчества, 
относительно которых» к » тому же паши свѣдѣиіи еще очень 
неполны. 

Даже в » татсія эпохи, к а к » гомеровская, когда носомнѣішо 
господствовало замкнутое „ойкоспоо" хозяйство, существовали 
хозяйственный орпінизаціи, ц-Іілыо которых» было производ-
ство на заказ» и, может» быть, отчасти для продажи. В » 
болѣе же ноздпін эпохи древнегреческой псторін па-ряду с » 
хозяйствами болѣе или менѣе замкнутого тина существо-
вали въ широких» размерах» и хозяйства, заннмлвшіисн про-
изводством» для посторонних» потребителей. Хотя вопрос» о 
распространена! в » древней Грецін крупного производства н 
является спорным», тѣмъ не меігііс не подлежит» сомнѣпію, 
что ремесленным заведенія мелких» н средних» размѣровч., 
работавшія на заказ» п для продажи, были распространены 
в » городах» в » большом» чнслѣ, по крайней мѣрѣ , в » болѣо 
позднія эпохи; и что на-ряду с » этим» существовали крупным 
предпріятія, разсчнтанння главным» образом», если не исклю-
чительно, на сбыт». Таким» образом», экоиомпческій строй 
древней Гредін во ne« эпохи представлял» комбшшцію хо-
зяйств» разных» типов». В » особенности это относится кт. 
болѣе поздним» эпохам». То же самое можно сказать еще ст. 
большим» правом» относительно Рима. 

Спор» между историками, поскольку он» относится к » 
настоящему вопросу, касается только степени развптіи и рас-

ііростраііенія, каких» достигли в » дрешіеклассическомь мірѣ 
хозяйства нредиршшмательскаго типа, в » особенности круп-
ных» размѣровъ; но никто не отрицает» ноложоиія, выска-
заннаго выше. 

Иовѣйшія изслѣдопаиія показали, что и болѣе древпія, 
чѣмъ греко-римская цивн.іизаціи, египетская и ассиро-вавилон-
ская, знали уже такія сложный формы хозяйственной жизни, 
которым не оставляют» сомнѣнія в » сущоствованін хозяйств», 
разсчиташшхъ на производство для посторонних» потребите-
лей. Вч. Вавилоніи и Ассиріи, съ и х » сильно развитою про-
мышленностью и обширною караванного торговлею, существо-
вало хорошо разработанное гражданское право, съ которым» 
въ древности может» быть сопоставлено одно лишь римское. 
В с ѣ сдѣлкн по даршіінм», займам», отдачѣ на храшшіѳ н 
под» залог», но куилѣ и мѣнѣ, найму и аренд« записывались 
в » особым актовым книги, при чем» акты эти обязательно под-
писывались но только договаривающимися сторонами, но и цѣ -
лым» рядом» свндѣтелей. Т а к и х » контрактов» было записано 
десятки тысяч». В ъ этих» надішсяхъ, найденных» при но-
вѣйпшхъ раскопках», дѣло идет», главным» образом», о 
торговых» договорах», относящихся до рабов» и рабынь, 
домов» и педішжимостоіі с » принадлежащею къ ним» зем-
лею, земельными угодіями и т. п. В ъ другихъ документах!, 
говорится о закункѣ всевозможна го рода животных», хлѣба, 
вина іі и род у кто въ земледѣлія. Рядом» с » этим» встрѣ-
чаютси и долговым обязатольства, закладным, квитанцін, дого-
воры аренды н найма, равно к а к » брачные, а также договоры 
о выдач« невольников» н посвященім и х » храмовому служо-
нію. Сорію этих» текстов» заключают» договоры о платеж« 
процентов», о поставках» и цѣлый ряд» судебных» рѣшепііі но 
дѣламъ гражданским» *) . 

Все это предполагает» сложный экопомнческій строй, ко-
торый, конечно, не мог» состоять из» хозяйств» одного тина. 

Но поводу бо.чѣе близких» эпох» но подлежит» спору, 
что экономическая жизнь слагалась из» хозяйственных» ор-
ганизацій, связанных» различными формами соотношеній ме-

* ) Ввцольдъ. Ассріріи и Гіавилонія. 



жду производством?, и потреблопіомъ. Обзор?, исторических?, 
эпох?,, пережитых?, человѣчестпом?, съ древнѣйшихъ вре-
мен?,, но даѳтъ повода характеризовать ихъ нсюночитѳль-
иымъ господствомъ какого-либо изъ разсмотрѣішыхъ выше 
тииовъ хозяйствъ. Напротив?,, есть полное основаиіо утвер-
ждать, что отдѣлышя эпохи характеризуются болѣѳ или 
моиѣе сложными комбипаціями разныхъ тпновъ съ прообла-
даніомъ того или другого изъ нихъ; напр., гомеровская 
эпоха можетъ быть характеризуема в?, экономическом?, от-
ношѳиіи преобладапіѳмъ ойкоснаго хозяйства, как?, господ-
ствующаго типа. Болѣе нозднія эпохи срѳдиовѣковья дают?, 
комбипацію полузамкнута™ зѳмлѳдѣльческаго хозяйства съ хо-
зяйствами ремеслѳшіаго тина, работающими преимущественно 
на заказ?,. Современный экоиомнческій строй также онродѣ-
ляется пзвѣстиоП комбшіаціей хозяйств?, разных?, типов?,, и 
именно ВСІІХ?. трех?, отмѣченнмхт, выше. Характерная черта 
этой комбинацін заключается въ нреобладапін предпршшма-
тѳльскихъ хозяйств?,, достигающем?, степени, бѳзнріімЬрной 
во вснкомъ случаѣ для періода европейской исторіп, от-
крывающагося нрслѣ иадеііія Римской нмперіи. Мы не ста-
ІІОМЪ, в?, виду существующих?, въ наукѣ разпогласій, утвер-
ждать того жо относительно древпоклассичѳской эпохи, хотя 
думаем?., что раснрострапеніо сдѣланнаго вывода и на этот?, 
норіодъ нсторіи едва ли ногрѣпшло бы нротивъ дѣйствнтель-
постн. 

Работа на посторонняго потробнтоля, заранѣе неизвѣстнаго, 
т. е. работа па продажу, знамепуетъ собою разрыв?, той осяза-
тельной связи между производством?, и нотреблѳиіемъ, которая 
обнаруживается между ними при производствѣ для собственна™ 
потребленія. Этот?, разрывъ, составляющій крушгЬйшео нвлоніе 
экономической исторіи, тѣсно связан?, съ раздѣлеиіемт, труда. TÎI . I -

іпо упоминалось уже о том?,, что средпевѣковые мастора—снеціа-
листы.исиолііявшіе работу по заказу,были воспнтаиы раздѣлепі-
емт, труда виутрн замкнутых?, хозяйств?,, такъ что работа на за-
казъ исторически возникла напочвѣ раздѣленія труда. ДалыгЬй-
шій шагь—превращеніо работы па заказъ въ работу для продажи, 
совершился вслѣдствіѳ вмешательства скупщика въотношеиіяме-
жду заказчикомь и мастером?,. Скупщики явились посредниками, 

скупавшими у мастеров?, продукты ихъ труда и затѣмъ продавав-
шими скунлоипыо товары потребителям?,. Первоначально скуп-
щики были но бо.чѣо как?, ситовыми заказчиками, часто снабжав-
шими производителя еырьомъ и ссужавшими его деньгами, вы-
давая ому вперед?, часть платы за работу.Таким?» образом?, поз-/ 
никло „производство на дому", удержавшееся до сихъ порт, вт,| 
иѣкоторыхъ отраслях?, промышленности, напр., въ нортияжЛ 
І І О М Ъ рѳмеслѣ въ вид-Ii знаменитой „потогонной системы" ,1 
представляющей худшую нз?> формъ экснлоатацін труда. ' 

Отъ производства, соворшавшагося но домам?, „самостоя-
тельных?,", но крайней мѣрѣ формально, хозяѳвъ-мастеровт. 
легко совершился иероходъ къ нредпріятіямъ, объединявшим?, 
под?, одной кровлей н под?, руководительством?, предпринимате-
ля цѣлыя группы мастеронъ, бывших?, вчера самостоятель-
ными, хотя н зависимыми экономически хозяевами, а теперь 
ставшими п формально наемными работниками. Этот?, переход?, 
не был?, очень рѣзокъ для людей, которые п раньше хотя н 
работали у себя на дому, но въ сущности были наемниками 
скупщнка-иоеродішка. 

Возиикшіи таким?, образом?, промышленным заводенін явля-
лись ужо нродпріятіямм, работавшими главным?, образом?, на 
продажу, т. е. па потребителя заранѣе нензвѣстнаго. Эта но-
ромѣма въ отношеніяхъ между производством?, н иотроблс-
ніемъ совершилась, благодаря вмешательству скупщика. По 
запитіи скупщика возникло, какъ продукт?, споціалнзацін эа-
пятіп, и при том?, на ночвѣ борьбы за существонаніо. Таким?, 
образом?,, ГІІ же факторы, которые привели къ обществен-
ному раздѣленію труда, обусловили также измѣнеиіо форм?,, 
въ которых?, обнаруживалась связь между производством?, н 
иотроблоніом?.. 

9 . Д в и ж е н і е х о з я й с т в е н н ы х ъ б л а г ъ и о б м ѣ н ъ . 

Работа на посторонняго потребителя и сиеціалнзація заші-
тій, или такъ называемое общественное раздѣленіо труда, 
ионзбѣжпо вызывают?, двнжоиіе хозяйственныхъ благ?,, вы-wV 
ражіиощоеся въ иореходѣ ихъ изъ одних?, хозяйствъ въ 
другія. При отдѣленіи производства отъ потребленія хозяй-



ствонпыя блага должны передвигаться изъ области производ-
ства въ область тютреблонін, т. ѳ. переходить изъ хозяйства,, 
занимающихся нроизводствомъ, въ хозяйства потребнтелыіаго 
типа. Двнжоніо отого рода обусловливается виутреішнмъ един-
ством?» производства и нотреблепія. Поэтому блага, изготовлен-
ным въ производствеішыхъ хозяйствахъ, естественно, напра-
вляются въ хозяйства, гдѣ они будутъ потреблены. Если бы 
раздѣлепіе заиятій носило только первую изъ очорчешшхъ 
выше формъ, именно „иродолыіыхт, сѣчеиій" или „рядонъ", 
то двнженіе хозяПстноішыхъ благъ нзт, области производства 
въ область нотребленін происходило бы но этим?, рядам?,, бозъ 
перехода изъ одних?, хозяйств'!, вт. другія, вплоть до заверше-
піи ряда; по выше было ужо выяснено, что производственные 
ряды большою частью разделяются „поперечными сѣченіямн" 
на отдѣлыіыя звенья въ видѣ сиеціа.іыюстой, которыми зани-
маются самостоятельным хозяйства. При такпхт, условіяхъ 
хозяйственным блага, проходя соответственные ряды, неиз-
бежно совершают!, свой путь черозъ сііоціалнзонаниыи хозяй-
ства, соодиноііныя въ одну цепь. Осиовапіемъ такпхт, соеди-
нений служит, техническое единство нроизводствѳшшго про-
цесса, въ силу котораго матерія, появляющаяся первоначально 
въ вид'1» ciiipoi'o маторіала, должна подвергнуться ряду техни-
ческих'!, онерацій, прежде чѣмъ получить форму предмета, 
пригодного для потреблшіія. Носледонатолыіость, въ которой 
расположены звенья цепей, или рядовъ, определяется техни-
ческими условіямн. 

Такпмъ образомъ, нереходъ хозяйственных?, благъ изъ 
одппхъ хозяііствъ въ другія обусловливается единством!, про-
изводства и нотреблонія, съ одной стороны, II единством'!, от-
дельных'!, технических'!, нроцоссовъ—съ другой. 

Однако, указанные факторы но о п р е д е л я ю т еще формъ 
двпжонія хозяйственных'!, благъ. Такпхт, формъ двѣ : одна— 
безмоздиаго перехода благт, *) І І З Ъ одппхъ хозяіістнт, въ дру-
гія, другая—возмоздпаго перехода. 

Безмездный нереходъ имѣѳтъ мѣсто тогда, когда двнжоніе 

•) Олово .благо" употребляется въ дальвѣіішомъ въ зшічсиін хоэнііствоп-
iioo благо. 

блага изъ одного хозяйства въ другое по сопровождается дви-
жепіомт, соответствующей ему ценности, или его эквивалента, 
вт, обратном-!, направлении. Возможно мыслить хозяйственный 
строй, въ котором-!, движеніе всЬхъ благъ совершалось бы въ 
этой форме. Представим'!, себ-h соціалнстпческую или комму-
нистическую общину, руководимую общественным'!, органом?,, 
осуществляющим-!, предначертанный самой общиною нлаиъ. 
Ц-Ьль хозяйственной деятельности членов?, общины—произво-
дить хозяйственный блага въ количестве, требуемомт, для 
удовлетворошя потребностей всего населепія; снособъ дли до-
стижепія этой цели—производство б л а т въ отдельных-!, хо-
зяйствеппыхъ единицах?, разныхъ сиопіалыюстей, нередаю-
І Ц І І Х Ъ продукты вт, обіцій склад?., откуда они распределяются 
между потребителями соответственно ихъ потребностям!,. 

ІІрн таком?, порядке блага должны будутъ переходить изъ 
одиихт» производственных?, хозяйств-!, въ другін согласно усло-
віямъ техническая) процесса, и, наконец?,, изъ области произ-
водства ОІІІІ б у д у т поступать вт, область потреблеиін; но эти 
переходы б у д у т , безмездными: хозяйство, передающее свой 
п р о д у к т въ другую хозяйственную единицу для дальнейшей 
переработки, не б у д е т получать взам'Ьнъ нередапнаго нмъ 
блага оіо эквивалента. Члены этого хозяйства получат, 
свою долю из?» ііотребнтолыіаго запаса общества, въ качестве 
потребителей, но но разечоту, основанному на ихъ потребно-
стях?,, а не на произведенной ими ценности. 

Въ современном?, экономическом?, строе господствует, фор-
ма возмездная) перехода хозяйственных?, благъ. Если продукт, 
одного хозяйства п о с т у п а е т въ другое, то, какъ общее пра-
вило, немедленно или черозъ иѣкоторый промежуток!, вре-
мен)! соответствующая ценность, т. е. эквивалент, блага 
п е р е х о д и т изъ второго хозяйства въ первое. Напр., хло-
нокъ п о с т у п а е т съ хлопковой нлаптацін на прядильную 
фабрику, а его эквивалент?,, въ виде покупной платы за него, 
п е р е х о д и т о т , фабриканта къ плантатору. Движимо блага 
совершается такъ, что мѣста, покидаемый ими, занимаются 
ихъ рапноцѣітостями, а самый процесс?, носить характер?, , 
обмѣиа одігЬхъ ценностей на другія, б л а т , пли товаров?,—на | 
ихъ эквиваленты. 



Ирм каких» жо услоніях» двнжоиіо хозяйственных» блап. 
совершается вч. форм« именно мѣпоаыхъ сдѣлок»? Что соб-
ственно является причиной обмѣна? 

I Н«которыо видят» причину обмѣпа вч. разд«'лепін зашітій. 
1 Согласно этому взгляду при снеціалнзацін труда отдѣлыіые 

производители, но имѣя возможности удовлетворят!, исключи-
тельно своими средствами и силами вс«хч. своихъ потребно-
стей, оказываются вынужденными пользоваться для этого со-
дѣйствіѳмъ других» лиц». Такое сод«йствіе и нріобрѣтаотси 
путем» обмѣна продуктов» собствешіаго труда на продукты 
чужого труда. 

Изложенное мігЬпіо подверглось крнтпкЬ со стороны Бю-
хера, доказываюіцаго, что разд«леніе труда само но собѣ еще не 
создает» обмѣна. Состояпіе нораздѣленнаго труда, но словам» 
Бгохера, мыслимо при сравнительно широком» развнтін мѣпового 
оборота; напр., народы, находящіося на ступени замкнутого до-
машняго хозяйства, норЬдко ведут» оживленную мѣновую тор-
говлю. Каждое домохозяйство производит!, все, что возможно 
при данных» естественных» услопіяхъ, так» что обмѣігь только 
воснолняетъ недочеты собственнаго производства. Объектами 
обмѣиа служагь избытки; так» , напр., у ногровт. централь-
ной Африки бывают» ожѳпедѣлыіые базары, происходяіціо 
среди первобытных» лѣсовь; между т«мг. одииствеппоѳ вмдѣ-
лившееся ремесло у негритянских» племен» это кузнечное. 

Сч. другой стороны, при домашнем» хозяйств« можегг. 
имѣть мѣсто раздѣленіе труда, безч. того, чтобы отсюда воз-
никал» обмѣн». В ъ хозяйствах» богатых» рнмляпъ, вч. средно-
вѣковыхъ „иомѣстьяхъ" было много обученных» рабочих», 
часто работавших» по припципу раздѣлѳнія труда; по и х » но 
связывал» обмѣпъ, они объединялись властью господина или 
домохозяина. Хозяйство, организованное таким» образом», 
представляло производительно-потребительный союз». 'Го, что 
им» производилось, имъ же и потреблялось. Вч. далыіѣйшѳмъ 
отъ отдѣлыіыхъ домашних» земледѣльчоскпхъ хозяйств» от-
дѣлялнсг. рабочія силы, который снѳціализовались и становились 
іірофессіоналыіымн работниками, спеціалнстамн - ремесленни-
ками. Эти спеціалнсты работ;ии на заказ» , при чем» сырой 
матеріалъ давался заказчиком». Напр., лен» н конопля добы-

каются вч. крестьянском» хозяйств«, зд«сь же и х » сушат», 
мнут» и прядут»; но затѣм» пряжа сдается ткачу для тканья 
за особую сдѣлміую плату; ткань асе передается для окраски 
особому спеціалпсту-краснлыцику. Наконец» швея или порт-
ной (тоже енеціалисты) приглашаются вч. дом» для производ-
ства платья. То же самое сч. хлѣбом». Зерно получается в » 
крестьянском» хозяйств«, но поремалываотся споціалпстомъ-
мольииком». Во в с ѣ х » этих» случаях» суіцествованіо про-
фессий, основанных» на раздѣлоніи труда, но вызывает!» об-
м ѣ н а . Представители отдіьльныхъ епецгалыюетей объединяются 
продуктомъ, въ производетвѣ которою они участвуют*. Ц е н т р о м » , 
соединяющим» этих» сиоціалистов», служит» домашнее хозяй-
ство, дающее им» работу. Слѣдовательно, всѣмъ производ-
ственным» процессом» руководит» потребитель, объѳдшіяющііі 
рабочія силы, ужо отдѣлившіяся от» домашняго хозяйства. 

Но в с « иримі-.ры, приводимые Вюхѳромъ въ подтвержденіо 
того, что обм«нъ не является необходимым» слѣдствіем» раз-
дѣлепія труда, представляются одинаково убѣднтѳлышми. Е г о 
ирнмѣры относятся къ трем» различным» случаям», которые 
слѣдуетъ строго различать, чего, однако, Бюхѳръ но д«лаетт>. 
Первый случай—обмѣпъ избытков!, между хозяйствами, внутри 
которых» раздѣленія труда но существует» сонсѣм», или оно -
существует!, вч. очень слабой степени, какъ, напр., у негри-
тянских!. иломонъ. Этоті. случай но опровергает» того мнѣ-
пія, против» котораго он» направлен» Бюхѳромъ, потому что 
факт» продажи одними племенами другим» своих» избытков!, 
показывает», что у разнит племен» имѣютси излишки раз-
ных* продуктов»; иначе они не стали бы покупать другь у 
друга. По тѣмъ или по другим» причинам», вслѣдствіо раз-
личи! вч. условіяхч. ннѣншой природы или даровапій н искус-
ства жителей, или благодаря особенностям!, общественна«) 
устройства, одни племена нмѣютъ избытки предметов!., которых» 
пѣт» у других». Самое различіѳ этих» избытков» указывает» 
на извѣстную сноціализацію занятій отдѣлышхъ племен», и 
только благодаря этому между ними и могли возникнуть мѣ-
новыя отпошонія. То, что во внутренней жизни этих-!, племен» 
занятія но обособились вч. самостоятельный снеціалыюсти, не 
имѣегь никакого отпошопія кч. вопросу о связи между обмѣ-



номъ к раздѣлоніомъ занлтій, потому что въ нрпмЬрѣ нѳгри-
тлнскихъ нлемснъ дѣло идетъ о мождуплемснпомъ обмѣпѣ; 
следовательно, приходится говорить и о мождупломошюмъ 
раздѣлені и заііяті іі. 

Второй случай, къ которому относится нѣкоторыо примеры 
Ііюхера, составляют, замкнутый или самодоіілѣющія хозяйства 
(ойкосъ, сродневѣковыя поместья и пр.). Здіісь раздѣлепіе 
занятій суіцествуетъ только внутри хозяйственной единицы. 

іРядт, хозяйствъ съ очень развнтымъ внутри ихъ раздѣленіемъ 
"> j»аііятііі могут , быть вполнѣ однородны въ отношенін произ-

водимых! . ими продуктовъ, такь что междухозийствениоѳ раз-
дѣленіе занятій б у д е т , отсутствовать. При такихъ условіяхъ 
отсутствіе мѳждухозяйствешіаго обмѣна но можетъ служить 
оировержоніѳмъ того, что раздѣлепіе заіштій вызывает, обмѣнъ. 
Такіо примеры доказываіот-ь только, что ралдѣлеиіе труда 
внутри хозяйствъ не вызывает!, еще междухозийствеішаго об-
мена, противъ чего никто и не станет, спорить. 

Наконец!., трѳтій случай у Пюхера дѣйствитолыю отно-
сится къ вопросу, которымъ опт, занимается. Это примеры 
изъ средиѳвѣковаго строя, когда нѣкоторыя сиеціалыіостн 
уснѣлн ужо обособиться, но основный производства оставались 
объединенными въ самодовлеющих!, хозяйствах!,. В ъ этихъ 
примѣрахъ приводятся случаи сущесгвоваііія раздѣленія запи-
тій между отдельными хозяйствами, н ставится вопросъ о 

j междухозяйственномъ обмѣнѣ. Оказывается, что раздѣленіо 
занятій не вызывало въ услоніяхъ, ошюываомыхъ Бюхоромъ, 

' j возмозднаго перехода благъ изъ одішхъ хозяйствъ въ другія, 
(т. е. не сопровождалось обмѢномъ. Мѳждухозяйствеішоо дви-
ж е т е благъ существовало, но переходы ихъ но были возмезд-
ными: пряжа поступала изъ крестьянского хозяйства въ хо-
зяйство ткача, зерно переходило въ хозяйство мельника, но 
оти перехода не сопровождались движеніями эквивалентовъ 
въ обратяомъ паправленіи. Чѳрѳзъ известное время г Ь же 
самые предметы въ переработанном!, видѣ возвращались въ 
иорвопачальныя хозяйства. 

Примеры Бюхера изъ средневѣковаго быта показыва-
ю т , , что раздѣленіе запятій само но себе но вызывает, 
об.чЬна. Оно неизбежно сопровождается только движѳніемъ 

благь, совершающимся па одинаковых!, осіюваніяхъ какъ 
внутри отдельных!, хозяйств!,, такъ и между ними. Какъ 
там!,, такъ п здесь причиной этого движеиія служит, раздіі-
лѳиіо запятій: продукт!, переходит, о т , одного производителя 
ici, другому въ силу единства техиичоскаго процесса. Изго-
товляется ли экішажъ из, одной мастерской или последова-
тельно въ цѣломъ ряде нхъ, опт, должен!, въ процессе своего 
нзготовленіи пройти чорезт, руки многих-ь снеціалистояъ, п если 
они организованы въ самостоятельный хозяйства, то чорозъ 
целую цЬш, хозяйств!,. По эти переходы, какъ видно изъ 
примеров!, Бюхера, могут, происходить н не при помощи 
менопыхъ сделокъ. Обмѣігь возникает, тогда, когда благо, 
переходя изъ одного хозяйства въ другое, вмЬстѣ съ тѣяъ 
меняет , собственника, т. е. иороходитъ и въ составь другого 
имущества. В ъ примерах!, Бюхера именно это услоніс отсут-
с т в у е т , : ткань, переданная крестьянином!» красильщику дли 
окраски, не м е н я е т , собственника; она только на время пе-
реходит, въ хозяйство красіыыіаго мастера, чтобы затѣмъ 
вернуться къ своему владельцу, изъ имущества котораго она 
и но выходила. Днпжопіо ткани вч, этомъ случае вызвано раз-
дѣлепіѳмъ запятій, но меновой сделки по произошло. Ткань 
но время производства неизменно принадлежала потребителю, 
который H руководила, производственным!, процессом!,. 

Обмѣнъ возникает, тогда, когда непосредственная связь' 
между потребленіемъ н производством!, разрушается, н хозяй-
ственный блага, переходя въ силу раздѣленія занятій изъ: 
одного хозяйства въ другое, но возвращаются къ первоначаль-
ному производителю, а держат, путь къ постороннему, боль-і 
т о ю частью заранее неизвестному потребителю. Производи-
телю, работающему по на себя, петь смысла удерживать въ 
сноо.чъ владѣиін изготовленный нмъ, но еще но окончатель-
но обработанный предмет, (напр., ткань, которая должна еще 
подвергнуться окраске); напротив!,, не нуждаясь въ предмете, 
появленіѳ котораго онъ подготовил!,, добывъ необходимый для 
этого сырой матеріалъ или выработавъ требуемый полуфаб-
рикат , , онъ стремится сбыть свой продукт, возможно скорее 
и выгоднее. Получив!, его эквивалент, въ формѣ, наиболее 
для себя подходящей, производитель считает, свое дѣло съ 



данным» продуктом» своего труда поконченным» п о далыіѣй-
ншіі судьбѣ его не заботится. 

Итак», междухозяйствонпоо движоиіо благ» обусловлива-
ется общественным» раздѣлопіем» труда, a мѣповая форма 
этого движонія—работой для сторопняго и зарапѣе поіізн«стиаго 
потребителя. 

Г Л А В А Н Т О I» Л И . 

Д е н ь г и . 
1 0 . О б щ е е п о н я т і е о д е н ь г а х » . 

Движеніе хозіійстношіых» благ» при помощи мѣновых» 
сдѣлокъ обусловливает!, собою движопіо эквивалентов» этих» 
благь ит, обратном» паправлоніи. M «сто каждаго товара, ио-
редшшувшагося из» одного хозяйства в » другое, занимает» 
его раішоцѣнпость, поступившая в » обмѣпі. на него. Роль 
эквивалентов», движущихся в » мѣионом» оборот« в » нанрав-
ленін, обратном!, двнжонію товаров», исполняют» предметы, 
называемые деньгами. 

Деньги—блага особаго рода. В » то время к а к » другіѳ пред-
меты нріобрѣтаіотся для потребленія или нользованія, деньги 
предназначены по сноой природ« для отчуждонія. 

ІІотреблепіе хозяйственных» благь продета в ля err. исноль-
зованіо и х » естественных» свойств» для удовлетворонія по-
требностей чоловѣка; напротив», естественны!! свойства пред-
мота, служащаго деньгами, безразличны с » точки зрѣнія по-
треблѳпія, потому что деньги служат» не для потребительных» 
цѣлей. ГІріобрѣтая золото въ вид« денег», мы по интересуемся 
тѣм», какія из» наших» потребностей могли бы быть удовле-
творены этим» металлом». 

Он» имѣотъ значепіѳ в » наших» глазах» съ иной точки 
зрѣнія. Нам» важно, что мы можем» нріобрѣстн за него, т. е. , 
что мы получим», отдав» ого другим». Стремясь п . обладании 
деньгами, мы соединяем» это стромлопіо с » мыслью обч. и х » 
отчуждении Правда, для скупых» людей накоплспіе сокровищ» 
становится само но соб« ц«лыо. Они нріобр«таютъ депычі не 
для того, чтобы расходовать и х » , а для того, чтобы собирать 



и но выпускать изъ своихъ рукъ; но и для нихъ деньги только 
символ?, могущества. І І х ь тѣшитъ сознапіе, что мри помощи 
своих?, богатств?, они могли бы удовлетворить всѣмъ своимъ 
ж е л а п і я м ъ , если бы только пожелали этого. 

Что но подвластно миѣ? (говорить скупой рыцарь). 
Как?, иѣкій демон?,, 
Отсѳлѣ править міромъ я могу. . . 
М н ѣ в с е послушно, я же—ничему; 
Я выше в с ѣ х ъ жоланій; я снокоенъ; 
Я знаю мощь мою; съ меня довольно 
Сего созиапія.. . 

Деньги—предмет?, особаго рода, своеобразным свойства ко-
то раго наглядно проявляются в ъ законахъ его движеш'н в?, мѣ-
HOBOMT, оборогіі. г) 

Свойства донегъ определяются но матеріаломъ,. изъ кото-
раго ошГ произведены, а нхт. функціяміГ 

1 1 . Ф у н к ц і и д е н е г ъ . 

I I ) Первая фуикцін деиегъ заключается в ъ то.мъ, что оаѣ 
(служить орудіемъ ИЛИ средством^ об.иіша. Иероходъ товаровъ 
изъ одішхъ хозяйств?, въ другія, обусловливаемый, какъ было 
указано выше, отдѣлеиіемъ производства отъ іютреблоиія и об-
щоственпымъ раздііленіем?, заіштій, совершается ври помощи 
мѣ іювыхъ сдѣлокъ. ІІослѣдпія могутт. быті, натуральный и до-
нежпыя. 

При натуральной мЬігЬ предметы, прямо или косвенно слу-
жащіе потребление, инструменты, машины и пр., непосред-
ственно обмѣшіваются другъ на друга, например?,, хлѣбъ об-
мѣииваотся на платье и т. п. При денѳжномъ обмѣнѣ хозяй-
ственный блага, или товары, обмѣниваются па ихъ эквива-теиты в ъ 
видѣ особаго предмета, но иредпазиачшшаго для цѣлѳй потрѳбле-
иія,т. е. на деньги. Такія сделки определяются іюиятіемъ куили-
нродажи. Натуральная мѣиа можетъ быть изображена форму-
лой . Товар?, Товар?, . 

(Т Т), 
a сделка кунлн-нродажи: 

Товар?. Деньги Товар?. 
(Т д Т). 

Таким?, образом?,, деньги служа??, средством?, или орудіем?,, 
при помощи котораго совершаются сдѣлки, связаішыя съ но-
рѳходомъ хозяйственных?, благ?,, или товаров?, изъ одних?, хо-
зяйствъ в?, другія. 

I I ) Являясь орудіемз, обмѣпа, деньги заступают?, ICI, сноомъ 
движоиім мѣста, покидаемый товарами, въ качествѣ ихъ окни-
валонтовъ или равиоцѣшіостей. 

При этом?, множество товаров?, іірправішваотся имъ и как?, 
бы выражают?, въ форме доішіъ свою собственную цѣнность. 
Любой прейс?,-курант?, можетъ служить нллюстраціей сказан-
н а я : товарам?,, проставленным?, въ одной колонне, противо-
поставляются в ъ другой соответствуют?и обозиачеиія въ виде 
депежпыхъ сумм?, разной велнч Ото ихъ эквиваленты, или 
іііьны. 

Сравнепіе между собою це.ігь различных?, товаров?, пока-
зывает?, относительную высоту оценки каждаго изъ нихъ: 
чѣмъ выше цѣиа, тѣмъ больше и эта оценка, т. е. 
тѣмъ выше ценность товара. Таким?, образом?,, денежный цены 
товаровъ даютъ возможность сравнивать их?, ценности; но такъ 
какъ цЬны строятся при помощи нрііравпепіи В С І І Х Ъ товаровъ 
къ деньгам?,, то деньги, являясь общественной формой ценности, 
служат?, вместе съ гЬмъ и орудісмъ для ел иэмѣренія. 

I I I ) Деньги вынолііиють также функцію орудія платежа 
или средства для иогашеиія обязательств?, имущественная 
характера, но вытекающих?, изъ сдѣлокъ Купли - продажи. 
Такія обязательства могутъ возникать при различных?, усло-
віяхъ: они могутъ быть добровольно иршшмаемы на себя од-
ной стороной въ интересах?, другой (выплата содержат'«, вы-
Д'Ьлъ наследников?, при жизни наследодателя н т. п . ) ; при-
чиной ихъ возішкновопія могутъ служить принудительные акты 
органовъ унравленія (налоги, взысканія разнаго рода и пр.) ; 
они являются также послѣдстніемъ договоров?, разпообразнѣіі-
шаго характера по имущественному или личному найму 
(аренда, нае.чъ на работу и т. и.) . Но в с ѣ х ъ подобных?, слу-
чаях?, на одну изъ сторон?, надаегь обязательство передачи 
другой стороне онродѣлоішой ценности, но являющейся, од-
нако, эквивалентомъ товара, ршімііе пѳрешодшаго въ хозяй-
ство контрагента. Ііъ одних?, случаяхъ никакого перехода но 



совершается (напр., при выплате содоржанія, уплагіі налога, 
найме рабочаго и т. п.); въ других-ь, напр., при имуществен-
ном!, найме, происходит» нѳрѳходъ хозяйственных!, благъ изъ 
одшіхъ хозяйств!» въ другія, ио бозъ'обратиаго перехода экви-
валента; арендная плата не представляетъ равноценности па-
нятаго имущества, являясь лишь платой за нользованіе имъ. 
ІІсключоніѳ представляет» какъ будто только ссуда, при ко-
торой благо или ценность, передаваемая одной стороной, по-
ступает» въ собственность нолучающаго ссуду на условін воз-
враіценія въ определенный срокъ соответствующей равноцен-
ности. Поэтому въ даішомъ случае переход!» блага нзъ од-
ного хозяйства въ другое какъ будто сопровождается обрат-
І І Ы М Ъ движѳніемъ эквивалента. В ъ действительности, однако, 
возвращается въ хозяйство, о т , котораго исходила ссуда, но 
эквивалент,, а та самая ценность, которая была отдана: она 
но переставала фигурировать въ имуществе заимодавца; въ 
имуществе жо должника фигурировала на сторонѣ пассива. 
Ценностью, переходящей изъ одного хозяйства въ другое, 
является только возпагражденіо за иользовапіе с с у д о й — % % > 1 1 0 

этот» переход!» не сопровождается двяжепіѳмъ эквивалента. 
При всѣхъ обязательствах!,, водущнхъ къ переходу благъ 

изъ одннхъ хозяйств!, въ другія безъ обратнаго движиніи равно-
цЬнностей, возннкаетъ для одной нзъ сторон!, обязанность пе-
редачи другой стороне определенной ценности. Такая пере-
дача можетъ происходить въ форме различных!, благъ, но вч, 
соврѳменномъ экономическом!, строе она производится преиму-
щественно деньгами. 

В ъ таких!, случаях!, деньги выступают, въ роли орудіп 
платежа, или платежного средства. 

I V . Ценности, постунившіи въ хозяйство производствен-
ное или потребительное, но всегда получают, дальнейшее дви-
ж е т е немедленно; иногда оігЬ задерживаются въ этомт, хо-
зяйстве долгое время. 'Гакъ какъ деньги, какъ таконыя, по 
могутъ служить удовлетворенно потребностей, то, находись 
безъ движенія, онѣ являются только запасомъ, сокровищем!, 
Въ такихъ случаях!, деньги служат, средством* сбережены 
цѣнноетей. 

В с ѣ разсыотрѣішыя фушсціи доногь могуть быть выпол-

няемы любым!, предметом!,. Всякій предмет, может, служить 
орудіемъ обмена, т. о. заступить мѣсто, покинутое товаромъ, 
направляющимся па высшін ступени производства или въ об-
ласть нотреблѳнія. Любой нродметъ может, служить средством!, 
расплаты но обязательству, п наконец!, сберожопіо ценностей 
можетъ совершаться въ виде накоплѳнія какихъ угодно веіцой. 
Почему жо въ такомъ случае только некоторые предметы, 
иснолняюіціо перечисленным фушсцін, занимают, особое по-
ложено? 

1 2 . В о з н и н н о в е н і е д е н е г ъ . 

Предметы, ііснолннющіе функціи депегъ, н е обладают, ни-
какими специфически „денежными" свойствами; большею частью 
это такін же хозяйственный блага, какъ и всѣ другія: по въ мі-
рѣ ценностей, создаваемом!, нашими оценками предметовъ внеш-
ней природы, блага, нсполшіюіція денежный фуикцін,_ занима-
ю т , особое место. Это ценности высшаго порядка но только въ 
томъ смысле, что оігЬ являются общепризнанными, НО II ІІЪ 
томъ, что нхъ общепризнанность мѳнѣо, Ч І І М Ъ какого-либо 
другого блага, зависит, о т , конкретных!, услоиій отдѣлыіыхъ 
случаовъ. Можно указать длинный рядъ предметовъ, пользу-
ющихся общпмъ прнзиапіемъ въ качестве ценностей, напр., 
предметы первой необходимости—нища, одежда и пр.; по цен-
ность Э Т І І Х Ъ предметовъ определяется довольно узкими Н во 
всякомъ случае более или менѣѳ точно ограниченными по-
требностями: количество необходимое человеку въ оп-
ределенный норіодъ времени, зависит, о т , размеров/, его же-
лудка; поэтому ішщевые продукты, нревыіііаюіціе но количеству 
то, что требуется человеку для удовлетворен!я его потребно-
сти въ питапіи въ данный момент, н въ тѳченіѳ такого нѳ-
ріода, на который простирается его предусмотрительность, 
теряют» въ ого глазахъ всякое значеніо и перестают, быть 
ценностями (оставляю, конечно, въ стороне наконлоніе нищи 
для сбыта). Существуют, , однако, категорін потребностей, 
являющихся практически безграничными. Таковы потребности 
эстѳтическаго вкуса, потребности, вытекающіи нзъ чувства 
тщеславія, жажды накоилопін и т. и. Чувство изящного, но-



буждающее людей украшать сиоо тѣло и обстановку своей 
жизни, нріобрѣтать и производить предметы искусства и пр., 
въ буквальном!, смыслѣ ненасытно: сколько бы эстотичоскихъ 
ценностей ни пакопилъ человѣкъ, имѣющій вкусъ къ изящному, 
никогда- по наступить такого момента, когда уже никакое ио-
воо произвѳдеиіѳ искусства по способно было бы стать пред-
метомъ его желаиій. Страсти любителя искусства иѣтъ пре-
дела; по каждый человѣкъ, даже самый грубый, въ известной 
степени любитель изящиаго; а у тііхъ людей, которымъ чуждо 
эстетическое чувство, место ого замѣпяетъ тщеславіѳ: то, что 
считается прекраспымъ, иріобрѣтается изъ желаиіи не от-
стать отъ другнхъ. IГа-ряду съ эстетическими потребностями 
с у щ е с т в у ю т и другія, но имѣющія сколько-нибудь опрѳдѣ-
тонныхъ грашщъ въ отношенін количества предметов!, необ-
ходим!,іхъ для ихъ удовлетворен!!!. Такова, напр., потребность 
въ предметахъ, съ которыми связывается известное религіозноѳ 
чувство или хотя бы суевѣріе: есть вещи, который цЬиятсн 
потому, что илъ приписывается чудодейственная сила, или по-
тому, что o n e считаются священными, и обладаніс ихъ какъ бы 
устанавливает связь человѣка съ сверхчувствеітымъ. Потре-
бность въ такпхъ предметах-!,, какъ н въ эстетпческнхъ ціш-
постяхъ, не ограничена физическими границами, какъ, напр., 
потребность въ пищѣ . 

Цѣішостн только что указаппыхъ категорій, скорѣѳ нред-
метовъ первой необходимости, и м ѣ ю т шансы стать но только 
общепризнанными, но и всегда и для всѣхъ желанными. По 
наблюденіямъ Ш у р ц а * ) , освѣтившаго исторію денегъ съ нѣко-
торыхъ новыхт, сторон-!, на осиованін обшнрнаго этиографн-
ческаго матеріала, вещи, удовлетворяют!и эстетическому чув-
ству—украшенія тела, разукрашенная утварыі оружіе и т. п. , 
прежде всего делаются объектами частнаго обладанія, или 
личпаго имущества. Такін вещи накопляются въ видѣ сокро-
вшцъ; оігЬ становятся признаками богатства, н на ннхъ напра-
вляется страсть къ накопление, соединенная съ любовью къ 
прекрасному и свойствешшмъ большинству людей тщесла-
віемъ. Такимъ нутѳмъ изъ общей массы ценностей выдѣли-

*) Scliurlz. Grundriss e iner E n t s t e h u n g s g e s c h i c h t e d e s Geldes . 189Ѳ. 

ются целый катсгоріи предметов?.,безполезныхъ съ утилитарной 
точки зрѣііія и темь но мѳнѣе, или скорее именно благодаря 
этому, заішмающія въ человеческом-!, созшиііи особое какъ бы 
привилегированное место. Fir, этой роли мы встречаем?, у пер-
вобытных?, народов?, разнообразнейшие предметы, возведенные 
эстетической натурой человека, его слабостям., и страстями на 
высшую ступень обіцонрнзіішіпыхъ и все.мн желаемых,, цеп-
постой, т. е. драгоценностей или сокровищ?,. Такую роль в ы - Ч 
нолннютъ металлы, драгоценные камин, раковины, фарфоро-
вый вазы, бронзовый издѣлія и п. украшен!,! и предметы 
роскоши, по па-ряду съ ними въ той же роли выступают?, и 
вещи, не удовлетворявший ни утилитарным?,, пн эстетиче-
ским?, потребностям?,: ими дорожать потому, что съ ними свя-
зываются известный повѣрія или просто 110 той причине, что то-
быча ихъ сопрнжена съ большим?, трудомъ и риском?, н обла-
даше ими служит?, признаком?, могущества над?, другими іпп 
личной отваги. Таковы, например?,, особые камни значите и,-
пой величины (аррагоннтъ), напомшіающіе но форм-h .мельнич-
ные жернова, зубы и черепа редких?, животных?,, у некото-
рых!, племонъ черепа людей и т. д. 

Для выполиенін роли сокровищ-,, наиболее подходить прет-
меты, прочно занимают!,; свои места въ ряду ценностей- ве-
щи, но отношенііо къ которымъ легко меняются вкусы па 
который быстро проходить мода, представляют непрочный 
ценности и поэтому не годятся для сбероженія. Непригодны 
для этого и такіе предметы, которые подвержены норме о т , 
естественных-!, сил?, природы. Ііъ сокровища возводятся только 
извѣстішякатегоріи вещей, отн-Ьчающія определенным,,, сравни-
тельно высоким-!, трцбоваиіямъ. Это, такт, сказать, аристократ!,! 
ценностей, своего рода сворхцѣниости. 

'1'акія сверхцепностзі представляют зачатки современных., 
д е н е т . Онѣ выпол.шютъ уже одну изъ денежных/, фупкцій, 
являясь вт, форме сокровшцъ H служа такимъ образом?, ере 
ствомъ или орудіемъ сбережеиія ценностей. Другія денежный 
функцін связываются съ вышеуказанной. Когда въ обществ-!; 
устанавливается обычай заменять наказанія за проступки де-
нежными штрафами, и затѣмъ вводится система обложонія, то 
тѣ нзъ предметовъ, накопляемых?, в?, виде драгоценностей, 
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которые ис особенно громоздки н с ь удобством» могут» быть 
передаваемы из» одних» рук» в » другія, получают» 'зпаченіе 
орудіГі расплаты по обязательствам» индивидуумов» перед» об-
ществом». В » »«которых» мѣстностихъ, напр., на островах» 
Палау (Зап. Каролннскіе), до с и х » нор» всякій платеж» на-
зывается „штрафными деньгами". Пмѣстѣ с » тѣмъ драгоц-Іш-
nocTii выступают» н въ частноправовых» отиошспіях». Пред-
меты, всѣмн цѣішмыѳ II для в с ѣ х » И всегда желанные, легко 
находят» сбыт»; поэтому тѣ , кто обладает» ими, могут» по-
купать за них» и продукты чужого труда, и чужія услуги. Со-
кровища, у потребляем ші для таких» цѣлеіі, выходят» из» своей 
неподвижности. Они становятся средствами ііріобр-Іітоиіи пред-
метов» путем» мѣны, т. е. орудіимн обмѣпа, и средствами^»«*-

( платы по обязательствам», т. е. орудія.мн п л а т е ж а ^ — 
Для фупкціи орудія обмѣпа и платежа пригодны не только 

^предметы, нредставляющіе драгоцѣшіостіі, сокровища. Мы свя-
зываем» это нопятіе с » вещами, не служащими для утилитар-
ных» цѣлей. В ъ нашем» представленін скот», одежда, соль и 
•лги. предметы хозяйствешіаго обихода ne вяжутся съ идеей со-
кровища. Между тѣмъ всѣ перечисленные предметы служили 
на извѣстпых» ступенях» разіштія человѣчества орудіямн обмѣ-
иа и платежа; скот», напр., являясь в » пастушеском» быту 
предметом», легко находящим» сбыт» и удобно переходящим» : 

от» одного владѣльца к » другому, представлял» очень удобное 
средство для обмѣиа на другіо предметы и для расплаты по 
обязательствам». Поэтому скот» долгое время пополнял» фупк-
цін денег», на что указывает» между прочим» н самое слово 
pecunia, обозначавшее у римлян» деньги и очевидно про-
исшедшее от» рѳсиз—скот». Орудіомъ обмѣна и платежа слу-
жила у нѣкоторых» первобытных» народов», служит» и до 
СІІХ» нор»—содь- Это предмета, в » котором» всегда чув-
ствуется большая потребность, напр., у негритянских» пле-
мен» в » Лфрикѣ , употребляющих» главным» образом» расти-
тельную пищу. Соль норѣдко служит» там» поводом» для иере-
селеній и войн»; ее стремятся добыть всѣми способами, н не-
достаток» ея бывает» так» велик», что приходится нрибѣгать 
къ суррогатам» въ вид« золы нѣкоторых» растеиій и даже 

из» телячьяго навоза. При таких» условіях» соль является 
исѣмн H всегда желаемым» товаром» и поэтому с » удобством» 
может» служить орудіем» обмѣпа н платежным» средством». 
В » »«которых» мѣстностнх» Африки, напр., в » Абиссішін, со-
ляным плитки, снабженным клеймами, выступали в » мѣповом» 
оборот« в » качеств« настоящих» денег». На таких» же осно-
ваніяхъ в » Тибет« н Монголіи выполнял» фупкцін денег» илн-
даиий_дай,. а в » пЬкоторых» мѣстностнхъ Китая—oui ум». 

Многіе предметы вводятся в » оборот» внѣшной торговлей н 
затѣмъ получают» значепіе орудій обм«на и расплаты; напр., 
у нѣкоторыхъ дикарей такое значеіііе нолучнлп ввозимые евро-
пейцами товары: ружья,, порох», дробь н пули, зеркала, брит-
вы H даже писчая бумага, обращающаяся в » вид« денег» в » 
Среднем» Судан«: ввоз» оя туда незначителен», a унотребленіе 
среди паселеніи, нсповѣдующаго ислам», довольно велико. I i » 
той же катогорін слѣдует» отнести н разные предметы одежды, 
обращаюіціеся в » качеств« денег». В ъ мѣстностях», ведущих» 
торговлю мѣхамп, возникли „м«ховыя деньги", состоявшія и з » 
шкур» пли частей и х » и даже небольших» кусочков», сим-
волически замѣняішшхъ собою цѣ.тыя шкуры. Такія деньги 
обращались в » Сибири, у нѣкоторыхъ индійскнхъ племен» 
Сѣверноіі Америки н в » других» сѣверныхъ странах». Под» 
вліяніемъ европейской культуры мѣха в » качеств« д е н е г » 
уступают» мѣсто другим» товарам», напр., теплым» од«я-

л а м » у американских» шідійцѳвъ. Гудсоновскан компапія ввела 
в » употробленіе среди туземных» племен» четыре сорта одѣялъ 
обозначаемых» разными знаками и представляющих» денеж-
ные з н а к и разной величины. 

В ъ нѣкоторыхъ странах», напр., в » западном» Судан«, в » 
Тибет«, у нндійцев» на рѣкѣ Миссури въ роли орудія обмѣна 
и платежа выступает!, даже готовое платье: штаны, боевые 
плащи, сапоги н т. п. 

Предметы, выполняющіѳ функцін средств» сберожеиія н 
обращонія цѣнпостей, непремѣнио становятся н п х » нзмѣрп-
телямн. Между товарами, бол«е или монѣо правильно по-
являющимися в » мѣновомъ оборот-Ii, устанавливаются на очень 
ранних» ступенях» культуры постоянным мѣновыя пропор-
ціп, возішкновеніе которых» объясняется многими условіямн: 



колпчествомъ труда, затрачпваемаго на добываніѳ разныхъ 
предметов!., регулирующим?, вліяніемъ жрецовъ и вождей, 
устанавливающих?, соотіюшенія между продуктами, приноси-
мыми имъ вт. качествѣ жѳртвъ, даровъ ИЛИ повинностей, на-
конецъ, внешними признаками, часто имеющими решающее 
значеніе у дикарей: предметы равной длины или равнаго объема 
признаются равноценными, напр., за рыбу платить ниткой ра-
ковннъ такой же длины, какъ рыба. По м е р е выделенія то-
варовъ — депегъ, послѣдніѳ, конечно, чаще другихъ высту-
пают?. въ мѣновнхъ сделках?., п поэтому ценности всѣхъ пред-
метовъ приравниваются къ шімъ и получаютъ въ нихъ свое 
выражѳніе. Такимъ путемъ предметы, являющіеси орудіями I 
обмена и платежа, становятся также измерителями цѣпностей. / 
Напр., по словамъ Шурца, въ западном?. Судане, гдѣ фупкцін ' 
депегъ выполняются рабами и стеклянными бусами, ценности 
всѣхъ предметов?,, обращающихся на рынке, приравниваются 
къ опредѣлеііпылъ колнчествамъ того или другого изъ этих?, 
прѳдметовъ: 

1 р а б ъ = 1 двухстволкѣ и 2 бутылкамъ пороха. 
„ = 5 быкамъ. 
„ = 1 0 0 козамъ. 

1 нитка б у с ъ = 1 фляге воды. 
„ „ = 1 мере молока. 

я п , = 1 охапке сѣиа. 
2 пнтіш б у с ъ = 1 мере пшена. 
Иногда мѣіювыя соотношенія между товарами складываются 

по более сложнымъ схемамъ. Такъ, у шідійцевъ въ районѣ 
Миссури суіцествуетъ следующая система мѣновыхъ пропор-
ій, въ которой точкой отправлеиіи, въ качестве единицы цен-

ности, служить ножъ: 
2 н о ж а = 1 парѣ штановъ. 
2 пожа и пара ш т а і ю в ъ = 1 одеялу. 
2 ножа, 1 пара штановъ и 1 о д ѣ я л о = 1 ружью. 
Перечисленные нредметы-fl р у ж ь е = 1 лошади и т. д. 
Возникновеніѳ более или менее прочиыхъ мѣновыхъ про-

порцій между товарами, какъ видно изъ приведенных?. прнмѣ-
ровъ, должно вести естествеинымъ путемъ къ тому, что пред-

моты, служащіо паиболѣе употребительными орудіямн обмена 
и платежа, делаются также измерителями ценностей. 

Иріурочопіе денежных?, функцій къ определенным?, товарам?, 
еще не дѣлаегь последних?, деньгами. После того, как?, некото-
рые товары выделились изъ общей массы въ качестве наиболее 
употребительных?, исполнителей известных?, фуикцій въ мено-
вом?, обороте, грань между товарами-деньгами и обыкновен-
ными товарами все-таки остается еще долгое время неопре-
деленной. Товары-деньги не сразу достигают?, всеобщности 
признанія ихъ денежных?, фуикцій; ихъ авторитет?, въ каче-
стве денег?, можетъ стоять очень высоко, но не быть вполне 
безсиорпымъ. Они могутъ сталкиваться въ меновом?, обороте 
съ ііѳпризпапіемъ ихъ денежных?, функцій, н въ такнхъ пун-
ктах?,, где ихъ двнженіе въ качестве депегъ будет?, задержи-
ваться, онн будут?, выступать только въ качестве товаром?,. 

Пояспеніомъ сказаппаго можетъ служить следующий при-
мер?,. В ъ негритянском?, государстве Борпу (Центр. Судан?,), 
по словам?, Гепр. Парта, обращались въ качестве денеп. ра-
ковины „каури" и австрійскіе талеры Маріп Терезіи, но пи те. 
ни другіо но пользовались безспориымъ нризшшіомъ въ роли 
исполнителей денежных?, фуикцій; п поэтому иногда оказыва-
лось затруднительным?, совершить самую простую сделку. Слу-
чалось, что лавочник?,, у котораго хотё.ін купить х.тЬбъ, отка-
зывался принять въ уплату какъ раковины, такъ п талеры. 
Тогда покупатель долженъ был?, обменять талеры на такой то-
вар?,, который лпвочникъ согласен?, был?, принять въ уплату 
за свой х.гЬбъ. Иногда приходилось произвести ряд?, сделок?,, 
прежде чем?, удавалось, наконец?,, достигнуть цели. Трудности,' 
который покупателю приходится претерпевать при ' таких?, 
у слов] ихъ, настолько велики, замѣчаетъ Барт?,, что нередко 
мой слуга приходил?, съ рынка въ состоинін нолнаго изнемо-
ж е т и. 

Другимъ примером?, того же рода могугъ служить отно-
шенін, устаиовившіяся въ Парагвае въ эпоху іезуитскихъ uo-
селопій, когда вслѣдствіе недостатка въ деньгахъ функцін ору-
дій обмена и платежа выполняло пѣсколько товаровъ, ни одинъ 
изъ которыхъ не пользовался общим?, нріізианіемъ въ качестве 
депегъ. При такнхъ условіяхъ," разсказываетъ Добрицгоферъ, 



если хознйкѣ нужно было, напр., купить свЬчей, она брала 
съ собой хлопчатой бумаги, табаку, нарагвайскаго чаю, сахару 
и соли, H нроданецъ свечой бралъ въ уплату за проданный 
товаръ тотъ нзъ перочнслепныхъ предметовъ, который больше 
соответствовал!, его потребностям!, въ данный монентъ*). 

Практически неудобства, связанный съ такой оргаішзаціей 
менового оборота, содействовали тому, что фуикцін депегъ 

^ нріурочнвались обществепнымъ сознаніемъ къ предметам!,, 
пользовавшимся широкнмъ иризпапіемъ въ качестве ценностей. 
Такимъ образомъ происходить естественный отборе между 
ценностями, и наиболее авторитетный нзъ ішхъ брали верхт, 
надъ другими въ борьбе за положеніе товара-денегъ. В ъ этой 
борьбе очень давно выдвинулись золото п серебро. Мно-
гія причины содействовали ихъ успеху.ОВнѣшиій блескъ бла-
городныхъ мѳталловъ вместе съ нхъ редкостью, 1 сравнитель-
ной легкостью нхъ добывапія н обработки неспособностью 
сохраняться сколько угодно времени, не подвергаясь иорчѣ и 
тлѣнію, всо это делало нхъ какъ нельзя более подходящими 
для удовлетвореніл потребностей людей въ украшеніяхъ н для 
выполненія роли сокровищъ. Лроцессъ, изложенный выше, 
сделалъ изъ пнхъ орудія обмена и платежа, для чего они 
также оказались чрезвычайно подходящнмш^ю свонмъ есте-
ственным!, свойствам!, золото и серебро допускают, разде.іе-
ніе каждаго даннаго количества пхъ на какія угодно части и 
соеднненіе частей въ одно цѣлое безъ всякаго ущерба для 
ценности металла. Этнмъ качествомъ обладают, лишь немно-
гіе предметы; напр., брнлліантъ, разделенный на двѣ части, 
не только не можетъ быть вновь составленъ, но и каждая поло-
вина его стонтъ не въ два раза, а гораздо меньше цѣлаго. Между 
гЬмъ раздѣлепіе золотого или серебрянаго слитка, напр., на 
10 частей ведетъ и къ разделенію ценности цѣлаго въ та-
кой же нронорцін и нисколько не исключает, возможности 
его возстановлѳнія. ІІрн безграничной делимости золо-
то H серебро представляют, въ каждомъ отдѣлыюмъ кускѣ 
однородную массу; поэтому каждый отдельный кусокъ даннаго 

•) Шурцъ. 

слитка при раздѣлепін нослѣдпиго представляется въ каче-
ственном!, отіюшепіи равиымъ другпмг, частнмъ. 

B e b перечисленный свойства золота и серебра, выгодно от-
лнчающія пхъ о т , другихъ предметов!, и даже выдѣлигощін 
въ ряду металлов!, въ качестве благородных!,, очень су-
щественны для предмета, служащаго орудіемъ обііащеиія. На-
ступая въ мепономъ обороте места тонаровъ, предмет,, слу-
жащій такимъ орудіемъ, должеіп, обладать большою гибкостью, 
для нрнспособленія въ количественном!, отііошеніи къ сделкам!, 
различной ценности. 

Орудіо обмѣна должно допускать самый разнообразный въ 
количественном!, отношеііін комбішацін въ зависимости отъ 
того, какъ велика ценность той меновой сделки, въ которой 
оно играет, роль посредствующего звена. Для этой цели зо-
лото и серебро, благодаря указанным!, свойствам!,, подходить 
болѣѳ, чѣмъ какіе бы то нн было другіе предметы. 

Если прибавить къ сказанному, что благородные металлы 
на очень рашшхъ ступенях!, культуры становятся предметами 
всеобщих!, желайій, вслѣдствіо чего общепризнанность нхъ 
въ качестве ценностей находится пнЬ спора, то сделается 
вполнѣ нонятпымъ, почему золото и серебро оттеснили другіе 
предметы отъ іісиолнонііі денежных!, функцій. 

Унотреблѳніе благородпыхъ металловъ въ качестве сокро-
впщъ II орудій обмена и платежа известно было за много сто-
летий до P . X . , но добыча нхъ была сравнительно ограничен-
ной до открытін Америки. В ъ 8 — 9 столѣтіихъ ежегодно до-
бывалось серебра около 5 1 / , тыс. килогр., въ 1 0 — 1 1 столѣтіихъ 
размеры добычи увеличиваются вдвое, въ первой половине 
1 3 столѣтія—втрое и въ норіодъ отъ 1250 до 1450 г . достига-
ю т , почти 28тыс. килограммов-!,. Что касается золота, то ежегод-
ная добыча его въ 1 4 — 1 5 столѣтіяхъ составляла около 3 , 3 тыс. 
килогр. Съ открытіемъ ІІоваго Свѣта добыча благородпыхъ ме-
таллов!, начинает, быстро возрастать н къ началу 19 столѣтія 
достигает, 8 7 9 тыс. килогр. для серебра и почти 18 тыс. 
килогр. для золота. В ъ средний прошлого вѣка добыча золота 
достигла 199 , а серебра 8 8 6 тыс. килогр., а къ 1901 году— 
нерваго 387 тыс. и второго 5 , 2 милл. килогр. 

Чѣмъ больше добывалось золота и серебра, тѣмъ более 



они входили въ уиотробленіо въ качеств* товара, исполиию-
іцаго функцін денегь. Съ теченіомъ времени оші заняли вт, 
этомъ ноложенін монопольное ноложеніо, стань какъ бы при-
рожденными деньгами. В ъ продета вленіи совремеипыхъ куль-
турпыхЪ пародовъ денежиыя функцін такъ срослись съ золо-
том!, и серебром?,, что стали как?, бы свойствами, прису-
щими нмъ от?, природы, вытекающими изъ ихъ естественных?, 
качеств?,. Б ъ действительности мы нмѣемъ дѣло с?, нашими 
собственными оценками, получившими значепіе объективных?, 
фактов?, H какъ бы отделившимися отъ нашего сознанія. 

1 3 . Д е н ь г и , н а к ъ с о ц і о л о г и ч е с к о е я в л е н і е . 

ІІсторін иоказывастъ, что денежный фуикціи исполнялись 
въ разное время н у разных?, пародовъ множеством?, предме-
тов?,, существенно различавшихся между собою но своим?, 
физическим?, свойствам?, н культурному зпачепію. В ъ ряду 
этнхъ предметом, встречаются металлы, меха, раковины, перья 
и зубы животпыхъ H даіке человеческіо черепа. Некоторые 
изъ пихт, принадлежат къ категоріи предметов?, норной не-
обходимости, другіе удовлетворяют?, потребностям?, эстотпче-
скнмъ и духовным?,, но встречаются и такіе, которых?, нельзя 
признать ші полезными, ни нріятнымп съ точки зрѣніи чело-
веческнхъ потребностей. Единственное назпачшііе таких?, испол-
нителей денежныхъ фуикцій, какъ иекрасивыи и въ сущности 
пи па что ненужным раковины „каури", заключалось въ 
томъ, что o n e служили средством?, для поредвнженія хозиіі-
ствеипыхъ благъ въ меновом?, обороте. Общая черта, ха-
рактеризующая все предметы, иснолшіющіе или исіюліншшіо 
раньше денежный функціи, заключается въ томъ, что не-
зависимо отъ своих?, свойств?,, какъ предметов?, потребле-
ІІІЯ, они пмѣютъ особое назпаченіе—удовлетворят?, потребности 
въ средствах?, мѣны и платежа. Это иазначоіііе сообщается 
предметам?, не присущими нмъ свойствами и не ихъ полезно-
стью или красотою, а прежде всего общественным!, нрнзпа-
иіомъ. Только т-Ъ предметы, которые являются общественно 
признанными исполнителями денежныхъ функцій, м о г у т раз-

сматрипатьси п оцѣииваться, какъ орудія іюредвнжепія хозяй-
ствонныхъ благъ въ мѣновомъ оборотѣ, совершенно независимо 
отъ свойств-!,, присущих?, нмъ, какъ хозяйственным?, благам?, 
или товарам?,. П р е д м е т , саикціоніірованііый общоетвеннымъ 
прнзнапіемъ въ роли исполнители денежных?, фѵпкцій. охотно 
принимается всяким?, въ обмѣнъ на товар?,, потому что обще-
ственно признанное орудіо мѣиы н платежа является вчѣсгіі 
съ Г І І М Ъ и всеобщим-,, экпнвалѳнтомъ, т. е. ушіверсалыіымъ 
средством?, покупки. 

Бышо быль выяснеиъ нсторнчоскій путь, которымъ из-
вестные предметы п о л у ч а ю т общественное иризиаиіе въ ка-
честв* исполнителей денежных?, фупкцій. Точки отпранлепія 
этого процесса различны: иногда общественная санкціи пріуро-
чнваотсн къ особенно полезным?, предметам?,, составляющим?, 
объекты обща го спроса, могущимъ по своему объеме п дру-
гим?, свойстнамъ удобно н легко переходить іізъ рукъ' въ рѵкв 
и сохраняться (плитки соли): въ других?, случаях?, пѣкоторые 
иредмет-ы получали общестиеішое иризпапіо въ качеств-Ii испол-
нителей денежных?, функцій только потому, что они были 
рѣдки, и добываиіе ихъ сопряжено было съ большими тру що-
стямн пли опасностями н т. д. По каковы бы іш были осшіва-
шя дли общоствошіаго ирнзианія того или другой, t_ 
мета исполнителем?, денежных?, функцій, предмет?,, сдѣлав-
шійся таковым?,, нріобрѣтаетъ способность удовлетворить 
потребность въ орудіяхъ мѣпы и платежа, независимо o n , 
свонхт, матеріалыіы.хъ свойств?,. Е г о матеріалыіаа сущность 
дълается только тѣлеспоіі оболочкой, в?, которой ж и в е т душа 
являющаяся психологические, продуктом?, соціалыіаго обще-
11111 людей между собою. И как?, только эта душа покнда.-п, 
ТТІ.ТО, послѣднее теряегь свойства общепрпзпаппаго исполни-
теля денежныхъ фѵпкцій, хотя физнчоскія качества н куль-
турное знаЧепіе предмета, нсиолнявшаго эти функціи, остались 
безъ нзмѣненій. Денежные знаки, собранные въ нумизматиче-
ской коллекцін, представляют только тіілесиыя оболочки, вт, 
которыхъ нѣкогда жила денежная душа. 

( Ібществѳшю-ііршнашшо исполнители денежныхъ функцій 
являются въ соціологнческом?, смысл* деньгами. 

Резюмируя изложенное, мы должны признать деньги соціаль- • 



нымъ продуктом» общенія, происходшцаго между людьми im 
почв« мѣповыхъ отиошоиііі, который II» свою очередь, к а к » 
бы то показано выше, обусловливаются общественным» разд«-
леніем» труда и отдѣлеиіемъ производства о т » нотреблешн. 

Жеиьгн—ивленіе, органически возникающее, к а к » слѣдстше 
нзвѣстіюіі совокупности условій. М ѣ н о в н я отношен!.. обьедн-
няющія людей в » соціалышя единства, необходимо обусловли-
в а ю т » нользоваиіо предметами не только к а к » нотребптсль-
„ычн благами, по и к а к » орудіями м«ны и платежа; но под» 
вліяніемъ р а з н ы х » услопій, у к а з а н н ы х » выше, »«которые пред-
четы становятся излюбленными исполнителями этих» функции 
Такіе предметы, помимо своего ііазпачоиія, к а к » хозяйствен-
н ы х » благ» , получают» еще и сиеціалыюе назпачеше -удовле-
творять потребности общества, спаяішаго в ъ одно ц«лое обмѣ-
номъ, в » орудіяхъ мѣны и платежа. Они становятся деньгами и 
в » отлпчіо от» д р у г и х » хозяйственных» благ» пр.обрѣта.отся 
не для потреблен!!., а для удовлетворепія упомянутой потреб-
ности; но эта потребность удовлетворяется и х » отчуждешем», 
поэтому и движеніо д е н е г » в » мѣновом» оборот« иное, чѣм» 
хозяйственных» б л а г ь - т о в а р о в » . Двнженіе т о в а р о в ъ - т о л ь к о 
средство, при помощи котораго они достигают» своего назна-
чения—быть исііользовапныміі или потребленными; между т ѣ м » 
двнженіе д е н е г » составляет» самое и х » назпачеше. Деньги 
служат» тѣмъ. что двигаются, переходя и з » р у к » в » руки, и 
при нормальных» условіях» , не стремясь в » область потребле-
ния; это H дает» им» возможность двигаться всегда в » на-
иравленіи обратпомъ с » товарами. 

1 4 . Деньги, какъ продукта дѣятельности г о с у д а р с т в а . 

Деньги, составляя оргаиическШ продукт» соціалыіаго обще-
„ІЯ являются въ то же время объектом» санкціонирующен и 
регулирующей дѣятельности государства. Законодательная 
власть , останавливаясь на одном» или « « с к о л ь к и х » предме-
т а х » ноіучі ів ішіхъ общественное признаиіе в » к а ч е с т в « испол-
нителей, д е н е ж н ы х » фупкцій, санкціонируегь и х » в » этой роли 

Ѵ и при и х » помощи строит» илатежно-мѣновой механизм» в » 
вид« денежной системы. 

В ъ основ« каждой денежной системы лежит» денежная еди-
ница. Оііред«леішоо количество предмета, признанна«) день-
гами, получает» особое пазваиіе н объявляйте» законоустаиов-
леинымъ масштабом» для іізм«репія ц«ииостей. Это н есть де-
нежная единица. В » » « н о в ы х » сд«лках ь и» денежной единиц« 
выражается цѣниость товара, нвляющагося объектом» сдѣлкіі, 
а при производств« платежей при помощи денежной единицы 
устанавливается сумма платежа. 

Оііредѣлии денежную единицу, государство объявляет», что 
не« платежи, которые оно само будогь производить, будут» 
производиться нъ законоустанонлеішой денежной единиц«; к » 
тому же оно обязывает» в с « х » , кому придется производить 
платежи ему, государству. Наконец», законом» устанавливается, 
что исякій платеж» между частными лицами считается окон-
чательно погашенным», если о н » произведен» в » денежной 
единиц«, з а нсключоніомъ т ѣ х » с л у ч а е в » , когда противное 
прямо обусловлено договором». Таким» путем» деньги стано-
вятся законнымъ платежным* средством*. 

Соціологнческій процесс» приводит» къ образованно идеи 
денег» , которую о н » облекает» в » маторіалыіую оболочку 
предметов», оказывающихся но историческим» ус.ювіямъ Ш І І І -

болѣе подходящими для этого. ІІо государственная власть но 
только санкціоннруот» н упорядочивает» то, что создалось 
помимо ней; она проявляет» и творческую дѣятелыюсть, созда-
вая для денежной идеи повыя матеріалыіыя формы н таким» 
образом» вырабатывая новые виды д е н е г » ; она вводит» и х » 
въ жизнь, опираясь на свой авторитет» н часто нисколько 
не считаясь съ продуктами соціологнческаго процесса. Объявляя 
нзвѣстпый предмет» законным» платежным» средством», госу-
дарство сплою своей власти дѣлает» его исполнителем» де-
нежных» фупкцій, сообщая ему свойства, которын нріобрѣта-
лись другими предметами въ результат« бо.тЬе или менѣе про-
должительна«) нсторическаго процесса. Постановив», что данный 
предмет» будет» приниматься в ъ платежи и употребляться для 
платежей самим» государством», и что всякій платеж», произве-
денный этим» предметом», будет» считаться окончательно пога-
шенным», если противное не оговорено договором», государство 
прививает» избранному предмету общественное призианіе. 



Каждый членъ общества считается съ декретированным?, поло-
жением?., потому что нредмеп,, объявленный закопнымъ платеж-
І І Ы М Ъ средствомъ, становится въ силу закона орудіемз, мѣны И 

платежа если не во всѣхъ без?, нскліочеиія случаях?,, то въ 
громадном?, чнслѣ их?,. ІІсторія денежпыхъ систем?, показы-
ваетъ, какъ широко государство пользовалось силою своего 
авторитета въ этой области. 

Отступая оть почвы, подготовленной соціологнчоскнмъ иро-
дессомъ, государство не только произвольно избирало металлы 
для нзготовлонін из?, них?, денегъ, но̂  оно совершенно отд!,-, 
лило идею денегъ от?, оболочки хозяйственных?, благъ, въ ко-
торую деньги большою частью облекались соціологнчоскнмт, 
процессом?,, и создало предметы, являющіеси н но видимости, 
и по существу только деньгами и ннчѣмъ иным?,, как?, день-
гами. Эти предметы предназначены служить исключительно 
орудіямп мѣны п платежа н по способны удовлетвори??, никакой 
иной потребности, кромѣ той, которую удовлетворяют?, деньги. 

Чистым?, воплощеніемъ денежной идеи, безъ всякой посто-
ронней ирнмѣсн, являются бумажный деиыи. Бумага, пзз, ко-
торой сдѣлапы бумажный деньги, не нмѣетт, сама по собѣ ни-
какой цѣшюстн, какъ хозяйствешюо благо, тѣмъ но мопѣе 
бумажный лоскуток?,, па которомъ напечатано, сколько денеж-
ных?, ѳдшшцъ oui, нродставляетъ,—иастоящія деньги. Являясь 
законным?, платежным?, средствомъ, бумажный деньги вы-
полняют?, всѣ денежный функцін нодъ сапкціей государства, 
сообщающего пмъ авторитет?, обіцествопііаго ирнзпаніи. 

Итак?,, хотя деньги исторически н образовались нзъ хозяй-
ственныхъ благъ, представляющих?, цѣнности независимо отъ 
денежных?, функцій, которым они призваны исполнять, тѣмъ 
не мепѣо государство сдѣлало деньги продуктом?, законодатель-
наго творчества. 

ІІмѣи въ виду эту сторону дѣла, проф. страсбургскаго 
университета Кшшпъ, автор?, новѣйшаго сочшіенія о доиьгахъ, 
считаетъ деньги создаиіемъ правового порядка. Е г о основная 
мысль, подчеркнутая въ самом?, названін его сочшюнія, „Госу-
дарственная теорія денег?," * ) , заключается въ нрнзпапіи, что 

•) S taa t l i che T h e o r i e d e s G e l d e s . Von. F r . K n a p p . 1905. 

суіцпость денегъ вовсе но въ матеріалѣ, изъ котораго онѣ 
сдѣлапы, а въ томъ, что нзвѣстный предмет?, объявляется го-
сударствомъ платежным?. сродством?,, при чем?, само государство 
пользуется им?, для производства своих?, платежей и прини-
мает?, ого въ уплату но слѣдуемымъ ему платежам?,. Д е н ь г и — 
только платежный знак?,, такой же, какъ, напр., условная пла-
тежная „марка", употребляемая въ нгріі. Для обозначенія этой 
черты денегъ Киаппъ пользуется латинскимъ словом?, і-Ьніч>і, 
от?, котораго опт, производить прилагательное „картельный" 
и существительное „карталыюсть Деньги, по онрсдѣлонію 
Кнаіша, „карталыюе платежное средство". Оно может?, со-
стоять нзъ предметов?,, которые исторически стали носителями 
денежных?, фупкдій (золото, серебро, мѣдь и т. д . ) ; это гн-

-тогеіінчпу.і.-іч" деньги (отъ греч. слова :>Хг(—маторія). Но д о и ь п Г 
могутъ быть и „автогеническнми", т. о. созданными государ-
ственной властью путемъ „провозглаиюпія", безъ всякаго отно-
шонія къ цѣшюстн, или хозяйственному зиаченію матеріала, 
изъ котораго произведет, платежный знак?,. 

Кнаппъ очень энергично выстунаетъ против?, денежных?, 
теорій, основанных?, на „автометаллнзмѣ". т. е. связывающих?, 
іюнятіе денегъ съ гЬміі или другими металлами, или вѣр-
нѣе съ той или другой'матеріой, какъ носнтелышцеіі само-
стоятельной цѣшюсти. Онъ справедливо утверждаота, что с?, 
этой точки зрѣнія бумажным деньги представляют?, явлеиіе 
необъяснимое, а между тѣмъ оиѣ— щлщшдшйіі-фактъ. 

„Понятіе дѳішгь, какъ продукта государственной власти, 
выдвигает?, вонросъ: можогь ли государство совершенно про-
извольно объявлять платежным?, средством?, какой угодно пред-
мета? Б ъ нринцнпѣ всякій платежный знак?,, провозглашенный 
государством?, въ качествѣ такового, является деньгами. По • 
вводя въ жизнь то или другое платежное средство, государ- / 
ство ІІѲ можета не считаться съ практическими требованиями: ~ 
платежное сродство должно быть удобно въ житейском?, смысл-h; 
оно должно согласоваться съ привычками народа н общими 
условіями страны, иначе попытки государства ввести его въ 
жизнь не увѣнчаются успѣхомъ. 

Если бы государство вздумало ввести в?, качествѣ платеж-
наго средства, напр., каменный глыбы, товслѣдствіоиеудобствъ, 



который представляли бы подобный деньги но свооП громозд-
кости, жизнь безъ сомнѣніи отвергла бы нхъ п создала бы на-
ряду съ Государственными деньгами свои „общественный" деньги. 
Золото н серебро взвѣшнвалнсь бы и штемпелевались бы 
частными'лицами при совершѳнІн сдѣлокъ, какъ ото дѣлается, 
напр., теперь въ Китаѣ, а государственное платежное сред-
ство не вошло бы въ употреблѳніе. Невозможно было бы вве-

с т и въ жизнь въ качоствѣ платежнаго средства и такой нред-
> меть, который могъ бы быть легко произведепъ каждымъже-

Ілающимъ; подобное платежное средство внесло бы въ хозяй-
ственный отношспія невероятную путаницу и явилось бы со-
вершенно ненрнгоднымъ для производства платежей. Вездѣ 
эти условія государство вынуждено пршпімать въ соображѳию 
при введеніи того или другого платежнаго средства. Н а прак-
тике ого выбора, ограннчонъ довольно узкими пределами, 
именно металлами, и притомъ тѣми, которые исторически бы-
ли выдвинуты, какъ исполнители депѳжпыхъ функцій (главпымъ 
образомъ золотомъ и серобромъ). Можно назвать очень не-
много металловъ, введѳнныхъ въ жизнь, какъ платежный 
средства, но иииціативѣ государства, подобно никкелю, упо-
требляемому для чеканки мопетъ въ Гермапін. 

ГІроизволъ государства въ отношенін выбора исполнителей 
денежных!, функцій ограничен!, еще требоваиіемъ, чтобы 
деньги, вводимым государствомъ, были „хорошими" деньгами, 
т. е. обезпечивали въ достаточной мѣре интересы частныхъ 
лицъ и всей страны. Съ этой точки зрѣнія бумажный деньги, 
хотя оігЬ какъ „карталыюо" платежное средство, но терми-
Ііологіи Кнашіа, и настоящія деньги, тѣмъ номенѣе вызывают, 
нротнвъ себя существенным возражѳнія. Государство, пмѣя 
возможность изготовлять сколько угодно депегъ при помощи 
нѳчатпаго станка, склонно бывастъ, какъ показывает, оныть, 
злоупотреблять этой возможностью. При изложены ученія о 
цѣнности денегъ будетъ выяснено, къ какнмъ послѣдствіямъ, 
крайне невыгоднымъ для страны, приводить выпуски бумаж-
ных!, депегъ, не сообразованные съ потребностями мѣпового 
оборота; здѣсі, же достаточно указать на то, что единственной 
серьезной гарантіей нротнвъ наступлснія нодобныхъ нослѣд-
ствій является устаповленіѳ правила, что бумажным деньги 

должны, по требовапію ихъ держателей, бсзпронятствепно! 
размѣшшаться въ государственных!, кассахъ па металлпчоскіиЛ 
депьгн. Такимъ образомъ, п въ этомъ случай практическая 
условія заставляют, государство держаться денегъ нсторнко-
соціологическаго иропсхожденія. 

ІГаконецъ, очень важной причиной, поддерживающей ме-
таллически деньги, или, выражаясь общѣе, деньги—цѣшшсти, 
заключается въ томъ, что дѣйствіе государственного автори-
тета, создаюіцаго законным платежным сродства путемъ „нро-
возглашепія", ограничивается предѣлами государственной тер-
ритории З а границей деньги превращаются въ товаръ н яв-
ляются платежными сродством!, лишь постольку, поскольку 
онѣ представляютъ цѣнностн, какъ хозяйственным блага или 
товаръ. Поэтому государство, не живущее вио.пгй .замкнутой 
экономической жпзнмо, не можетъ обойтись безъ денегъ, из-
готовленных!, нзъ предметовъ, которые нмѣютъ цйнпость, и по 
будучи деньгами. Для внѣшшіхъ отношений государству необ-
ходимо идгйть металлнческія деньги, н при томъ доброкаче-
ственным въ отношепін чистоты сплава, нзъ котораго онѣ че-
канятся. 

Указанным обстоятельства объясняют, причины, по кото-
рымъ денежным системы сохраняют, свой металлнческій харак-
тер!,, несмотря на то, что прннцииіалыіо деньги могут, быть 
создаваемы государствомъ. 

Польза, однако, упускать нзъ вида, что практнческія условія, 
іюддѳржпвающіи „металлнзмъ" въ допежпыхъ систомахъ, от-
нюдь не должны вліять на ностроопіе самаго нонятія денегъ. 
Содержаиіо его нисколько не связано съ матеріей, нзъ ко-
торой произведены денежные знаки; оно заключается въ томъ, 
что Н З В Й С Т І І Ы Й А ред.меть является общественно или государ-
ственно прнзнаннымъ платежным!, средством!,, съ чймъ свя-
зано исиолиеніе онродѣлониыхъ функцій въ мѣновомъ обо-
ротѣ. 



Г Л А В А Т Р Е Т Ь Я . 

К р е д и т ъ . 
1 5 . П о н я т і е н р е д и т а и е г о з н а ч е н і е . 

Двпжепіс товаров» вч, м«новомъ оборот« может» происхо-
дить без» участін наличных» депегь в » сдѣлк« въ момонтъ 
ей совершении Такое двнжспіо происходит» при помощи кре-
дита. Что же такоо кредит», и въ чем» его значеніо? 

Мѣноваи сдѣлка распадается на два акта: переход» товара 
} из» одного хозяйства в » другое и псредвпжопіо эквивалента 

(денег») в » обратном» направлении Эти два акта могут» со-
вершаться одновременно, или они могут» быть раздѣлеиы изв«ст-
иым» бол«ѳ или мепѣо значительным» промежутком» вре-
мени. Товар», И І І Л Н Ю Щ І Й С Я объектом» сд«лки, как» в » том», 
так» и въ другом» случа« переходить в » собственность по-
купателя, а не во вромеішоо его пользовапіе, какч» это бы-
вает» при наймѣ; и поэтому взам«п» товара продавец» полу-
чает» обратно его равноцѣшюсть, а по тот» же самый пред-
мет», который он» отдал». Разница только в » том», что по-

^ лученіо этой равноц«нностп происходит» через» нзвѣетный 
1 срок», а не одновременно съ переходом» товара къ покупа-

телю. Сдѣлкн этого типа называются кредитными. 
Двнженіе товаров» обусловлено дшіжспіем» денег» в » об-

ратном» съ ними направлении ІГзч. этого сл«дует», что если бы 
указанные два акта но могли быть раздѣлены но времени, то пе-
реход» товара из» одного хозяйства вч, другое по мог» бы 
совершаться иначе, какч. при условін наличности необходимой 
суммы денег» у покупателя в » момент» совершсиін сдѣлкн; 
но такоо условіо далеко не всегда нмѣетъ мѣсто, поэтому въ 
значительном» числѣ случаев» движеніе товаров» задержива-
лось бы но этой причин«. Кредит» устраняет» такія задержки. 

. 'та возможность достигается двумя путями. Первый заключается 
в » том», что переход» товара из» одного хозяйства в » дру-
гое совершается независимо от» того, что его равноцѣшюсть 
(деньги) в » момент» заключепія сдѣлки еще отсутствует» у 
покупателя: движепіо эквивалента в » обратном» шшравленіи 
с » товаром» происходит» только через» извѣстный проме-
жуток» времени. Покупка совершается в » кредитъ. Д р ѵ - | 
го fi путь, ириводищій к » той же цѣли, состоит» в » том» что 
покупатель нріобр«тает» деньги, необходимый для покупки 
при помощи займа. Таким» образом», движеніе эквивалента 
совершается одновременно с » нередвпжепіем» товара, но- L 
куика происходит» на наличный; но этому предшествует» 
кредитная сдѣлка, снабжающая покупателя деньгами. 

1 6 . В и д ы к р е д и т а . 

Всякая кредитная сд«лка заключается въ передач« цѣнно-
СТІІ одним» лицом» или группой лиц» другому лицу или другой 
групп« под» условіѳмъ возврата равіюцѣішости через» нз-
в«сіный срок». > вѣрешюсть передающаго цѣнность под» та-
ким» условіемъ может» имѣть различным основанія. Таким» 
осповашемъ может» служить прежде всего довѣріе кредитора 
к » должнику, основанное исключительно на оцѣнкѣ правствен-
ных» качеств» нослѣдниго. в 1 соботеннош L 
смысл,*. Другой вид» составляет» личный 
ныІГобязательством» должника, пользующимся судебной защи-
той. Такое обязательство может» быть или связано только с » 
личностью должника, или же нодкрЬилено еще, кромѣ того и 
ручательством» других» лиц» за исправный возврат» долга В ъ 
н о с л ѣ д п е м » с л у ч а ѣ это личный кредитъ съ поручительством*. '. 
Если осповашемъ кредитной с д ѣ л к и ^ ^ г ь ^ ^ с т Ш і Г о е 
обозпечеше, то мы нмѣем» дѣло с » реальным* нлн вещным* кре- ' . 
дитомъ. Кредит», обезпочешшй движимостью, называется лом-
бардпымъ a недвнжимостыо-^шдміечвы.кг. Кромѣ того, кредита 
бывает» долгосрочным* н краткосрочным* в » зависимости от» 
продолжительности срока, на который он» оказывается. 
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1 7 . К р е д и т н ы е д о к у м е н т ы . 

При ішредвижоиін товаровъ путем?, кредитных ь сдѣлокъ 
место эквивалента, двигающегося в ъ направлен.., обратном?, 
товаоѵ , заиймаетъ кредитный документ?,. 

о / н и м ъ изъ самых?, дровішхъ но своему употробдошю и наи-
более распространенных?, въиасто,пцее время документов?, лнч-

\ наго кредита является . « т а . Это-обязательство объ упла 1, 
< (определенной денежной суммы. Но кромѣ того, что вексель в с о . -

1 да пишется на денежную сумму, онъ отличается еще и Lкото-
рыми другими особенностями. Обязательство объ уплат І„ за-
д а ю щ е е с я въ вексель, должно быть выражено в ъ нртднн-
саішоіі законом?, формѣ и не может, заключать в ь с е б . о б ъ 
ясиеиія причины, изъ которой оно возникло, т. е. о ш в 
тяетѵи абстраттымг, или обязательством?, со скрытой причи-
ной. Кроме того, вексель представляет, обязательство спо-
собное переходить изъ рукъ въ руки по иородато.нюй и д -
,шсн на оборотной второй* (indosso но-итальяпски) или по 
индоссаменту, и устанавливающее коллективную отвѣтртвен-
ность в с ѣ х ъ сдѣлавпшхт» надписи или нодинсн на д о к у м е н т . 

.Векселя б ы в а ю т , двухъ видовь: „ , , : „ , . „ „ . . 
1 ) Простой, или соло-вексель, представляет, обѣщаше запла-

тить о п р а д Ш н н о м у лицу, или кому 0.10 прикажет, , опреде-
ленную сумму денегь въ определенный с р о и , или по первому 
требованію векселедержателя. • 

2 ) Переводный'вексель, или тратта (отъ мтал. слова t r a i t » ), 
иредставлястъ^нрнказъ оиредѣлошюму лицу заплатить предь-
явителю переведши?) векселя „звѣстную сумму д е н е т , . Ю т ь , 
кто в ы д а е т , переводный вексель, т. е. векселедатель, назы-

, , вается -трассантом»-, т о т , , кто обязанъ произвести уплату 
Ѵ трассатомь, а лицо, которому производится уплата, ремитсп-

! тоѵг Разумеется, выдача пореводпаго векселя, являясь при-
казом?, заплатить, предполагает, между трассантом?,и т, ,ас-
сатомъ извѣстиыя имущественным отзюшешя, изъ которым, 
в ы т е к а е т , возможность такого приказа. 

Датыіѣйшнмъ весьма крупным?» разрядом?, кредитных?, до-
кументов., являются > т ' ш " бумагу разныхъ видовъ или так., 
называемое фонды. Цѣиныи бумаги б ы в а ю т , двухъ родов?,. 

1 ) ОДІГІІ являются долговыми обязательствами, иашісаниыми па 
круглым суммы съ нравом?, для ихъ держателей на полученіе 
онродѣлошіаго дохода; 2 ) другія представляют, документы, 
удостовѣрмющіе участіе ихъ держателей въ нзвЬстномъ нред-
нріятіи, въ качеств* владѣльцевъ определенной доли вложон-
иаго въ него капитала. Бумаги нерваго рода называются лбли^' — 
шцінми, которымъ смотря по тому, кѣмъ и па каких?, условіяхъ 
опѣ выпускаются, нрисвоішаются разныя назваііія: рент?., бо-

діоігь-, закладных?. листов?, и т. п. Бумаги второго рода имену-м 
ются акцгями. Между этими катогорінміі бумап, существует. , 
коренное различіс, выражающееся въ томъ, что облнгацін при-
н о с я т , твердый доход?,; акціи же д а ю т , только право па 
долю прибыли, получаемой извѣстпымт, нредііріятіе.мъ, если та-
ковая окажется. Документы первой категоріи м о г у т , быть 
разбиты на слѣдующіо группы н виды. 

1. Государственные фонды, пли цѣш.ыи бумаги, выпускаемый 
государством!, въ качеств* его долговых?, обязательств?,. 

Сюда относится прежде всего обширная категорія бумаг?,, 
шіонуемыхъ рентами. Рента на предъявителя переходит., из?, 
рукъ в ь руки путем?, простой передачи, и проценты но купо-
нам., выплачиваются предьявителю. Лмснныя ренты передаются 
съ соблюдеиіемъ нѣкоторыхъ формальностей,і.і проценты вы-
плачиваются владельцу бумаги. Наконец?,, смешанная рента 
представляет!, именную бумагу, но проценты по ней выпла-
чиваются предъявителю купона. 

Затѣмъ ренты разделяются на аѣчішм н срочный. ІІо пЬчной 
рент!-, государство обязывается всеіда выплачивать определен-
ный доходъ ея держателю. Рента срочная подлежит, погаше-
нии. Обыкновенно для Э Т О Й цел . . ней рентные листы разделяются 
на несколько частей, пли серін, в ъ составь которых?, в х о д и т , 
по равному числу рентных?, листов?,, причем?, серін помечаются 
нумерами, которые проставляются и на лнетахъ, принадлежа-
щих'!, къ серік. Ежегодно подлежит, ногашш.ію одна или н е -
сколько сѳрій, опрѳдѣляошхъ жробіомъ, или тнражемъ. В л а -
дельцы бумаг?., вышедших?, въ тираж?,, получают., отъ государ-
ства обратно цѣпу бумаги, зараігЬе определенную для этого с л у -
чая. ІІанр. французская рента разделена на l j ä серій, по-
гашаемых?, посредством?, ежегодных?, тиражей, въ общем?, в ь 



теченіе 7 5 л ѣ т ь , съ 1 8 7 9 г . но 1 9 5 3 г . К ъ сосуд, крох. бума-
гам! , отпосится займы простые и выигрышные. 

И . Вторую категорію бумагъ составляют!, облигаціи, также 
долговым обязательства съ онрѳдѣлвнпымъ ( т в е р д о г о ) дохо-
домъ, получаемым!, періодически въ определенные сроки по 
купопамъ, прилагаемым!, къ облигационному листу. Облигацш 
м о г у т , быть выпускаемы государством!, , городскими, земскими 
и общинными учреждепіями, а также частными предпріятіямн. 
ІІогашеніе облигацій производится такъ же, какъ и р е н т , . 

III . Особый видъ облигацій представляют, такъ называемые 
боны (bons) . Это краткосрочный облигацін, выпускаемый для 
удовлетворен!« преходящихъ потребностей въ депежныхъ сред-
ствах! , . Различаются слѣдующіе виды этой бумаги: 

1 ) Кассовые боны представляют, облигацін государствен-
ного казначейства, или, какъ они называются у пасъ: „серш 
государственпаго казначейства". 

2) Ликвидаціопныо боны—облигацін, выпускаемый в ъ воз-
мѣщеіііѳ убытков!, , прнчішенныхъ войной или другой причиной. 

3 ) Купонные боны—облигацін. выпускаомыя въ возмѣщешо 
нѳвыплачешшхъ в ъ срокь процонтовъ; напр., компаиія Суэц-
кого канала в ъ 1 8 7 4 г . выпустила такнхъ боповъ на 4 0 0 тыс. 
франковъ для удовлетворепія владѣльцовъ облнгацій за невы-
плачоппыѳ ею въ срокъ проценты. 

I V Особый видъ облигацій составляют, такъ называемые 
закладные листы, нредставляи.щіе собою ироценишя долговым 
обязательства, обеспеченный недвижимымъ имуществомъ. 

1 8 . Н р е д и т н ы я у ч р е ж д е н і я . 

Лица ищушія цѣппостой пт, кредита, и тѣ , которым пред-
лагают, такія цѣішости, онрѳдѣляютъ, съ одной стороны, 
опрос!, на кредитъ, а съ другой-нрѳдложеіі іо Предъяви-
тели спроса и предложенія м о г у т , или вступать в ъ неносрѳд-
ствопныя отношенія д р у г ь съ другомъ или пользоваться для 
этого посродничествомъ третыіхъ лицъ или особых!, учре-
ждоній. Такія кродитныя учреждопія называются й а л ш щ и _ ^ 

Самое названіо банковъ происходить о т , итальяпскаго слова 
b a i i e a — с т о л ъ , па которомъ производили свои оиорацш мѣняла. 

Главное содѳржаніе дѣятолыюсти послѣдннхъ составляла мѣпа 
д е н е т , , что и.мѣло особенное зпачеиіѳ в ъ средніе в і ж а при раз-
пообразін мопотныхъ системъ. По вм-Іістѣ съ тѣмъ уже въ 
древности мѣняла занимались кредитными сделками, ссужая 
деньгами лицъ, нуждавшихся въ деньгах! , (ростовщичество). 
В ъ средпіе в ѣ к а этимъ занимались преимущественно евреи н 
итальянцы (отсюда назвапіе ломбардный к р е д и т , ) . В ъ Г е н у е 
уже въ 1 2 — 1 3 вв . меняла носили названіо банкиров-!,. 

Съ разннтіемъ об.мѣпа явилась потребность организовать 
особым учрежденін сначала только для храненія депегъ, а за -
тѣмъ и для посредничества in, области кредита. Одно нзъ нѳр-
выхъ учрежденій этого рода было основано въ Г о н у ѣ въ 1 4 0 7 г. 
подъ ііазнапіемъ C a s a di St . Giorgio ; затѣмъ подобное же учре-
ждѳніе возникло въ МилаігЬ в ъ 1 5 9 3 и въ Веііоцін в ъ 1 6 1 9 г . 
Почти одновременно были учреждены Амстердамскій ( 1 6 0 9 г . ) 
h Гамбургскій банки ( 1 6 1 9 г . ) , а въ коіщ-Ті того жо столѣтін 
Англійскій ( 1 6 9 4 г . ) . 

Первоначально банки служили главнымъ образомъ для х р а -
непія дснегь, нршіадлежашшіхъ груіпіѣ лнцъ, являвшихся осно-
вателями пли участниками такого учреждеиія. Вашсъ нрішималъ 
вклады на храпоніе. Это дѣло нмѣло очень важное зпачоніе 
в ь эпоху, когда въ Е в р о п е стали возникать банки, в ъ виду 
существовавшей тогда пеобезнеченности порядка н обществен-
ной безопасности, по храпсіііемъ ц-Іншостей деятельность бан-
ков!, первоначального типа не ограничивалась; они исполняли 
нмѣотѣ съ тѣмъ и нѣкоторыя фупкдіи но упраііленію шгіірѳп-
І І Ы М И нхъ нонѳчопію пмуіцестваміі. Суммы, нерѳдавашніяси 
банку для храненія, записывались в ъ особую книгу, гдѣ ка-
ждый участннкъ нмѣлъ свой с ч е т , . Новые вклады приписыва-
лись къ имуществу вкладчика, a тѣ суммы, которым онъ бралт, 
нзъ принадлежащего ему имущества, списывались съ его счета. 
Е с л и же сдѣлки производились между вкладчиками, то неро-
ходъ денегъ изъ имущества одного в ъ имущество другого со-
вершался безъ передачи ихъ в ъ иатурѣ—при помощи простого 
спнсывапія соотвѣтствешюй суммы со. счета плательщика и 
приписки ей къ счету получателя. Такимъ образомъ доньгн, 
последовательно переходя отъ одного вкладчика къ другому, 
совершали круговорота, откуда п пазваніе банковъ этого ти-



на—.жнро-бапки (от?, италышскаго слова g i ro к р у п , ) . Опера-
ція „жиро" производится и современными банками. И з ъ „бан-
ковъ-жиро" образовывались часто депозитные банки, которые 
стали принимать вклады на храненіо и отъ посторонних?, лиц?,, 
не являвшихся участниками или сохозяевами самого учреѵкде-
нія. С?, развитіемъ денежнаго хозяйства банки стали все чаше 
стремиться к ъ пріобрѣтепію п р а в а распоряжаться ввѣрепиыми 
ммъ вкладами, иод?, условіем?. ручательства з а ихъ сохран-
ность и уплаты извѣстпаго вознагражденія вкладчикам?, въ 
в и д е % на вклады. Сами же банки стали пользоваться де-
нежными суммами, собиравшимися у нихъ таким?, путем?,, 
для выдачи ссуд?, ; при этомъ они въ свою очередь взимали 
с ъ лицъ, прибегавших?. къ и х ъ услугамъ, ш в Ь с т н о е возна-
г р а ж д е н о или % , превышавши"!, конечно, тотъ, который сами 
они платили вкладчикам?,. Таким?, образом?, изъ учрежденій 
для храненія денегъ и облегченіи платежей банки стали все 

- чаще дѣлаться посредниками между представителями спроса на 
|кредитъ и его предложѳпія. В с ѣ эти задачи, съ особенным?, 
развитіемъ операдій но кредитной части, они вынолішіотъ и вз, 
настоящее время, но соответственно спѳціалыіымъ задачамъ, 
преследуемым?, банковыми учреждоніями въ разныхъ отра-
с л я х ъ хозяйственной жизни народовъ, различаются разные ви-
ды банковъ. Вт, настоящее время сущѳствуютъ банки слѣдую-
щ и х ъ видовъ: 

1 ) Коммерчеекіе банки имѣютъ це.зыо удовлетворять по-
требностям?, въ кродитѣ , возникающим?, въ связи съ условіями 
ценового оборота, т. е. передвижепія товаровъ и денегъ. 

2 ) Земельные, или ііпошечиые_банки, удовлетворяют?, потреб-
ностям?, в ъ кредите в ъ связи с ъ владѣніемъ и іюльзованіомъ 

Они ведаютъ ссуды н а иріобрѣтѳпіе земельной соб-
ственности, а также на улучшѳніе земельныхъ угодій_ (мел іо -

jmißälijibiü-ispediipyb). 
3 ) Народные банки разныхъ видовъ, идуіціе на встречу но-

требностямъ в ъ кредите, а также в ъ хранѳпіи и накопленіи 
депегъ со стороны мелкихъ хозяйствъ ироизводственнаго и по-
требителыіаготипа. Это—сберѳгателыіыя к а с с ы , ссудныя кассы 
(ломбарды) и ссудо-сберегателыіыя товаршцества различпыхъ 
ткповъ. 

ИмЬсз-е с ъ спеціализаціей банковъ по задачам?,, который опн 
проследуют! , , и онераціи и х ъ также достигли значительна™ раз-
нообразія и широка™ развнтія. Т і п г ь не менее в с е бапковыя 
очерацін но посредничеству в ъ кредите могутъ быть разделены 
на ДВЕ 1'Р у II II U -(овпиш ыхъ и пасеивпыхъ. 

Пассивными оіГораціями называются тЬ, при помощи кото-
р ы х ь банк?, привлекает?, к ъ с е б е средства; активными т е , при 
помощи которых?, банк?, оказывает?, кредит?, нуждающимся 
вз, нем?,. 

Кроме онерацій по кредиту, некоторые банки нсіюдлнютъ 
еще разпыя коммерческая услуги, большею частью также по-
среднически™ типа. 

1 9 . Операціи ноіимерческихъ банковъ. 

Активны» операціп. Первую н самую важную группу актив-
ных?, онерацій составляют?, вексельный операціи, въ которыя 
входят?, и разнообразный коммерческая услуги, связанный сз, 
вексельным?, кредитом?,. Е с л и ремитент?, (с.м. в ы ш е ) желает?, 
до наступлемія срока иереводнаго вше сел я удостовериться вз, 
том?,, что трассата не откажется произвести уплату, онъ дол-
жен?, з а р а н е е обратиться к?, нему сз, запросом?, н заручиться 
его обѣщапіѳмъ принять вексель къ уплате, когда наступить 
срокъ последней. Эаявлепіе трассата о своей готовности у п л а -
тить по векселю въ назначенный срокъ называется акцептомъ. 
Коммерческіо банки и берут?, на себя ішлученіе акцептов?, по 
шнесотамь. і 

•Затѣмъ байки сами открываюсь акцептированный кредитъ, 
т. е . берут?, на себя обязательства производить платежи по 
приказу определенна™ лица, Такой кредита можетъ быть от-
крыта подъ обезиоченіѳ деньгами или другими ценностями (по-
крытый кредита) или безъ такого обезиеченіи (непокрытый или 
бланковый кредита). Этот?, вид ь кредита нмѣѳта очень важное 
значепіе вз, коммерческом?,обороте: напр., московскій купецъ, 
заішмаіоіцШся ввозомъ товаров?, из?. Англпі , вместо того, чтобы 
посылать з а каждую свою покупку наличный деньги англій-
скому продавцу, открывает?, с е б е акцентированный кредита у 
какого-нибудь лондонскаго банка и загЬмз. производить своп 

м 



платежи при помощи переводных» векселей, которые опт. пе-
ресылает» англійскимъ торговцам», продающим» ему товары. 
Продавцы же предъявляют» векселя банкиру, на котораго они 
написаны, и получают» от» него слѣдуемыи им» деньги. Или 
англійскій купец», ввозяіцій х л ѣ б ы і з » Ныо-Іорка, открывает» 
себѣ акцептированный кредитъ у нью-іоркскаго банка и уполно-
мочивает»' послѣдній производить за его счет» уплату за хлѣб», 
погруженный на его имя, но предъявлено! документов», удо-
стоверяющих» погрузку вмѣстѣ сч. количеством» и качеством і. 
товара. 

Банки я у редуту ют» друг» у друга третьих» лиц» за своей 
отвѣтствеппостыо. Лицо, желающее, воспользоваться таким» 
кредитом», вносить въ банк» нзвѣстпое обсзпечеиіо вч. вндѣ 
денегч. или других» цѣшюстѳй и получает» o n . банка реко-
мендательное письмо (аккредитив») къ одному или цѣлому 
ряду других» банков» сч. нредложоніемч. кредитовать владѣльца 
аккредитива до определенной суммы. ВмѣсгІ: съ аккредитив-
ным» письмом» владельцу его выдается список» банкирских'!, 
учрежденір, к » которым» он» может» обратиться за кредитом». 
ІІодобныо списки обыкновенно заключают» вч. сѳб« длинный 
ряд» кредитных» учрожденій во всѣхъ странах» міра, так» 
что лицо, получившее аккредитив», имѣетъ возможность вос-
пользоваться кредитом», вч. рачрѣшонпыхь ему размѣрахь, 
во всѣхъ сколько-нибудь крупных» пунктах), земного шара. 
Удобства такого кредита очевидны. Напр, лицо, отправляю-
щееся в » путѳшествіе с » коммерческими или иными цѣлямн. 
вмѣсто того, чтобы везти съ собою болѣе или менѣе крупную 
сумму денег» берет» аккредитивное письмо от» мѣстиаго бан-
кирскаго дома и этим» путем» обезпочиваѳтъ себѣ кредит» вч. 
мѣстах», гдѣ ему придется б ш » . Аккредитивное письмо пред-
ставляет» одни» нз» видов» переводнаго векселя, отлнчающа-
гося от» обыкновенной тратты но форм« к т«мъ, что оно 
является циркулярным». 

I Ланболѣс важной из» операцій воксельнаго кредита является 
> учет* векселей, или дисконт*,. Этой опораціей занимаются как» 

частный лица, так» и банконыя учреждеиія. Содержаніе ея за-
; ключаѳтся в » том», что частное лицо или кредитное учрежденіѳ 

по желанію векселедержателя производят» уплату по векселю, 

написанному на третье лицо, раньше срока, сч. вычетом» за ото 
изв«стшіго процента (учетный процент»). Благодаря этой опе-
рший векселедержатель может»" за известную плату получить 
деньги, слѣдуо.чыи ему но векселю, именно въ тот» момент», 
когда он« нужны ому, не ожидая источснія срока. Такая до-
срочная реалиааціи векселя им«еть очень важное значеиіе для 
двнжепія товаров !, вч. м«повомч. обо]ют«, как» это будет» по-
казано ниже. 

Дальнейшей активной оиераціей коммерческих» банков» К 
является выдача ссуді (ломбардная онсрація) нодч. обезнечеше j 
разных» цѣнностой нъ вид« движимости или документов», нред-
ставляющнхч. таковмя. Сюда относятся ссуды под» кредитные 
документы разпаго рода (так» паз аемыи цѣішыя бумаги), 
под» драгоценности, под» товары и, паконоц», под» доку-
менты на товары, или такч. называемые вцрраншы (удостовѣ-
реиіе вч. том», что товар ь с дань на хранепіе вч. особые склады). 

Пассивныя опсраціи. Что касается пассивных!, оперший, то ' г 

главное мѣсто ni. ряду и х » занимает» оиерація вкладовъ. 
Вкладами называются движимый вощи, передаваемый тре-

тьим» лицам»: 
1 ) па хршіеніе, 
2 ) на храіюніо и для уиравленія, 
3 ) с » нраяомч. нользовшіія. 
Вклады на хранопіе могучи, состоять из» іѵЬішостей: де-

нег», бумагь il драгоценных» вещей. Обязанность банка но от-
ношении къ таким» вкладамч. сводятся къ сохранение и х » вч. 
целости. Крупные банки устраивают» для этой цѣли особый ііо-
м«щенія, такч. называемый сталыіыя комнаты, или камеры, 
с » ящиками, сдаваемыми вч. нользоишііе желающим» хранить 
свое имущество в » банк«. Вклады для хранепія и унравлеиія 
состоять изч. ц«ішыхь бумагь. Б а н к » не только хранить и х » , 
но .следит» за выходом» и х » въ тираж», страхует» и х » , отре-
зает» от» них» купоны II т. д.; словом», производить но отпо-
ніенію кч. іінмч. вч. интересах» вкладчика в с « д«йствіи, связан-
ный с » нлад«ніомч. бумагами. Вклады с » нравом» пользова- j 
ніи состоят» изч. денег», которыми банк» имйетч. право рас- і 
полагать, неси ответственность перед» вкладчиком» за вверен-
ное ему имущество. Вклады этой категоріи бывают» срочные, 



соли вкладчик-!, обязуется не требовать возврата своего вклада 
раньше опредѣленнаѵо срока; и бсзсрочные, если за вкладчиком-!, 
сохраняется право потребовать свой вкладъ обратно, когда 
онъ признаетт, это нужпьімъ. Но вкладамъпа храиеніе ст. обя-
занностью унравленія банкъ взнмаетъ плату ст. вкладчиков-!,, 
такъ какъ они пользуются его услугами. Что же касается вкла-
довъ с ь правомъ пользовапія, то банкъ сам-ь платить но пим-ь 
нзвѣстный °!о вкладчикам!» за право пользованія ихъ имуще-
ством-!,. ІГрн этомъ, конечно, за срочные вклады платится бо-
лі.е высокій %, чѣмт, за безсрочные, потому что первыми банит, 
можетъ располагать въ теченіе извѣетнаго срока совершенно 
свободно, между тѣмт, какъ но отношении кт, вкладамт, второй 
категории онъ всегда должепъ быті, готовь кт, ихъ возврату 
по первому требовапію вкладчиков-!,, для чего ему приходится 
держать нзвѣстный занасъ денежных!, средств-г,. 

I Вклады съ нравомъ пользованія составляют, главный источ-
пнкъ средствъ коммерческихъ банковъ для веденія активныхъ 
онорацій, а разница между °/о, платимымъ но вкладам-ь, и т-Ьмъ, 
который взимает, самъ бапкъ по учету векселей, за ссуды н 
по всикаго рода счетамъ, составляет, главный источник-!, его 
доходовъ. 

Важное значеніо въ ряду пассивных-!, онерацій коммер-
ческихъ банков-!, нм-Ьютъ простые текущіе счета. Онерацін эта 
заключается въ том-ь, что лицо, желающее открыть себѣ с ч е т , 
въ банкѣ, вносит, соотвѣтствуюіцую сумму денегъ, по которой 
банкъ обязуется платить вкладчику на опред-Ііленныхъ усло-
віях-ь извѣстный % и вмѣстѣ съ тѣмъ производить 110 его 
приказу платежи за его сдать. Для этой послѣдішй цѣли вклад-
чика получаетъ книжку съ бланками приказов-!, объ уплатѣ; 
и каждый разъ, когда онъ желает, произвести уплату изъ 
вклада, передаішаго банку па тѳкущій счетъ, онъ проставляет, 
въ бланк-Ь соответствующую сумму и подписывает, его. Та-
кой нриказъ, написанный па блаіікѣ у ішаішаго вида, назы-
вается чскомъ. 

Огь простого текущаго счета слѣдуетт, различать специаль-
ный текущігХ счетъ, который въ отличіе отъ перваго отно-
сится къ югтпннтлм-Гі рі'"р ;"'і'""-'—Д'ткиг, Эта операціи заклю-
чается въ томъ, что банкъ открывает, своему кліеш-у кре-

лигI, нодь залог-і, векселей, процентных-!, или другихъ цѣнныхъ 
бумагъ, при чом-г, кліептъ им-Iiem, право использовать откры-
тый ему кредит, частями по востребование (по англ. on cull, 
откуда назвапіе „онкольный счетд,"). 

От.шчіе сноціальнаго счета огь простоі-о заключается въ 
томъ, что въ обезпеченіе нѳрваго вносятся кредитные доку-
менты, а но деньги. Отсюда вытекаете и другое важное раз-
личи?: банкъ но может, пользоваться для своихт, онорацій 
актшшаго характера, напр., для учета векселей или выдачи 
ссудъ, ц-Ініиостями, переданными ему въ обезііочсніе сішціаль-
наго текущаго дцщта; поэтому онъ не можетъ начислять и 
процентов-!, на эти цѣшюстп, лежащія въ кладовыхъ банка 
ит, качествѣ залога. Съ другой стороны, за деньги, которыми 
опт, кредитует» к.ііента въ формѣ спеціалыіаго счета, онъ 
иправѣ взимать проценты. Такимъ образомъ, спеціалыіый -ге-
кущій счетъ является активной онораціей, приближающейся 
къ ссуд-І», съ тою разницей, что кредитуемая сумма берется 
кліентомт, не с р а з у ^ 

ІІри открытін сиеціалі.наго счета заемщикъ получаетъ че-
ковую книжку, которая, какъ и при нростомъ счетѣ, служить 
для нолѵченія со счета денегъ. 

Обзоръ перечисленных-!, выше операціЙ коммерческихъ баи-
ковъ показывает, , что между активом-ь и нассивомъ банка су-
ществует, органическая связь. Банкъ, хотя и обладает, обыкно-
венно болѣв или менѣе значительными собственными сред-
ствами, оперируотъ, однако, главным-!, образомъ при помощи 
средствъ, полученпыхъ нутомъ нассивныхъ онерацій, преиму-
щественно вкладов-!,. Поэтому размѣръ его актива зависит, отъ 
размѣровъ пассива. Кромѣ того, послѣдінімъ опредѣляется я 
характер-!, активпыхъ операцій: получая главную часть своихт, 
средствъ при помощи краткосрочных!, вкладов!,, бапкъ но мо-
ж е т . кредитовать своихт, кліонтовъ на долгіе срокп. Е м у все-
гда приходится нмѣть въ виду, что онъ может, встретиться 
сь необходимостью вернуть болѣе или менѣе значительную 
часть ввѣрениыхъ ему средствъ; поэтому онъ и не должѳнъ 
выпускать ихъ изъ своихт. рукъ па продолжительное время. 

Активъ и нассивт, банка являются составными частями одного 
ц-Ьлаію. Поэтому полная картина дѣятельпости банка можетъ 



быть представлена только сопоставлепіомъ его активных!, и 
'пассивных» опѳрацій. Такое соноставленіе называете»! балан-

< ,сѵмъ, который публикуется в » определенные сроки несколько 
( р а з » в » теченіе года. 

Г Л А В А Ч Е Т В Е Р Т А Я . 

Платежно - мѣновой аппаратъ. 
2 0 . Д е н е ж н о е о б р а щ е н і е и д е н е ж н ы е з н а н и . 

Деньги H кредит» составляют» одно цѣлое, предназначен-
ное служить аппаратом» для производства платежей и совер-
шѳнія мѣновыхъ сдѣлокъ. Это платежно-мѣповой аппарат», 
состояіцій и з » разных» частей, координированных» между 
собой. 

Основною частью платежно-мѣповаго аппарата является со-
вокупность предметов», признаваемых» въ стран« деш.гами.і 
Это денежное обращепіе страны. 

Составным» элементом» денежпаго обратцѳпія является де-
нежный знакъ. Представляя воплощепіе денежной единицы в » 
металл« или бумаг«, денежный знак» отличается и другими 
признаками. „Он» изготовлен» но извѣстному образцу, уста-
новлещірму__государствепдой властью, н составляет» вч. тех-
ническом» отпошѳпіи законченный предмет», утрачнваюіцій 
свою цѣльпость при отдѣлепіи от» него какой-нибудь части. 
Указанными признаками денежный знак» отличается от» ме-
таллического слитка и цѣлаго ряда крѳднтпыхч. документов», 
исполняющих» денежный функцін. Слиток» может» вопло-
щать въ себѣ денежную единицу, но о н » не изготовлен» но 
установленному образцу н поэтому является предметом» ин-
дивидуальным», а по видовым»; кромѣ того металличоскій сли-
ток» не представляет» законченной вещи: от» него можно 
отсѣчь часть, не превращая его въ другую вещь. Онч. ста-
нет» меньше, по не перестанет» быть слитком». Между тѣмь 
денежный знак», напр., монета, представляющая денежный 
знакъ, изготовленный из» металла, или кредитный билет» не-



пестаютъ быть, самими собою, если отрѣзать сколько-нибудь 
паште ьпую часть ихъ. В ъ отличіо отъ слитка монета не 

болѣѳ какъ поснроизведеиіе нзвѣстнаго установлении™ о -
p i вещь, лишенная „идивидуальныхъ "СобшнюстеП 
крайней мѣрѣ сколько-нибудь замѣтпыхъ. Каждый .и,и, 
плиръ монеты даппаго сорта можетъ быть замѣпенз, другим,. 
э к Г п л я р о м ъ того же сорта. М о н е т ы - в н д о и ы е предметы: res 

1 и П Т очно также бумажно - денежный зпакъ отличается, напр.. 
отъ вексѳля или чека т-Ьмъ, что онъ только W ™ ^ « 
ѵстаиовтеннаго образца; между тѣмъ какъ вексель или чекь, 
несмотря на однообразіе формы, по которой они составляются, 
o S i r b индивидуальными чертами; они о т л „ ч = о г ь д р ^ 
гихъ документов?, того же вида суммою, на коіор н и ш 
саны, именем?, лица или пазвашемъ учрежден,я, который обя-
заны произвести уплату, подписью и т. д. „ m , . 1 1 M V 1 

Древнѣйппя денежный системы обходились безъ о 
знаковъ хотя, какъ и всякая денежная система, ont, был по-
строены'нГ^акойш^ денежной единиц*. По словамъ I ель-
фериха*), в ъ Вавилонін, гдѣ благородные металлы (золою, с • 
І б р о и электроиъ, или бѣлое золото, представлявшее естествен-
Гу о смѣсь золота и серебра), невидимому, впервые получили о-
с Г д с во въ качествѣ денегъ, существовала денежная дама, 
основанная на вѣсовыхъ отиошепіяхъ. Онредѣле.шре вѣсовое 
= металла признано было денежной « е й погь 
именемъ „таланта", который раздѣлялся на 0 0 , » » ' 
хѣлилась на 6 0 „шекелей". Эта система, съ извЬстпыми моди-
Фикаціямн, распространилась затѣмъ въ средней Л з ш н была 
S Z a ^ ErnuTb и Г р в Щ . . Хотя съ помощью — 
денежной системы совершался развитой мѣновой о р о . т і . м , 
не меиѣе денежных?, знаков?, эта система не знала. Меіаллы, 
исііолиявпііе денежный фупкцін, обращались вз. слитках,, и 
ш • ш ш и с ь при совершеніи сдѣлокъ. Китайскій «таэль» 
представляет?, . / т е п е р ь только вѣсовую единицу н е = -
наго серебра. Автор?, книги „Китай и Китаец, ,г I ессе-Парте. ь 

_ •) К. ІІвІПвгівЬ. l ) a S (laid. W 3 , с т р . 2 4 . Мсторі» возник,шпспім монет, , из-

ложона глаинмм'ь образомъ но Г е д ь ф е р и х у . 

говорить, что таэль попросту китайская унція чнстаго серебра. 
Но его словам?,, если нужно уплатить извѣстиую сумму серо-
бромъ, исчисленную упціямп, оть слитка серебра отрубается на 
взгляда, нужный кусок?, и взвѣшиваѳтся; въ случай нодовѣеа, 
прибавляются еще мялепькіо довѣски, а въ случаѣ поренФса, из-
лишек?, обрубается. Самые слитка отливаются различных?, ве-
личин?,: болыпіо вз, 5 0 таз лей слишком?,, средпіе 2 0 и малые 
вз. 1 0 - 5 таэлей * ) . 

Сколько, пзвѣстио нзготовленіе денежных?, знаков?, въ вид* 
монет?, появилось виервыо вз, т ѣ х ь частях?, Малой Азін, ко-
торый лежали па рубеж* греческой н восточной культур?.. 
1 Гаиболѣо древпія монеты относятся къ 7_ вѣку до І ' _ Х , Г е -
родот,, утверждал?,, что . І І Ц І Щ Х Ы были первыми людьми, чека-
нившими золотым и серебряным монеты. Повѣйшія пзслѣдо-
вапія. по словамъ Гельфорнха, віюлнѣ подтвердили миѣпіо 
Городота. Нзъ Лндіп чеканка монета быстро распространилась 
въ западных?, частях?, Малой Азіи и въ Грсцін, и затѣмъ въ 
других?, странах?,. Дрешгіійшія лндійскія монеты, извѣстпыя 
нам?., очень простого образца: ото о в а л ы ш я металличѳскія 
пластинки, па одной сторон* которыхъ проведено нѣсколько 
параллельных?, лшіііі, а па другой сдѣлапы углублеиія непра-
вильной формы. Нѣсколько болѣе иоздпяго происхождении т * 
монеты, на которых?, оттиснуты на одной сторон* какое-ни-
будь нзображепіе, напр., львиная голова, а на другой—вмѣсто 
неправильна™ углублении—квадрат?,. Впослѣдсгвін на монетах?, 
стали появляться самый разнообразный пзображенія. 

Первым лидійскія и грсческія монеты чеканились нзъ „элек-
трона", предстаидившаго естественную см*сь золота н серебра. 
Эатѣмз. стали чеканить монеты нзъ искусственной смѣсн бла-
городныхъ металлов?,, при чемъ сз, теченіемъ времени количе-
ство серебра въ сплав* повышалось. Нозднѣе появились се-
ребряным H затѣмъ золотым монеты и, наконец?., мѣднын. Iii, 
Аоннахъ стали чеканить монету только въ эпоху ГІернкла. 

Из, 1'нмѣ печеканеппая м*дь исполняла денежным функціи 
еще вз, ту эпоху, когда тѣ же функціи исполнялись пре-
имущественно скотом?,. Постепенно мѣдь вытѣсшіла скот?, и 

*) Р у с с к і й і іиреиодь, с т р . 3 1 8 . 



до эпохи децемвиров» продолжала обращаться в ъ качеств« 
денег» в » нечеканѳнпом» вид«. ІІри п л а т е ж а х » мѣдь взвѣши-
валась , при чем» однако куски м«ди ещо при царѣ Сервіи 
снабжались особыми штемпелями ( res s i g n a t u m ) . Серебряная 
монета введена была в ъ Р и м « только в » 2 6 8 году до P . X . , 
а золотая—около 2 1 7 г . 

Х о т я монета является изобрѣтѳпіем» очень древним», т « м » 
не менѣо прошло не мало времени, прежде чѣм» техника че-
канки сдѣлала такіе у с н ѣ х и , что монеты сч. впѣпшеП стороны 
стали отвѣчать необходимым» требовапіям». Представляя де-
нежный знакъ, изготовленный по установленному образцу, мо-
нета может» быть признана удовлетворительной только при 
том» условіи, что отдѣльпые экземпляры опредѣленпаго сорта 
дѣйствитѳлыю будут» представлять видовыо предметы, ли-
шенные индивидуальных» особенностей и обладаіощіе только 
особенностями вида, къ которому они принадлежат». Такоо 
тождество между собою экземпляров» одного вида математи-
чески недостижимо, но приближѳніѳ к » нему с » минималь-
ным» уклонопіемъ возможно при очепь точном» воспроизве-
дший образца, что въ свою очередь предполагает» высокое 
совершенство чекана. ГІри современных» условіихъ техники 
разница в » в ѣ с ѣ и проб« между отдѣльпыми экземплярами 
монет» одного образца сведена к ъ столь незначительной вели-
чин«, что практически .монеты одного достоинства могут» счи-
таться тождественными д р у г » д р у г у . Современные законы о 
монет«, принимая во внимапіе техішческія условія чеканки, 
устанавливают» предѣлъ для уклонеиія в » в « с « и проб« от-
д е л ь н ы х » монет» от» у к а з н ы х » , т. е. нормальных», признавая, 
что разница, но превышающая устаповлениаго предѣла, может» 
быть отброшена, к а к » но имѣющан нрактичоскаго зпачѳпія. 
Такой нредѣлъ на техническом» я з ы к « называется терпимо-
стью H ремедіумомъ (на в ѣ с ѣ и на проб«). Нанримѣръ, н а ш » 
монетный у с т а в » определяет» указный в ѣ с ъ золотой 10-ти-
рублѳвой монеты в ъ 2 золотника 1 и / 1 0 доли, a нродѣльиый 
в ѣ с ъ , при котором» монета 10-тирублеваго достоинства при-
знается полпоцѣішою, в ъ 2 золоти. ° / ) 0 доли. Одна доля со-
ставляет» таким» образом» максимальную разницу в » н « с « 

между отдельными монетами, допускаемую законом» во в і ш -
маніе к ъ несовершенству техники. 

Сведеніе „терпимости" монет» при с у щ е с т в у ю щ и х » т е х -
нических» Hріомах» чеканки к » ничтожной величин« д ѣ л а е г ь 
возможным» осуществлоніе перваго признака монеты—ей 
видового характера. З а к о н » устанавливает» также п р е д е л » , 
до котораго монета сохраняет» свою нолноцѣшюсті, при 
потер« в ъ в ѣ с « вслѣдствіе изпашиваіііи. Правила о иріомѣ 
государственными кассами истертой монеты существенно раз-
личаются между собою в ъ р а з н ы х » г о с у д а р с т в а х » : вч. од-
н и х » , наиримѣръ в » Гсрмаиін, истертая монета принимается 
обратно но нарицательной цѣпѣ , в ъ д р у г и х » , шшримѣръ 
в » Р о с с і и H Л игл in, нріемъ истертой монеты производится 
но в ѣ с у . В » прежпія времена прибегали иногда къ т а к » 
называемому „отклинанію" монеты, то есть к ъ переливу ел. 
Эта опѳрація производилась но различным» соображепіямъ: в ъ 
ігйкоторыхъ с л у ч а я х » съ цѣлыо извлечь потертую н испор-
ченную монету, а в » д р у г и х » , чтобы уничтожить всякую па-
мять о предшественник« новаго правителя. Значеиіе развитой 
техники в ъ монетном» дѣлѣ обнаруживается и в » другом» 
отіюшенін, именно в » такой в ы д ѣ л к ѣ монеты, которая д е -
л а е т » ее законченным» предметом», объединяющим» в » 
одно цѣлое м ш ш м а л ы ш я частицы матеріп, н з » которой она 
состоит». Это достигается чеканкой, налагающей штемпель 
на всю поверхность монеты, т. е. на об« ей стороны н но 
ребру. М е т а л л » , охваченный таким» штемпелем», к а к » бы 
заключен» в » него и не может» быть удален» и з » монеты, 
даже в ъ самой незначительной своей части, иначе к а к » с » 
ііарушеніѳм» неприкосновенности штемпеля, т. е. с » порчей 
самой монеты. При таком» способ« чеканки устанавливаются 
внѣшніе, вполнѣ наглядные признаки цѣлости монеты. 

П р о г р е с с » техники моиетнаго д ѣ л а со времени изобрѣтепіи 
чеканки бросается в ъ глаза при сравненііі д р е в н и х » лндійскнх» 
мопет», представляющих» неправильные комочки металла с » в ы -
тиснутыми на н и х » изображенінми, с » современными моне-
тами, с » и х » отчетливой чеканкой и почти математически точным» 
воспронзведепіем» образца. Древнія монеты одного достоинства 
настолько отличаются одна от» другой, что нетрудно бывает» 
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ci , нерваго же взгляда замѣтить разницу между ними; кром* 
того, штемпель покрывает , лишь часть поверхности, такт, что 
пполпѣ возможно отрѣзать пли соскоблить довольно значи-
тельную часть монеты, не затронув?, оттиснутаго на ней изо-
браженья. И въ томъ и въ другом?, отпошоніи современный 
монеты сильно отличаются отъ свонхъ прототипов?,. 

Вт, еще большей степени, чѣ.мъ к ъ моиетѣ, все изложенное 
относится къ бумажно-денежным?, знакам?,. Усовершонствона-
иіс нечатнаго станка довело ихъ „обезличѳніе" до рысишго 
нред'Ьла, какой вообще достнжпмъ. 

2 1 . М о н е т н а я с и с т е м а . 

Денежные знаки, изготовляются по нзвѣстному плану, из, 
цѣломъ представляют?, извѣстную систему. Система металлн-
ческихъ зпаковъ представляет?, монетную систему. 

Монетная система не то же самое, что денежная: при од-
ной и той же денежной систем* м о г у т , существовать различ-
ный монетиыя системы. Денежная система устанавливает, де-
нежную единицу, е. о п р е д е л я е т при металлическом?, обра-
щено!, какое количество изнѣстнаго металла или нескольких?, 
металлов?, признается законно установленным?, измѣрнтелемъ 
ценности. Организація же системы деііежііыхъ.ішакоцъ, вопло-
щающих?, в ь с е б * въ разныхъ количественных?, отношеніихъ 
денежную единицу, дается монетной системой. 

В ы ш е было указано, что" въ основ* денежной системы ле-
ж и т , денежная единица. По отношенію къ монетной систем* 
она является счетной единицей, къ которой монеты разных?, 
достоинствъ относятся, как?,' кратны я или дроби. Счѳтпыя еди-
ницы въ разныхъ монетныхъ системах?, носят, разный на-
звания: въ Германіи „марка", во Фраіщіи, Вольгіи п ІІІвейцарш 

франк?,", въ IІталін „лира", въ Голлаидіи „гульден?,", въ 
Ä B C T p T „крона" въ Лнгліи „фунт?, с т е щ ш і ц » " , из, А м е р и к * 

доллар?,". Вз , Россіи счетная единица называется „рублем?,-. 
Счётная единица подразделяется на болѣо ме.лкія д*ленш, при 
чем?, въ болышшстііѣ современных?, государств?, осповашемъ 
для такого подраздѣленія служит?, десятичная система: рубль 
д'Ь.лнтся па 100 конѣекъ, марка па 100 пфепиговъ, франк?, 

и лира на 1 0 0 саитимовь и т. д. Въ нѣкоторыхъ странах?, 
однако установлены другія числовым отношеш'и между моне-
тами: нанримѣръ, въ Англіи фунтъ стерлинг?, разделяется па 
20 шиллннговъ, а шиллинг?, на 12 пенсов?,. 

Кромѣ монотъ, составляющихъ дроби счетной единицы, че-
канятся монеты, составляющія ея кратным числа. Таким?, об-
разомъ образуется монетная скала, или система. Она устана-
в л и в а е т достоинства м о н е т , подлежащихъ чоканкѣ, и объеди-
н я е т монеты разных?, достоинствъ въ одно цѣлое. 

Денежный системы различаются въ зависимости о т того, 
выражена ли денежная единица въ одном?, или въ пѣскольких?! 
мета.ллахъ и в ъ каких?, именно. Если денежной единицей при-
знается определенное количество одного металла, золота или . 
серебра, денежная система будетъ мономсталлпспмческая. зо-
лотая или серебряная, въ зависимости о т того, въ каком?, 
металл* выражена денежная единица. Е с л и же денежной еди-
ницей одновременно признаются опрѳдѣленпыя количеств® зо-
лота л серебра, то такая система называется биметаллической. " 
Системы иослѣдпяго типа б ы в а ю т д в у х ъ впдовъ. Первый х а -
рактеризуется тѣмъ, что с у щ е с т в у ю т двДьдщіежііыя единицы 
золотая и серебряная, независимыя одна отъ другой, при чемъ 
каждая с л у ж и т основаніемъ для самостоятельной монетной 
системы. При такой оргаішзаціи золотая и серебряная системы 
фушецюпируют параллельно, какъ двѣ самостоятельным с и - / / 
стемы. Второй вид?, бшюталлііческііхъ систем?, отличается! 
отъ нерваго тѣмъ, что с у щ е с т в у е т по двѣ , а одна денежная V 
единица, но она выражена въ двухъ металлах?," 

К ъ послѣдпѳмъ случаѣ закон?," устанавливает, соотношеніе 
между золотом?, н серебром?, но ихъ ц і л н о с ш н п р и з н а е т де-
нежной единицей определенный вѣсовыя количества того н дру-
гого металла, равііоцѣиішя между собою. Папримѣръ, во Фрап-
цш въ осиованіо денежной системы положено соотпошеиіе меж-
ду золотом?, H соребромъ, как?, 1 къ 1 5 ' / 2 , т. е. 1 килограмм?, 
золота считается равным?, 1 5 ' / , килограммам?, серебра. Па этом?, 
основанін денежная единица выражается въ 5 гр. серебра С ' 
п]юбы) или V, гр. золота (такой же пробы). II то и другое 
с о с т а в л я е т счетную единицу „франк?,". Такая денежная си-



стела называется двойной въ отличіе отъ параллельной, упо-
мянутой выше. 

Н а основапіи иѳречисленпыхъ депсжныхъ системъ строятся 
различный монетныя системы. 

При в с Ь х ъ системахъ монеты чеканятся изъ того металла 
или т ѣ х ъ металлопъ, въ которыхъ выражена денежная еди-
ница, но не только изъ нихъ. Т а к ъ , напрнмѣръ, при системе, 
основанной на признаніи денежной единицей того или другого 
количества золота, т. е. основанной на золотомъ монометал-
лизме, чеканятся монеты и нзъ серебра, и притомъ разныхъ 
пробъ, изъ меди, никкеля и т. п. I I a какихъ же основашяхъ 
фупкціошіруютъ подобный монеты, и въ какомъ отноиіеніи оігЬ 
стоять къ золотой монете? 

I l e входя въ подробности этого вопроса, отмѣтимъ два по-
л о ж е н а , который необходимо иметь въ виду при его разъясне-
нін. Первое касается условій чеканки мопетъ изъ того или 
другого металла; второе—значеиія монетъ различных!, разря-
довъ, какъ законныхъ средствъ платежа. 

По отношепію къ условіямъ чеканки следуетъ заметить, 
что с у щ е с т в у е т , свободная и ограниченная чеканка монетъ. 
В ъ первомъ с л у ч а Т Ж Г к а монеты нзъ опредѣленнаго ме-
талла допускается безъ всякпхъ ограничений: всякій, кто по-
ж е л а е т , превратить п р и н а д л е ж а т ^ ему слитокъ въ монету, 
имѣетъ право передать слитокъ на монетный дворъ и ііо-
Тучить взамЬнъ ого соотвѣтственноо количество монеты. При 
ограниченной чекапкѣ такого нрава но с у щ е с т в у е т , . Государ-
ство чеканить изъ даннаго металла только определенное ко-
личество монеты и не принимает, для перечеканки слитковъ, 
если не нуждается в ъ нихъ. 

При свободной чеканке цѣна металла въ слиткахъ и въ 
мопетѣ естественно поддерживается на одномъ уровігЬ, потому 
что слитки всегда могут , быті, обращены въ монету и обратно. 
Е с л и , например!,, количество монеты въ стране окажется нодо-
статочнымъ н вслѣдствіо этого за золото въ форме монеты ста-
н у т , платить дороже, чѣыъ з а золотые слитки, то явится ин-
т е р е с къ іірѳвращснію слитковъ въ монету, и скоро равпо-
в е с і е возстановится. Предположим!,, наиротивъ, что обішр>-

живается усилѳпная потребность в ъ золотых!, слиткахъ для 
унотроблопія нхъ в ъ нромышлеинмхъ ігііляхъ. Е с л и подъ 
вліяпіемъ этой причины повысится цена золота вт, слиткахъ 
110 сравпенію съ цінюю золота въ мопѳгЬ, то носледствіемъ 
этого явится переплавка монетъ, и чѳрезъ некоторое время рав-
новѣсіе возстановится. Иное дело при ограниченной чеканке.. 
Ц е н а металла вч, монете можетъ сильно уклониться отъ цѣны 
слитковъ, H если государство жѳлаотъ, оно можетъ держать 
ц е н у металла въ монете выше уровня того же металла въ 
нечокапеппомъ виде. 

Ноложепіе мѳталловъ въ отношенін чеканки различно въ раз-
ных!, мопѳтнихъ системахъ. Одни подлежать свободной чекан-
к е , другіѳ ограниченной. В м е с т е съ тѣмъ металлы занимают, 
неодинаковое положѳніѳ, какъ орудія платежа. Один служатъ за-
конным!, платежнымъ средствомъ безъ ограииченія, т. е. при 
всякой сумдгЬ платежа, который производится ими, другіе - т о л ь -
ко въ известных!, предѣлахъ, такъ что пріемъ мопетъ нзъ 
такого металла обязателен! въ каждомъ отдельном!, платеже, 
только до известной суммы. Какъ общее правило, j r e r a ^ J _ B b J 
которого, в и р а ж е а а д е н е ж н а я единица, подложить _свободной! 
чекащф и. служить . з а к о і ш щ ъ платежным!, средством!, безъ/ 
ограничении остальные же металлы, нзъ которыхъ ю г о т о - j 
вляются монеты, подлежать ограниченной чеканке н служатъ/ 
законным!, платежнымъ средствомъ въ ограниченных!,' про-/ 
дЬлахъ. I 

При денежной системе, построенной на принципе золотого-
монометаллизма, только золото неограниченно перечекани-
вается вт, монету и служить законнымъ платежнымъ средствомъ 
при всякпхъ платежах!, безъ ограішчонін суммы. ІТрн сере-
бряном!, монометаллизме въ такомъ іюложѳпіи серебро, а при 
биметаллнстическнхъ системахъ - оба благородные металла. 

Казалось бы, что монетная система должна была бы стро-
иться только на тѣхъ металлахъ, которые признаны въ данной 
денежной системе металлами денежной единицы. Однако, пра-
ктически! соображенія з а с т а в л я ю т вводить вт, монетныя си-
стемы и другіе металлы. Главное изъ такихъ соображѳпій 
заключается въ томъ, что было бы крайне непрактично че-
канить изъ благородпыхъ металлов!,, въ особенности нзъ 



золота, монеты мелкаго достоинства: онѣ представляли бы не-
> удобства по своей величин« и обходились бы очень дорого въ 

виду того, что изиашиванііо подвергался бы дорого стоящій 
металл». Поэтому въ большинстве соврѳмеппых» денежных» 
систем» счетная единица не чеканится из» металла, в » кото-
ром» выражена денежная единица. Напримѣр», въ Россіи, г д ѣ , 
денежной единицей признается^ 1 7 ' " / , о о д , доли чистаго серебра^ " ' 
именуемой рублем», золотые рубли не чеканятся. Золотая мо-
нета наименьшего достоинства равна 5 рублям». Также н в » 
Германіи наименьшая золотая монета равна 1 0 маркам». 

В ъ видах» практических» удобств» и сбѳрежеиія бол«е 
дорогой монеты принято чеканить для мелкаго оборота мо-
неты и з » сравнительно дешевых» металлов»: неіюлноцѣшіаго 
серебра (напр., на половниу с ъ нримѣсыо мѣдн), мѣдн, ппк-
келя И т. H. Такая монета играет» роль подсобной и зани-
мает» в » монетных» системах» особое ноложеніе: Она чека-
нится въ ограниченных» размѣрах», онредѣляемых» потреб-
ностью оборота, и поэтому между ея ц«ною и цѣною металла 
не существует» того соотвѣтстнін, которое обусловливается 
свободной чеканкой. Подсобная монета обыкновенно поддержи-
вается въ цѣнѣ выше металла, что представляется необходимым» 
въ д в у х » отношеніях»: в о - 1 - х » , потому что чеканка мелкой 
монеты обходится относительно дорожу чѣмъ крупной, так» 
что добавочные расходы приходится возмѣіцать путем» сокра-
щ е н а металлического содѳржапія монеты; в о - 2 - х » , ноддержаиіѳ 
подсобной монеты па бол«е высоком» уровнѣ , чѣмъ цѣпа ме-
талла, предупреждает» переплавку монет», которая стала бы 
выгодной какъ только цѣна металла оказалась бы выше цѣпы 
монеты. Нарицательная цѣна подсобной монеты не соотв«т-
ствуетъ ѳя внутренней цѣн«. Она представляет» собою больше 
денежных» единиц», или долей такой единицы, чѣмъ сколько 
можно нріобрѣсти за тот» металл», который содержится въ 
ней. Подобная монета и з » неполноцѣішаго серебра или небла-
городных» металлов» называется размѣипой или билонной. 

ІІосл«дііее обстоятельство обусловливает» собою ограни-
чено дѣйствіи подсобной монеты в » качеств« законнаго пла-
тежнаго средства: нельзя дѣлать обязательным» пріемъ без» 
ограпичеіші суммы такой монеты, которая завѣдомо нено.іно-

ц«шіа. В ъ нѣкоторых» монетных» системах» введена в » ка-
честв« подсобной полноц«шіан монета из» бол«о дешеваго 
матеріала, чѣм» металл» денежной единицы; напр., серебряная 
монета при золотом» монометаллизм«. Но такая подсобная мо-
нета не подлежит» свободной чеканкѣ п обыкновенно имѣетъ 
ограниченную силу в » качеств« законнаго платежпаго средства. 
Промежуточное ноложеніе занимают» такіи мопетпын системы, 
в » которых» при золотой денежной единиц« и свободной че-
кань-« золотой монеты обращается серебряная монета, нмѣю-
щая, наравпѣ с » золотой, силу законнаго платежного средства, 
б е з » ограниченія; при чем» однако отсутствует» свободная че-
канка серебра. 'Гакія системы называются хромыми. 

Не слѣдѵетъ смѣшнвать таких» систем» съ тѣмн, в » ко-
торых» при золотой денежной единиц« серебряная (полно-
ценная) монета, исполняя роль нодсобпаго деножиаго знака, 
принимается и» отдѣлыіы.ѵь платежах» только на ограничен-
ную сумму, не подлежа при этом» свободной чеканкѣ . При 
таких» условіяхъ роль серебра, хотя бы п нолпоцѣшіаго, та-
кая же, к а к » м-Ьдн или шіккеля: оно только зам«шіетъ собою 
золото нзз.-за практических» удобств». Монетная система, ор-
ганизованная на т а к и х » началах», нмѣетъ своим» основапіем» 
денежную систему, построенную на принцип« золотого моно-
мѳта пизма. 

2 2 . З о л о т о и с е р е б р о в ъ с о в р е м е н н ы х » д е н е ж н о - м о н е т н ы х ъ с и с т е -
м а х ъ . 

Качала, на которых» строится денежное обращепіе, со-
ставляют» одно д«лоо—денежно-монетную систему. Исторія, 
как» мы видѣли, показывает», впрочем», что денежное обра-
іцеиіѳ может» обходиться п б е з » монет», нмѣн своим» осно-
ваніем» только онродѣлепную денежную единицу с » тѣмн или 
другими ея нодраздѣлопіямп. Денежно-монетная система; какъ 
осііованіе деножиаго обращенія, является продуктом» сравни-
тельно высокой культуры. П » пашу эпоху оргапнзацін денеѵк-
паго обращения иначе к а к » на основ« денежно-монетной си-
стемы совершенно немыслима. 

В » настоящее время преобладают» деііежііо-моіштпыя си-



стелы, основанным на золотѣ, между тѣмъ какъ въ нерпой 
половинѣ 19 ст. наблюдалось обратное явленіо: серебряный 
деньги господствовали на европейском! континенте и въ боль-
шинстве в н е е в р о п е й с к и х ! странъ: въ Ппдіи, Китае, Японіп 
и другихъ г о с у д а р с т в а х ! Азіи. Золотое обраіцоніе пользова-
лось нреобладаніемт, падъ серебряным! в ъ Англіи, Соединен-
н ы х ! Штатахъ Северной Америки н англіГісішхъ колоиіяхь. 

ІІереходъ къ золотому монометаллизму въ ряде г о с у д а р с т в ! 
совершился въ течепіе носледняго нолустолетія нодъ влія-
іпѳмъ двухъ нрнчшіъ. Первая заключается въ томъ, что съ 
развитіемъ менового оборота и въ частности съ увеличеиіомт, 
числа сделокъ на сравнительно крупный суммы^лопъги изъ 
дорогогоj ie jüÄM. являются б о д ѣ е . 4 : д о б і ш м и ^ и ѣ і ь _ ж ь - д е и і е -
шщ>: o n e заключаютъ'въ небольшом! объеме большую цен-
ность, что особенно важно при круипыхъ п л а т е ж а х ! и пере-
возке болыпихъ д е н е ж н ы х ! суммъ. Поэтому страны, поль-

> зуюіціяся бо.гЬ.о в ы с о к и м ! благосостонніемъ, развитой промы-
шленностью и торговлей, естественно стремятся ввести у себя 
деньги нзъ дорогого металла. Отпмъ объясняется, почему одной 
изъ первыхъ странъ, п е р е ш е д ш и х ! къ золотому обращение, 
была Англія, опередившая по своему нромышлеішо-торгопому 
развитію другія страны Киропы. 

Переходъ къ золотому обращеиію не могь бы однако осу-
ществиться во второй ноловинѣ 19 стол., если бы въ добычѣ 
золота, не произошло к р у п п М ш и х ъ -ДйПймЬнъ. сдѣлавшихъ 
вбзможііоіі чеканку золотой монеты въ такомъ количеств!'., ка-
кое потребовалось съ переходом! большинства к у л ь т у р н ы х ! 
странъ къ золотому монометаллизму. 

Добыча золота, составлявшая къ концу 15 стол, въ сред-
н е м ! 5SOO килогр. въ годъ, постепенно повышаясь, достигла 
къ началу 19 в ѣ к а почти 1 8 0 0 0 килогр., а къ срединѣ того 
же столѣтія 5 4 , 7 5 9 килогр. ІГо с ъ 1 8 4 8 г. н а с т у п а е т рядъ 
событій, о к а з а в ш и х ! громадное вліяніѳ па добычу золота. В ъ 
этомъ году были открыты богагЬйшія зо.тотыи розсыни въ 1,'а-
•іифорніи, а въ 1 8 5 1 г . — в ъ Австралии В ъ 6 0 - х ъ гг . нослѣдіГ 
вало открытіе золотых;, розсыпей в ъ рядѣ з а п а д н ы х ! штатовъ 
Сѣверной Америки (Колорадо, Дакота, Монтана, Невада). 
Вмѣстѣ съ тѣмъ съ конца 5 0 - х ъ гг . началось добываніе зо-

лота въ Повой Золапдиі, а съ конца 6 0 - х ъ гг. в ъ Кщщслаидѣ . 
Иодъ вліяніемъ открытія иовыхъ розсыпей ежегодная добыча зо-
лота достигла въ середішѣ 19 cm 2 0 0 тыс. килогр. Но съ начала 
7 0 - х ъ гг . замечается нопижѳніо добычи золота вслѣдствіо иа-
чавшагося истощенія золотыхь розсыпой: ежегодная добыча 
золота спускается до |148 тыс. килогр. въ 1 8 8 3 году. Новый 
подъемъ обнаружился вт, началѣ 90-хт, гг . нрошлаго вѣка съ 
развитіемъ добычи золота, въ Южной Африкѣ , далеко оставив-
шей за собою всѣ другія страны: в ъ ; 1 8 9 8 г. южпо-афрнкап-
скія розсыни при несли J 2 0 . 6 0 0 j c i u o r p . золота. 

Ежегодная добыча золота за нослѣднія 20 лѣтъ выражается 
въ слѣдующихъ цпфрахъ: 

В ъ исріодъ 1 8 8 0 - 1 8 0 0 ежегодно добывалось m, средпсмъ І6П869 кил. 
„ 1891—18Иі> o n i M „ " 189І—18И5 " " " " " " 2 4 5 1 7 0 

" г • 3 8 7 8 9 8 "я 

І о п , А ° " Ы Т 0 3 9 4 9 6 2 „ 
• Inno « 6 4 9 0 „ 

49U461 „ 
» " f t 5 2 1 9 5 6 : 

, M S 5 6 6 4 2 6 „ 3 6 6 4 2 6 „ 
Глаішііішішн страдами но добыч-È золота я в л я е т с я въ настоящее ннемя 

^ е д , Штаты Сѣворноіі Аяорик.я, Анстралія, Росс ія я Южная Л * р я к ь . Въ 
| т- Довитое золоти распределилось между названными странами слѣдуго-

Щ І І М Ъ образомъ (въ килограммам) : 

Г о д ы: Соод. Штаты Анстра-
лазін. Росс ія . Южная 

Африка 

1904 121,072 132,060 37,321 129,272_ 

1 акимъ образомъ, небывалый подъемъ добычи золота предо-
с т а в и л ! культурному міру маторіа.гь, наличностью котораго 
о и у с л о в л ш ш с я переходъ къ золотому обращенію. 

Въ связи съ указанными условіями распрострапепію зо-
лотого обращѳнія содѣйствовало вт, очень сильной степени 
еще одно обстоятельство: ого увелмчепіе в ъ громадных! раз-
мѣрахъ . i ^ n i j g j ^ H вызванное этимъ обстоятельством! 
обѳз^щешѳ_послѣдняго по сравнѳнііо съ золотом-.,. 

Иосл-ТГзастоя, продолжавшегося въточепіе 17 стол., добыча 
серебра вновь н а ч и н а е т возрастать къ концу 1 8 и д о с т и г а е т 



въ начал* 1 9 стол. 8 7 9 — 8 9 4 тыс. килогр. въ годъ. В ъ течѳ-
ніе прошлаго вѣка,"особенно второй половины его, произошло 
громадное увеличопіе добычи серебра, вызванное двумя при-
чинами—открытіемъ новыхъ рудников?» (въ Чили, Соед. Шта-
тахъ и др.) и усоворшѳпствованіемъ металлургической тех-
ники. Средняя ежегодная добыча серебра возростала но періо-
дамъ носл* 1 8 5 0 г . вт, с.тЬдуюіцихъ чнслахъ: 

В ъ поріодъ 1 8 5 1 - 5 5 въ с р о д н о я ъ добывалось въ годъ 8 S 6 . 1 1 5 кил. 

- і85і—б5 : 1.101.150 : ; 
: І 8 6 5 - - 7 0 ; 1 - 3 3 9 . 0 8 0 „ 

1 8 7 1 - 7 5 » 1 . 9 6 9 . 4 2 5 , , 
1Я7К ЯП 2 . 4 5 0 . 2 5 2 „ 

: 1 6 8 1 - 8 5 : 3 387 5 3 ' " 
1 8 8 6 - 9 0 „ 4 401 3 3 3 " 
1 8 И 1 - 9 5 „ " 
1 8 9 6 - 1 9 0 0 „ 5-2П6-0оЗ 

В ъ 1 9 0 1 г . было дооыто 5 , 3 8 2 . 3 ъ 9 „ 
юпо V n o.UbJ.on» „ 

9 0 3 f ' " - 5 , 2 2 4 . 5 3 5 „ 
: 1904 г : : „ 

Но о т д ѣ л ь н ш і ъ странам?, д о б ы ч а с е р е б р а р а с в р с д ѣ л я с т с я с . г і ідуюіщшъ 
о б р а з о и ъ ( в ъ і з і л о г р а м м а х ъ ) : 

Г о д ы : 
Соод. 

Ш т а т ы . 
М е к с и к а . 

Неру, 
Болиііія 
ц Чили. 

А в с т р а -
Л 1 Я . 

Г е р л а к і я . Р о с с і я . 

1 9 0 4 1 7 9 1 5 0 9 1 8 9 1 7 6 4 3 0 9 8 5 8 4 5 2 9 2 6 4 1 5 7 0 0 5 3 7 9 

Изложенный условіи добычи серебра привели къ значи-
тельному попнжонію его покупательной силы, наглядно обна-
руживающемуся при сопоставленіп вѣсовнхт, количоствъ се-
ребра, который можно было купить в?, разпын эпохи за оп-
ределенное количество золота. 

В?, норіодъ 1 8 0 1 — 1 0 г г . з а 1 
„ 1 8 5 0 — 5 4 „ 
„ 1 8 7 5 - 8 0 „ 
„ 1 8 8 1 - 8 5 „ 
„ 1 8 8 G — 9 0 „ 
„ 1 8 9 1 - 9 5 „ 

„ „ 1 8 9 0 — 1 9 0 0 

КИЛ. золота покупалось 1 5 , 6 1 кил . сор. 
1 5 , 4 3 г „ 

I „ 1 7 , 8 0 „ 
1 8 , 6 3 „ „ 
21,16 , 
2 6 , 3 2 „ 
3 3 , 4 5 „ 

В ъ псріодъ 1 9 0 1 г г . з а 1 кпл. з о л о т а покупалось 3 4 , 6 8 к п д . с е р . 
" - 1 9 0 2 - „ 3 9 , 1 5 „ „ 
" - 1 ! ) 0 а » - , 3 8 , 1 0 , „ 
' - 1 0 0 4 « „ 8 5 , 7 0 „ „ 
Л л 1 9 0 5 „ „ 3 3 , 9 1 ., 

В ъ Л о н д о н * у н ц і я ( 7 , 2 9 з о л о т а . ) серобра с т о и л а в ъ среднем?, : 

1 8 5 0 г O l " , , пеисовъ . 
- I 8 6 0 г 6 1 " / , „ , 
n 1 8 7 0 г 6 0 » / І О 

- 1 8 8 0 г 5 2 ' / , 
n 1 8 9 0 г. 47••/,, „ 
» 1 8 0 1 4 5 « / , . 
- 1 8 9 2 г 3 9 % ,. 
* 1 8 9 3 г 8 5 » / , 
„ 1 8 9 4 г 2 8 | 5 / , „ 
„ 1 8 9 5 г 2 9 7 ' " ' я 
„ 1 8 9 6 г 3 0 » / 
- 1 8 9 7 г ! 2 7 " / ' , , ! 
- 1 8 9 8 г 2 6 1 5 / І 0 „ 
- 1 8 9 9 г 2 7 % „ 
я 1 9 0 0 г . 2 8 * / і о 
-, 1901 г 2 7 * / , . „ 
- ' 9 0 2 г 2 4 » / , . „ 
я 1 9 0 3 г • . 2 4 ' , ' j 

Ч*м г, бол*е обезцѣнивалось серебро, т*мз, силыіѣе должны 
были обнаруживаться неудобства его, как?, исполнителя денеж-
ныхъ фушщій, Тѣмъ становилось труднѣѳ пользоваться имъ 
вт. качеств* платежного средства. По мѣрѣ понижен!» цѣшіо-
стн серебра деньги становились все бол-he и болѣе громозд-
кими, между тѣмз, какъ мѣновой оборот?,, нанротнвъ, нуждался 
въ болѣѳ „комнактиыхъ" депьгахъ. К ъ этому же присоедини-
лось еще другое важное неудобство серебра: неустойчивость 
цѣшюсти этого металла, обнаружившаяся съ середины 1 9 стол." 

Основное требовапіе, предъявляемое ко всякому масштабу, 
заключается въ томъ, чтобы он?, но возможности отличался 
постоянством?,; этому условію должен?, отвѣчать и нзмѣритсль 
ЦІІННОСТН. Между тѣмъ, какъ видно из?, вышеприведенных?. 



данных», цѣнпость серебра въ тѳченіе нослѣдняго десятилѣ-
тія прошлаго в ѣ к а понизилась болѣе чѣмъ на 67°/ 0 . 

ІІодъ вліяніемъ излозісешшхъ причин» большинство совре-
менных» государств» перешло къ золотому обращенію. Первый 
ш а г » въ этом» паправленіи был» сдѣлаиъ Гормашей послѣ 
войны 1 8 7 0 г . Затѣм» золотое обращепіе было введено в » 
ІІІвецін, Порвегіи и Данін (въ 7 0 - х » гг . ) , в ъ Лвстро-Веигрп. 
и Россіи ( в » 9 0 - х » г г . 1 9 в ѣ к а ) . Серебряный монометаллизм» 
существует» только в » Индіи. Биметадлиотичоских» систем» 
(хотя и но в ъ чистом» видѣ) держатся въ Европѣ в » странах» 
т а к » пазываѳмаго Латшіскаго союза (Фраіщіи, Белы-ш, Ита-
ліи, ПІвейцаріи и Греціііф 

2 3 . В а ш н ѣ й ш і я и з ъ и н о с т р а н н ы х ъ д е н е ж н о - м о н е т н ы х ъ 
с т р а н ъ . 

Великобритания. Н а о с к о в а п і и з а к о н а 2 2 і ю я я 1 8 1 6 г . у с т а и о -
в і е в ъ золотой монометаллизм» . И з ъ 2 0 ф у н т о в » монотііаго или „ м а р о ч -
н а г о " в ѣ с а ( T r o y w e i g h t ) , т . о. и з » 1 8 , 2 2 р у с с , фунта ( 1 мар. ф у я т » = 
0 9 1 1 русс , ф . ) золота « / . . » P » 6 u ' , 0 , : | 1 Ш | Т С Я 9 3 4 " » з о я о т Х Ъ я т п и 

( с у в е р е н о в » — s o v e r e i g n s ) . С у в е р е н » , или фуитъ с т с р л и и п , , u n t e n 2 0 
шиллингов» , а каждый ш и л л и н г . . - 1 2 п е н с о в » . Т о л ь к о золотая монета 

, с л у ж и т ь з а к о н н ы м » п л а т е ж н ы м » с р е д с т в о « » б е з » . ограмичоиія суммы и 
подлежит» свободной ч е к а и к ѣ . Б » : б р и т а н с к и х » в л а д ѣ п і я х » , з а и е з и а ч в -
т е л ы ш м н исключонінми, п р и н я т а д е н о ж я о - и о н о т н а я с и с т е м а метро,юліп. 
В » британской Иядіи п р и н я т » серебряный монометаллизм». Денежной еди-
ницей я в л я е т с я „ р у в і я " , заключающая 1 8 0 т р о й с к и х » г р а н о в » (около 2 , -

зол от п . ) серебра " / « пробы. 
францгя, Италія, Бе.шія, Швейцары ( с т р а н ы Л а т и и с к а г о с о -

ю з а ) заключили 2 3 декабря 1 8 7 3 г . монетную коивенцію, к » которой з а -
т Ь ъ примкнула Греція. На оспованіи этой ш і в о н ц і н век порочислсшшя 
с т р а н ы приняли французскую д о н е ж н о - м о н е т и у ю систему, у с т а н о в л е н н у ю 
з а к о н о м » 2 3 м а р т а 1 8 0 3 г . Денежной единицей признается « ф р а н к » » , 
раздѣловный н а 1 0 0 с а н т и м о в » . И з » килограмма ( 2 , 4 фунта золота 
( • « ' . „„ пробы) ч е к а н и т с я 3 1 0 0 ф р а н к о в » . И з » с е р е б р а ч е к а н я т с я монеты 
в » 5 ф р а н к о в » , служащія о а р а в я ѣ с » золотом» з а к о н н ы м » п л а т е ж н ы м » 
сродством» б е з » о г р а и в ч о н і й . В ѣ с » пятифрапковой м о н е т ы = 2 2 , 5 г р . , т а к ъ 
что о т в о ш е я і е между з о л о т о м » и с е р е б р о м » в » м о н е г Ь принято 1 : 1 5 / , . 

Ст. G сентября 1 8 7 3 г . в » с т р а н а х » Л а т и и с к а г о союза о г р а н и ч е н а с в о -
7 б о д н а я ч е к а н к а серебра, a позднѣо в ъ иЬкоторыхт . и з » н и х » с о в е р ш е н н о 

п р е к р а щ е н а . Т а к и м » о б р а з о м » , к » п е р е ч и с л е н н ы х » г о с у д а р с т в а х » с у щ е с т в у е т » 
хромающая д е н е ж н а я с и с т е м а . Ф р а н к » и р к и я т ъ в ъ к а ч е с т в « д е н е ж н о й еди-
ницы т а к ж е в » И с п а и і и , Р у м ы н і и , Сербіи и Б о л г а р і и . 

Гсрманія. З а к о н а м и 4 д е к а б р я 1 8 7 1 г . в 9 і ю л я 1 8 7 3 г . в з а и ѣ н ъ 
о с н о в а н н ы х » большею ч а с т ь ю н а серебрѣ д е н е ж н ы х » с и с т е м » о т д ѣ л ы і ы х ъ 
г е р м а н с к и х » г о с у д а р с т в » в в е д е н а имперская д е н е ж н а я с и с т о л а с ъ золотой 
д е н е ж н о й единицей, н а з ы в а е м о й „ м а р к о й " . И з » фунта золота ( 3 / 1 0 п р о б ы ) 
ч е к а н и т с я 1 3 9 5 м а р о к » , при ч е м » наименьшей золотой монетой я в л я е т с я 
„ к р о н а " = 1 0 м а р к а м » . ІСромѣ т о г о , из» з о л о т а ч е к а н я т с я н монеты в ъ 

д в ѣ к р о н ы = 2 0 м а р к а м » . Назван іо „ к р о н а " мало употребительно. Серебря-
ный м о н е т ы ( ° / ю " р о б ы ) ч е к а н я т с я в ъ 5 , 2 , 1 я ' / , марки яо т а к о м у 
м а с ш т а б у , что п а одну марку приходится * / ш ф. чистаго с е р е б р а . Б » т о 
время к а к ъ золото п о д л е ж и т » свободной ч е к а и к ѣ и с л у ж и т » з а к о н н ы м » 
п л а т е ж н ы м » с р е д с т в о м » б е з » ограничопіі і , серебряная монета ч е к а н я т с я в ъ 
ограниченном» к о л и ч е с т в « : но разечоту 1 5 м а р о к » н а голову я а с о л о и і я . 
Ооробро в р и н и м а о т с я в ъ к а ч е с т в « законнаго я л а т е ж н а г о с р о д с т в а не болѣе 
к а к ъ н а сумму 2 0 м а р о к » в » о т д ѣ л ы ю м » п л а т е ж « . Р а з м ѣ в н а я монета 
ч е к а н и т с я и з » н н к п е л я и мѣди но разечету 2 > / „ мар. н а голову і іасолеиія 
и с л у ж и т » з а к о н н ы м » п л а т е ж н ы м » с р е д с т в о м » только н а сумму до 1 м а р к и . 
О т » п р е ж н и х » Д О І І О Ж І І О - М Ш І С Т И Ы Х Ъ с и с т е м » с о х р а н и л а с ь серебряная монета 
т а л е р » = 3 м а р к а м » . Т а л е р » — з а к о н н о е платежное средство б е з » ограни -
ч с н і я . 

Австро-Ветрія. l l o закопу 2 а в г у с т а 1 8 9 2 г . в в е д е н а д е н е ж н а я 
с и с т е м а , о с н о в а н н а я н а з о л о т о м » монометаллизм«. Д е н е ж н а я единица 
„ к р о і і а а = 1 0 0 г е л л е р а м » . И з » 1 килогр. золота ( ° ° % 0 0 0 пробы) ч е к а н и т с я 
2 9 5 2 к р о н ы . Серебряный монеты в » 1 ф л о р и н » , ч е к а н к а к о т о р ы х » пріоста -
повлема, с л у ж а т » н а р а в н « с » золотом» з а к о н н ы м » п л а т е ж н ы м » с р е д с т в о м » 
б е з » ограшічоній. 1 'азмѣшіая м о н е т а ч е к а н и т с я и з » иоиолііоикпиаго серебра 
( 8 2 5 / ю о о пробы) , ишіколя я бронзы. 

Въ Соединенных* Штатах* С « в . Америки бнмсталлиг.тичоскня 
с и с т е м а вводоиа б ы л а з а к о н о м » 2 а н р ѣ л я 1 7 9 2 г . я продержалась до 
1 8 7 3 г . З а к о н » 1 2 а п р « л я этого г о д а о т м ѣ н и л ь бимоталлистнческую си-
с т е м у , п р е к р а т и в » чеканку серебряной м о н е т ы , к р о м « і іе іюлиоцкішой. З а -
г к м ъ в » 1 8 7 8 г о д а т . н . билль Б л а и д а ( B l a n d - B i l l ) с н о в а в в е л » биме-
т а л л и з м » , но ужо б е з » свободной чокаики серебра. ГІосл« н е у д а ч н ы х » п о -
п ы т о к » поддержать правильное д ѣ і і с г в і е биметаллистическоЛ системы и 



добиться иорохода д р у г и х ъ с т р а н ъ к ъ биметаллизму С о с д . Ш т а т ы у с т а н о -
вили у собя закопомъ 1 4 м а р т а 1 9 0 0 г . систему золотого монометаллизма, 
провозгласииъ д е н е ж н о й единицей аолотой д о л л а р ъ = 1 , 5 0 5 гр. чиста го 
з о л о т а . 

Россія *)- Правильный ч е к а н ъ моиетъ н а ч а л с я в ъ Россіи только с ъ 
Потра В е л и к а г о , а д е н о ж п о - м о и е т н а я с и с т е м а иъ соврсмеиномт. с м ы с л * 
у с т а н о в л е н а при А л е к с а н д р * I . М а н и ф с с т о м ъ 2 0 іюня 1 8 1 0 г . в ъ Росс іи 
б ы л а н а е д е н а серебряная д е н е ж н а я е д и н и ц а . „ Г л а в н о й , нопромѣнясмой и 
законной мѣрой в с * х ъ монотъ , о б р а щ а ю щ и х с я в ъ г о с у д а р с т в * " , м а ш і ф е с т ъ 
о б ъ я в л я л ъ серебряный рубль е у щ е с т в у ю щ а г о д о с т о и н с т в а , а именно в ъ 1 0 0 
р у б а я х ъ 5 ф. 6 зол. л и г а т у р н а я ) серебра 8 3 ' / 3 пробы, т . е . с ъ с о д е р ж а -
н і е м ъ в ъ рублѣ 4 з о л . 2 1 доли ч и с т а г о серебра . B e t . прожнія монеты 
к а к ъ с с р с б р я н ы я , т а к ъ и з о л о т и л о с т а в л я л и с ь в ъ свободном-!, обращсніи 
по с р а в н и т е л ь н о м у и х ъ достоинству к ъ серебряному рублю. Н а ч и н а я с ь 
1 8 1 1 г . н е * а к т ы , крѣпості і , в е к с е л я , услов ія и сдѣлки иове.тішнлось 
писать н а российскую монету ; счотъ н а иностранную монету г.о в н у т р с н -
IIихъ с д ѣ л к а х ъ б н л ъ в о е н р е щ о н ъ . Манифестом! , 2 9 а в г у с т а 1 8 1 0 г . м ѣ д -
пая монета б ы л а о б ъ я в л е н а размѣшіой монетой и д о л ж н а б ы л а с ъ итого 
времени ч е к а н и т ь с я но 2 4 рубля изъ пуда . Р я д о м ъ с ъ мѣдноЛ у с т а н а -
в л и в а л а с ь и серебряная р а з м ѣ и н а я монета 7 2 пробы ( ч е р е з ъ и ѣ с к п л ы . о 
л ѣ т ь проба б ы л а п о в ы ш е н а до 8 3 1 / , ) . Наконоиъ б ы л а в в е д е н а свободная 
ч е к а н к а серебряной и золотой монеты. 1 7 д е к а б р я 1 8 8 5 г . б ы л ь издашь 
новый монетный у с т а в ь , внссшій в ъ монотную с и с т е м у с л * д у ю щ і я измі інеіші . С о -
доржаніе чистаго з о л о т а в ъ н м о о р і а л * и полуимноріалѣ нѣсколі .ко uouii-
ікено; с о д е р ж а в і е жо чистаго серебра в ъ р у б л * о с т а в л е н о превшее , н о 
у с т а н о в л е н а 9 0 0 - я ( и 0 0 / , 0 о о ) п І ю б а к а к ъ д л я серебряной, т а к ъ и для золотой мо-
неты (пміісто 8 3 ' / 3 для серебряной и 8 8 - й для золотой) . З а т ѣ н ъ и о в ы м ъ 
монетнымъ у с т а в о м ъ вподена т е р п и м о с т ь в ъ п р о б * и уменьшена т е р п и -
мость нъ в ѣ с ѣ , у с т а н о в л е н н а я 1 марта 1 8 5 0 г . В и ѣ с т ѣ с ъ т * м ъ было 
впедоно в ъ з а к о н ъ т о ч н о е опрсдѣдев іс о т н о с и т е л ь н о д і а м е т р а м о н е т ! , 
H т . д . 

И ъ 8 0 г г . прошлого с т о л ѣ т і я н а ч а л а приниматься подготовитель я 
м * р ы для перехода к ъ золотому денежному обращении. С ъ зтой ц * л ы о , е ъ 
одной с т о р о н ы і і а н а н л і і н і ш с ь в ъ Г о с у д а р с т в о н н о м ъ Б а н к * золото , а с ъ 
другой, особоино в ъ с е р е д и н * 9 0 - х ъ г г . , принимались мѣры къ подво|іоиію 
золотой монеты в ъ м ѣ и о в о м ъ о б о р о т * . С ъ этой послѣдисй ц * л ь ю 8 мая 

* ) Составлено но изданіш «Министерства Финансов! , 1802—1902 г г . » . 

1 8 9 5 г . разріішоно было занлючоиіо сдіілокъ н а золотую монету и пріемъ 
ея нъ уплату и і ж о т о р ы х ъ сбороіп, к а з н ы ; 2 4 м а я того жо т д а разрішіеио 
было в г / і м ъ конторамъ и отдЬлонІямъ Государстве ішнго Б а н к а « о к у н а т ь и 
п р о д а в а т ь золотую монету по оиродіілсііному к у р с у ; 20 іюля т о г о ж е г о д а 
у т в е р ж д е н ы правила иріома Г о с у д а р с т в е н н ы м ? , Панком?, аолотой ионоты н а 
токущій счотъ и т . д . Б ы с о ч а й ш и м ъ указом?, 3 я н в а р я 1 8 9 7 г . постано-
влено ч е к а н и т ь н а и м п о р і а . ш ъ д * н у 1 5 руб. ( в м ѣ с т о 1 0 руб. , не е о о т -
в Ь т с т в и н а і ш п ш , д е й с т в и т е л ь н о й ц ѣ н ѣ ) н на полуимпериалах?, 7 p. 5 0 к , 
( в м * с т о 5 р у б . ) . В м * с т * с ъ т * м ъ б ы л а у с т а н о в л е н а о ц ѣ и к а н а золото мо-

Н О Т , І О І 1 «У ' " I J рубля к а к ъ , / п имяеріала , с ъ с о д е р ж а н і е м ъ 0 , 7 7 4 2 гр. 
( 1 7 , 4 2 4 доли) чистаго м е т а л л а . 2 7 м а р т а 1 8 9 8 г . принятая в ъ 
1 8 1 0 г . серебряная одішнца б ы л а з а м Ь н е п а з о л о т о й , и т а к н м ъ о б р а -
з о м ъ совершился пореходъ Р о с с і н к ъ золотому монометаллизму. В м ѣ с т * 
с ъ т * м ъ опрод*лона б ы л а роль серебра пъ д е н е ж н о й с и с т е м * , а незадолго 
до шюдоиія золотой д е н е ж н о й единицы ( 1 4 ноября 1 8 9 7 г . ) в в е д е н а но-
в а я золотая монета в ъ 5 руб. ( Ч 3 имі і ср іала) . Наконец! , , в ъ 1 8 9 9 году 
послѣдоиало опубликоваі і іо і іоваго Моиотнаго У с т а в а , о б ъ о д ш ш в ш а г о в с ё 
з а к о н о п о д о ж о н і я по дсиожно-монотной с и с т е м * . 

Глав і гЬйшія постаиоіиеі і ія н о в а г о Моиотнаго У с т а в а с л * д у ю щ і я . 
^ Г о с у д а р с т в е н н а я р о с с і й с к а я монетная единица ость р у б л ь , содерншщііі 

1 7 , 4 2 4 доли чистаго полота. З о л о т а я монета ч е к а ш і т с я к а к ъ н з ъ з о л о т а , 
принадлежащий) к а з н * , т а к ъ н н з ъ з о л о т а , п р е д с т а в л я е м а ™ д л я этого ч а -
стными лицами. І ірлцосителямъ з о л о т а не можотъ быть о т к а з а н о в ъ п р і е ы * 
е г о для поредѣлки в ъ монету , если к о л и ч е с т в о нредставлсииаго ими ч и -
с т а г о металла не менѣо ф у н т а . З а н о р е д * л ъ нъ монету взимается с ъ 
пуда чистаго золота но 4 2 р у б . 3 1 ' Д кон. Золото р а з с ч и т ы в а е т с я М о -
п е г и ы м ъ діюромъ но 5 р у б . 5 3 5 % 0 3 коп . з а з о л о т н н к ъ ч и с т а г о з о л о т а . 
ПолноиЬеііня з о л о т а я м о н е т а о б я з а т е л ь н а к ъ нрісму во в с * х ъ платежах? , 
на н е о г р а н и ч е н н у ю с у м м у . Серебряная и м ѣ д н а я м о н е т а ч е к а н и т с я един- ' 
с т в е и н о л . а ъ м е т а л л а , и р и і т д л с ж а ш а г о к а з н * , ц с л у ж і і г і , _ т н о і і і а о ш ^ с і і о м о -
г а т ь н о ю _ _ к ъ . о О р а щ с ш и . х . ц д а т в а д х ъ ^ . обязательною к ъ пріему частными 
лицами до 2 5 рублей, если монета полнокровная ( 1 р у б . , 5 0 к о н . , 2 5 
к о н . ) , il до 3 р у б . , если о н а иснолиоііробііая или м-кдиая. П р а в и т е л ь -
с т в е н н ы й к а с с ы н р і ш н м а ю т ъ эту монету н а в с я к у ю сумму при в с ѣ х ъ н л а -
т о ж а х ъ , кромѣ т а м о ж о і ш ы х ъ . Серебряная монета иъ 1 р у б . , 5 0 к о н . п 
2 5 к о н . с о д е р ж и с ь в ъ с е б ѣ 9 0 0 частей чистаго серебра и 1 0 0 частей 
м ѣ д н , а серебряная м о н е т а в ъ 2 0 , 1 5 „ 1 0 н 5 к о н . — 5 0 0 частей сорс-
бра и 5 0 0 ч а с т е й м * д и . Испорченная серебряная и ы Ь д н а л м о н е т а , а 



равно нераспознаваемая во штемпелю, иѳ принимается вовсо вь ирави-
тельстлсииыя кассы и не обязательна къ обращенію между частными ли-
цами. Кромѣ золотой монеты въ 15 руб. (инперіалъ), вь 1 0 руб., въ 7 
руб. 5 0 кон. и въ 5 руб., обращаются золотея монета прсжняго чекана. 
Изъ »той монеты иыиеріалы ( 1 0 руб.) и полуимпсріалы (5 руб.) чекана 
по закону 17 декабря 1 8 8 5 г. принимаются вь правительственный кассы: 
имнеріалы по 15 руб. и нолуимперіалы—но 7 руб. 5 0 кон., если вѣсъ 
пераыхъ не ненѣе 3 зол. и 1 дол., а вторыхъ—но мснѣѳ 1 зол. 4 8 дол. 
Ммнеріалы и нолуимперіалы, вѣсъ которыхъ монѣе ііредѣльиаго, а также 
золотая монета чекана до 1 8 8 5 г. принимаются въ назначенных!, мини-
сторствомъ фннансовъ кассахъ по стоимости содержащагося въ яихъ чн-
стаго золота. Золотая же монета иоваго чокана (15 руб., 10 руб., 7 р. 
5 0 коп. и 5 руб.) принимается правительственными кассами, за исклю-
чснісмъ нснорчонной и потортой, по нарицательной цѣнѣ, и нредѣльиыіі 
В І І С Ъ е я ( 3 з о л . 1 д о л . , 2 з о л . ° / 1 0 д о л . , 1 з о л . 4 8 д о л . и 1 з о л . ) 

установлен!, только для обязательиаго иріема во всѣхъ платежахъ на не-
ограниченную сумму частными липамо. 

2 4 . Б у м а ж н о - д е н е ж н ы е з н а к и . 

В ъ составъ денежныхъ системъ па-ряду съ металлическими 
знаками, или монетами, м о г у т , входить н бумажно-денеж-
ные знаки. Оіш носятъ иазванія м о н е т , ирицятыхь данной 
деиежно-моиетпой системой, и представляют, собою опреде-
ленны« денежный суммы, изображенным па нихъ. 

Денежная система ne т е р я е т своего единства вслѣдствіе 
введенія в ъ нее бумажно-деиежпыхъ зиаковъ. Положенная въ 
въ основу ся денежная единица съ ея нодраздѣлепіями остает-
ся въ снлѣ , воплощаясь но только въ соотвѣтствующихъ 
колнчоствахъ металла, но н в ъ бумажпыхъ знакахъ опре-
дѣлешіыхъ образцов?,. Бумажные знаки обыкновенно не 
выпускаются на очень мелкія суммы (напр., в?, Россін меиѣе 
рубля), такъ какъ в?, молкомъ оборот* они подвергались бы 
слишкомъ быстрой порч* и поэтому представляли бы значи-
тельным неудобства. 

Бумажным деньги обыкновенно вводится въ денежную систему, 
какъ eu составная часть; по опѣимѣютъ наклонность вытѣснятг, 
из?, обращенія звонкую монету. Причина этого заключается въ 

томъ, что при существованін бумажпыхъ денегт. не имѣетси 
средства, которое гарантировало бы против?, настунленія ус-
ловій, дѣлающихъ невыгодным?, употреблеиіе металлических?, 
денеп, въ качеств* орудія платежа. По отношенію къ мотал-
лнческіімъ деш.гамт, такнмт, средствомъ служить свободная че-
канка. Возможность когда угодно превратить металлъ изъ 
слитка въ монету поддерживает, ц*пѵ металла в ъ слитках?, 
и въ монет* на одинаковом?, уровп*. Иное дѣло—бумажно-
денежные знаки. Е с л и металлъ поднимается в ъ ц * н * ! то по 
с у щ е с т в у е т , никакого средства, чтобы соответственно нзм*-
шіть и покупательную силу бумажпыхъ денегь. Напротив?,, 
подннтіо цѣшл металла, если оно не вызвано какими-нибудь 
случайными причинами, наступает, вмѣст* с?, новышепіемъ 
ц*нъ на в с * товары п служить вѣрпммъ признаком?, того, 
что покупательная сила бумажных?, денегь понизилась, потому 
что ихъ стало слишкомъ много. 

Иоиснимъ это примѣромъ. Количество золота, заключавшее-
ся въ русскомъ имнеріалѣ старато чекана, именно 3 зол. 1 
доля, представляло въ монет* 10 рублей. При условін сво-
бодной чеканки и отсутствіп бумажпыхъ денегь 3 зол. 1 
доля золота не могли бы ни подняться въ цѣпѣ выше 10 р., 
ни упасть ниже этого уровня. Никто не сталъ бы платить зо-
лотой монетой за указанное количество золота бол*е 10 руб. , 
потому что импѳріалъ заключалъ в ь с е б * такое именно коли-
чество золота; точно также никто пе сталъ бы и продавать 
золотой слиток?, въ 3 зол. 1 долю дешевле 10 руб. , потому 
что на монетиомъ двор* такое количество золота м о ж е т быть 
превращено въ имперіалъ. При существовали бумажных?, 
депегь дѣло м*ияется. З а золотой слитокъ в ь 3 зол. 1 долю 
можно заплатить бумажными деньгами и дороже 10 руб. Е с л и 
покупатель нуждается в ь такомъ слнткѣ, опъ заплатит, за 
него и 12, и 1 5 руб. , потому что бумажно-денежные знаки 
хотя и н о с я т названіе золотой монеты, но не являются зо-
лотомъ. Нрѳдположпмъ, что золото въ елнткахъ при покунк* 
на бумажным деньга повысилось настолько, что за 3 зол. 1 
долю п л а т я т 15 рублей; въ такомъ с л у ч а * никто не с т а н е т 
отдавать имнеріала за 1 0 руб. , хотя на немъ и изображено, 
что оігь стоить 1 0 рублей. Всякій предпочтет превратить 

7 



его въ слитокъ и продать за 15 руб. бумажными деньгами, 
являющимися таким» же законным» платежным» средством», 
какъ и металлическія деньги. Золотая монета будет» стоить 

7 выше своей номинальной ц ѣ і ш , и никто не будет» отдавать ея 
иначе, какъ с » извѣстной приплатой. Надбавка, которую при 
таких» условіяхъ пріобрѣтаетъ золотая монета, называется 

Алажемъ. 
Сущѳствованіѳ лажа указывает», что покупательная сила 

бумажных» денег» понизилась. Такое поішженіѳ неизбѣжно 
приводит» к » тому, что в » оборот« пользуются бумажными 
деньгами, так» какъ всякій предпочтет» произвести платеж» 
дешевыми деньгами, чѣмъ дорогими. Слѣдствіом» подобнаго 
положѳпія является исчезновеніе звонкой монеты изъ обраще-
І І І Я и замѣпа ея бумажными деньгами. 

Таким» путем» бумажно-денежное обраіценіе водворялось 
в » разнын эпохи во всѣхъ странах». Обыкновенно под» 
вліяніѳмъ финансовых» затрудненій правительства нрибѣгалн 
къ выпускам» бумажных» депег», увеличивая выпуски до та-
к и х » размѣровъ, при которых» покупательная сила бумажных» 
депег» падала; это вело къ тому, что на звонкую монету уста-
навливался л а ж » , нослѣ чего она исчезала из» обращеніл. 

В » эпоху французской революціи національноѳ собраіііо 
выпустило под» обезиочепіѳ національных» пмуществъ осо-
бый облигаціи (процентный) иод» именем» „асснгнатовъ". Впо-
слѣдствіи ассигпаты были превращены в » бумажный деньги 
(безпроцентиыя), выпуски которых» достигли громадных» раз-
мѣровъ: къ концу 1 7 9 6 г . в ъ обращоніи находилось асснгна-
товъ на сумму 4 5 ' / j милліардов» ливров», Вмѣстѣ съ тѣм» 
и х » покупательная сила упала до ' / , °/0 номинальной цѣны и 
в » концѣ-концовъ почти достигла нуля. К ъ выпуску бумажных» 
д е н е г » прибѣгла также С « в . Америка во время войны за не-
зависимость, прп чем» обнаружилось то же послѣдствіе: къ 
1 7 8 1 году покупательная сила бумажных» денег» упала до 
7 , , первоначальной нормы. В ъ тѳченіе 19 вѣка Соед. Штаты 
снова вынуждены были перейти къ бумажно-денежному обра-
щенію во время междоусобной войны. Л а ж » па звонкую мо-
нету, установившійся уже в » начал« 6 0 - х » г г . , достиг» в » 
1 8 6 4 г . — 1 8 5 % . Затѣмъ он» значительно понизился, но со-

вершенио исчез» только по возстановлепіи размѣна бумажно-
денежных» знаков» на звонкую монету. 

Мсторія Англіи, Фрапціи, Австріи, ІІталін н Россіи также 
знает» норіоди, когда на бол«е или менѣе продолжительное 
время денежное обраіценіе заполнялось бумажно-денежными 
знаками, и вездѣ неішіѣнно наступали т« же носл«дствія: на 
звонкую монету устанавливался л а ж » , и она почти исчезала 
изъ мѣпового оборота. 

Бумажно-денежное обращеш'е представляет» воилощеніе 
деиежно-монетной системы страны в » денежно-бумажных» зна-
к а х » . Остов» дѳнежнаго обращенія дается системой металли-
ческих» депегт,, но эта система представляет» только идеаль-
ную основу нлатежно-мѣнового аппарата, который матеріалыю 
состоит» изъ бумажных» знаков» . Покупная сила носл«днихъ, 
не им«я под» собою реальной основы, бывает» подвержена 
очень широким» и рѣзкнмъ колебаніям», в » чем» легко у б « -
диться на нршгйр« любой страны, ирос.тЬднв» двнжепіѳ лажа 
на звонкую монету в » періоды существованія бумажных» де-
н е г » . 

В » Россін за 1 0 0 серебряных» рублей платили бумажными 
деньгами: 
В » 1 7 9 0 г . — 1 1 5 р. въ 1 8 0 6 г.- 167 р. я» 1 8 1 1 г . — 3 9 4 р. 

„ 1795 „ — 1 4 6 . „ 1 8 0 7 „ — 1 4 8 „ „ 1 8 1 3 . 3 9 7 „ 
1 7 9 7 „ — 1 2 6 „ „ 1 8 0 8 „ — 1 8 6 „ .. 1 8 1 5 ., — 4 2 6 „ 

„ 1 8 0 1 „ — 1 5 1 , „ 1 8 0 9 „ - 2 2 4 „ „ 1 8 2 3 „ — 3 7 9 1 
» 1 8 0 3 п - 1 2 5 „ „ 1 8 1 0 „ — 3 0 0 . „ 1 8 3 9 „ - 3 6 0 „ 

В » Италіи в » неріод» 1 8 6 6 - 1 8 8 3 гг . лажа, па золотую 
монету колебался слѣдуюіцим» образом»: 

Годы: -Максимум». Минимум». 
1 8 6 6 2 0 , 5 0 1 , 2 5 

67 1 3 , 4 0 4 , 8 7 
6 8 1 5 , 1 5 5 , 2 0 
6 9 5 , 7 2 2 , 0 2 
70 1 2 , 1 0 1 , 7 2 
71 8 , 2 0 3 , 8 0 
72 1 1 , 7 5 6 , 7 0 
7 3 1 7 , 6 5 1 1 . 1 0 
7 4 1 6 , 8 5 9 , 5 0 



7 5 1 0 , 8 0 6 , 4 0 

7 6 9 , 6 5 7 , 2 5 
7 7 1 3 , 7 5 7 , 6 5 

7 8 1 1 , 0 0 7 , 9 0 

7 9 1 4 , 8 0 9 , 0 0 

8 0 1 3 , 0 5 2 , 1 5 

S 1 3 , 1 0 0 , 3 5 

8 2 5 , 9 0 0 , 8 0 

8 3 1 , 6 5 0 , 2 5 

Колебапія б у м а ж н ы х ! депегъ въ столь широких! размѣ-
рахъ представляют! крайне неудобное явлепіе. Легко пред-
ставить себѣ , какая неустойчивость вносится въ мѣпопыя и 
нлатежпыя отношенія, если покупательная сила определенной 
денежной суммы изменяется въ короткіе промежутки времени 
на значительную величину. 

ІІрн такихъ условіяхъ никто не знаетъ, какнмъ имуще-
с т в о м ! онъ въ действительности обладает!,: каждый день мо-
жетъ существенно нзмѣішть реальное зпачеиіе этого имуще-
ства в ъ ту или другую сторону. 

2 5 . К р е д и т н о - д е н е ж н ы е з н а к и . 

Неудобства, сопряженным съ бумажными деньгами, такъ 
велики, что сохраненіе бумажно -денежного обращоиія мо-
жетъ быть оправдываемо только безусловной необходимостью: 
невозможностью освободиться отъ него. Б ^ і а а ш ы я ; деньги 
во всякомъ случаѣ представляют, патологическое явленіе, 
нротнвъ которого необходимо принимать в с ѣ возможным мѣ-
ры Тѣмъ но менѣе бумажные знаки, какъ составная часть 

^-денежного обращенія, о б л а д а ю т н несомнѣинымн иреимуще-
ствами. Они представляют, очень комнактпыя деньги н ві. 
этомъ отношеніи далеко оставляют, за собою деньги нзъ са-
мого драгоцѣішаго металла—золота. Однимъ бумажным! зна-
кома,, легко номѣщающимся въ бумажинкѣ, можетъ быть пред-

о с т а в л е н а очень крупная сумма денегъ, которая въ видѣ золо-
той монеты заняла бьі большой мѣшокъ. В ъ виду этого оу-
мажные знаки гораздо лучше звонкой монеты приспособлены 
для пересылки н храиенія цѣнностей. 

Наличность б у м а ж н ы х ! зиаковъ въ состав! ; денежного 
обращенія представляет! и другое очень важное преимуще-
ство. Возможность легко и быстро увеличивать число бумаж-
н ы х ! зиаковъ въ зависимости отъ потребности мѣнопого обо-
рота въ орудіяхъ платежа и обмѣна сообщает, денежному 
обращепіго необходимую растяжимость, которой но можетъ до-
стигнуть вт, равной степени обращепіѳ металлическое. Увелп-
ченіо количества звонкой монеты обусловлено, съ одной сто-
роны, наличностью металла, а с ъ другой—1техническим! про-
цессом! чеканки и поэтому не можетъ быть выполнено въ 
очень короткій срокъ. Между тѣмъ, печатный станокъ въ 
в ъ состолніи приготовить въ самое короткое время очень зна-
чительное количество б у м а ж н ы х ! зиаковъ. Неэластичность 
металлнческаго обращеиія составляет, крупный недостаток! 
въ виду того, что современный мѣновой оборот," расширяет, 
H с о к р а щ а е т своп тробовапія на денежные знаки въ широ-
к и х ! п р е д е л а х ! въ короткіе промежутки времени. 

Двнжеиіе товаров! происходить съ различной быстротой 
въ разное время, то становясь быстрее, то замедляясь въ за-
висимости отъ мпогпхъ причшгь. В ъ такіе неріоды, когда 
совершаются, напр., продажа хлѣба нонаго урожая, или про-
изводятся закупки т о в а р о в ! на крушіыхъ я р м а р к а х ! , потреб-
ность въ орудіяхъ платежа н мѣны сильно возрастает, . При 
нормалі.ныхт, условіяхъ въ каждой стране наблюдаются въ 
нзвѣстпые періоды года новы или нопнжепія требокапііі 
менового оборота на денежные знаки; при чемъ болѣе или 
менѣе значительный колобапія такнхъ требованій происхо-
д я т , изо дня въ донг,, на разстояііін же педѣлг, они достигают, 
иногда болышіхъ размѣровъ. Кромѣ того въ жизни страны 
н а с т у п а ю т о т , времени до времени исключительным услопія, 
когда наблюдается особенное ожнвленіо или, н а о б о р о т , пол-
ный застой хозяйственной деятельности В ъ таків эпохи, 
являющіяся критическими, подвергается сильпымт, колеба-
ніямъ и требованіо менового оборота па платежный и мѣно-
выя средства. Вт, періоды хозяйствениаго подъема двнженіе 
товаровъ расширяется и совершается быстрѣо, н соотвѣт-
ственно требуется большее количество орудій мѣпы и платежа. 
В о времена же кризисов! , когда, напротив!, двпженіе то-



варовъ почти нріостаиавливается, усиливается потребность въ 
кредит*, и для оказапія его также требуется значительное 
количество платежных!, средств®. Фабриканта, закушшішіі 
сырье въ кредита, разсчитывая расплатиться изъ суммы, 
выручение« отъ продажи товара, оказывается въ крайне 
затруднительном® ноложеніи, если съ настуилеиіемз, срока 
платежа но его векселю его товар® не продан®, и онь лишен® 
возможности уплатить свой долг®. При такнхъ обстоятель-
ствахъ онъ ищетъ поддержки въ кредит*, и еслнбаикъ снаб-
жает® его платежными средствами, онъ получает® возможность 
расплатиться и иерѣдко благополучно переживает® кризис®. 
Между тѣмъ безъ такой поддержки онъ оказался бы несосто-
ятельным® должником®, M его банкротство повлекло бы, мо-
жет® быть, разороніе цѣлаго ряда лиц®, съ которыми онъ 
вел® дѣло. 

Нмѣя въ виду подобным условія, аіігліііскій экономист® 
и банковый дѣитель Бэджгот® высказывает® слѣдующій афо-
ризм®: „если банкиры хотят® быть полезными купцам®, они 
должны оказывать ншрокій кредита именно тогда, когда они 
особенно неохотно желали бы дѣлать это", т. е. когда въ 
промышлеішо-торговомъ мірѣ обнаруживается тревога, гото-
вая перейти въ панику. „Тревога, общественное безиокойетно, 
продолжает® тот® же автор®, есть мпѣніе, что у извѣстпыхъ 
лиц® окажется недостаточно средств® для удовлѳтворенія кре-
диторов®, если бы послѣдміѳ потребовали уплаты. Эту тревогу 
всего лучше устранить, дав® возможность этим® лицам® 
немедленно уплатить кредиторам®, и для этой цѣли совсѣмъ 
но требуется много денег®. Но если тревог* не противодей-
ствуют® такими средствами, тогда она превращается въ шишку, 
и для устранѳнія шишки требуется уже масса денегъ" *)•••• 

Бумажные знаки сообщают® денежному обращенію растя-
жимость, безъ которой возшікаюіціе отъ времени до времени 
усиленные запросы мѣнового оборота на орудія мѣны и пла-
тежа оставались бы неудовлетворенными. По когда эта 
цѣль достигается при помощи бумажных® денегъ, отрицатель-
ным стороны бумажно-дѳнежнаго обращенія неревѣншваюта 

* ) Вальтеръ Вэджготъ, Лолбардстрить. 1902 , стр. 4 8 - 4 9 . 

положительный. Единственное средство устранить неудобства 
бумажных® денег®, сохранив® въ то же время выгоды, 
связанным съ существованіемъ бумажных® знаков?,, какъ 
составной части денежного обращепія, заключается въ уста-
новлена размѣпа бумажных® денегъ, т. е . въ замѣнѣ ихъ 
банковыми билетами. 

ГТослѣдміе являются печатными кредитными документами, 
иаиисаішымн на крупным денежным суммы и исполняющими 
денежный функціи. Банковые, или кредитные билеты могут® 
быть подведены под® ионятіе денежно-кредитных® знаков®. 
ІІоддоржаніѳ безостановочна™ размѣпа банковых ь билетов® 
составляет® единственное дѣйствительное средство огражденія 
хозяйственной жизни от® неблагонріятныхъ иослѣдствій бу-
мажно-денежпаго обращенія. 

При существованіи размѣна кредитно-денежных® знаков® 
(билетов®), покупательная сила послѣдшіх?, пензмѣшю под-
держивается на одном® уровнѣ с® металлическими деньгами: 
если бы под® вліяніем® чрезмѣрныхъ выпусков® она упала 
сравнительно с® нослѣдин.ми, то держатели банковых® биле-
тов® предъявили бы ихъ к® размѣну на звонкую монету, и съ 
сокраіцоніемъ билетпаго обращенія возстановилось бы равпо-
в * с і е : покупательная сила билетов® повысилась бы до уровня 
металлических® денег®. С® другой стороны, размѣнъ гаран-
тирует® H оть новышенія покупательной силы банковых® би-
летов® но сравнѳнію съ металлическими деньгами, ибо никто 
не станет® платить за банковые билеты выше ихъ номиналь-
ной цѣны, располагая на равную сумму металлическими де-
нежными знаками равной съ билетами покупательной силы. 
Если банковые билеты нріобрѣтаютъ иногда небольшую пре-
мію, т. о. ходят® нѣсколько выше своей номинальной цѣны, 
то это объясняется тѣм®, что желающіѳ получить ихъ вз, виду 
изложенных® выше удобств® кредитно-денежных® знаков® 
сравнительно с® металлическими предпочитают® платить нѣ -
ско.іысо дороже за банковые билеты, чѣмъ самим® идти в® 
банк® для раз.мѣна звонкой монеты. 

Таким® образом®, при существовали размѣпа покупатель-
ная сила банковых® билетов® и металлических® денег?, под-
держивается на одном® уровпѣ автоматически, чѣм® и устра-



няіотся в с ѣ отрицательным послѣдствія бумажно -денежнаго 
ОбраіЦѲНІЯ. ЙѵГцдд/ t - Д . [ о л л у П . à ù L / „ І Я 

Выпускт. ' танковых?, билетов?, имѣетъ столь важпое пна-
ченіе, что государство не может?, не быть заинтересованным?, в ь 
правильной постанови* эмпссіоннаго д ѣ л а в ъ с т р а н * . 

Подробное разсмотрѣніе мѣръ, принимаемых?, в?, этой об-
ласти законодательствами разныхъ стран?,, относится къ со-
ответствующему о т д * л у экономической политики; здѣсь же 
достаточно отмѣтнть только начала, н а которыхъ строятся раз-
имя системы законодательпыхъ правил?, о в ы п у с к * банковых?, 
билетовъ. 

Отпошеніе государства кг, эмнссіоішому д ѣ л у определяется 
прежде всего тѣмъ или другим?, рѣшеніемъ вопроса: 
кому принадлежи?-!, право выпускать банковые билеты. Этот?, 
вопрос?, может?, быть разрѣшеігь вт. томъ с м ы с л * , что ука-
занное право п р и н а д л е ж и т каждому гражданину или г р у п п * 
граждан?, так?, же, к а к ъ каждому правоспособному гражда-
нину п р и н а д л е ж и т право выдавать отъ своего имени обяза-
тельства. С ъ этой точки зрѣпіи банковый б и л е т приравни-
вается къ векселю на предъявителя, подлежащему оплат* во 
всякое время, когда этого пожелает?, его держатель. Принцип?, 
свободы эмнссіоннаго дѣла применялся, наирпмѣрь, въ Апглні , 
гдѣ до 1 8 4 4 года право выпуска банковых?, билетовъ было 
предоставлено какъ отдѣлытымъ лицам?,, так?, и обществам?,, 
имѣющимъ но болѣе 6 членов?,. Т а к ж е и в ъ нѣкоторыхт, шта-
т а х ъ Сѣверпой Америки выпуск? , банковыхъ билетовъ быль 
почти свободным?, отъ каких?,-либо ограннчепШ. В ъ экономи-
ческой литератур* нринципъ свободнаго в ы п у с к а банковых?, 
билетовъ имѣетъ защитников?, н в ъ настоящее время (папрн-
м ѣ р ъ , копѳпгагенскііі профессоръ Ш а р л и н г ъ в ъ к н и г * B a n k -
poli t ik) . Безусловным?, преобладапіемъ пользуется однако дру-
г а я точка зрѣпія, н а оспованіи которой.-ЩШй выпускать бан-
к о в ы е билеты может?, быть п р е д о с т ^ і е ^ т о л ь к о ^ о щ и а * ^ -
І І Ы М Ъ кредитным?, учрежденіямъ, особо па то уполномоченным?,. 
При этом?, могут?, быть проводимы разные принципы в ъ от-
иошеніи числа и характера эмиссіонныхъ учрежденій. 

В ъ нѣкоторыхъ странахъ иравомъ в ы п у с к а банковых?, би-
летовъ пользуется только одннт, банкъ; в ъ д р у г и х ъ право 

в ы п у с к а предоставлено г р у п п * кредитных?, учрежденій с ъ 
крупным?, банком?, во г л а в * . Начало цешпрализаціи проведено 
во Франціи, Австрін и Россін . Вторая система применяется в ь 
Лпгліи и Гер.маніи. Различно р а з р е ш а е т с я также вопрос?, о 
х а р а к т е р * кредптнаго учреждепія, уполиомочепнаго произво-
дить выпуски банковых?, билетовъ: въ Германін, Англін п 
Фрапціп эмнссіопноо д * л о поручено частным?» банкам?,, на-
ходящимся иод?, контролемъ государства; в ъ Россін и ІІІвоцін 
это д * л о возложено на государственные банки. , , „ с 

При систем* рогулнрованія эмиссіоннаго дѣла законода-
тельная власть устанавливает-:, правила, іімѣющія ц ѣ л ь ю о б е з -
печпть безостановочный размѣпъ билетовъ на звонкую монету.. 
Вт, осиовапіе такихъ иравнлъ принимаются сл*дуюіціо прин-
ципы: 

1 . Регулирование количества билетов?,, которые уполномо-
чен?, выпускать Э М Н С С І О І І Н Ы Й банкъ. При этомъ в?, некото-
рых?, с л у ч а я х ъ ограничивается общее количество билетов?,, 
могущих?, быть выпущенными (Фраиція), а в?, другихъ только 
количество билетовъ, не покрытых?, соотвѣтственпой суммой ме-
таллической монеты в?, кладовых?, банка (Англія , Р о с с і я ) . При-
нимаются также косвенный м * р ы для ограиичеиія выпусков? , , 
именно путем?, обложепія налогом?, в ы н у с к о в ъ , п р е в ы ш а ю -
Щихъ мзвѣстпую норму (Германія) . 

"2. Установлоніѳ оиред-Ьленнаго чнеленнаго отиошеиія между 
разм*рамп билетнаго обращенія и металлическим?, покрытіемъ; 
папрнмѣръ требуется, чтобы не м е п * е выпущенных?, би-
летов?, были покрыты металломъ (Ге])манія) . 

3 . Опродѣленіе состава нокрытія банковыхъ билетов?,. В ъ 
нѣкоторыхъ странах?, выпуски билетов?, покрываются исклю-
чительно металлическими деньгами (металлическое покрытіе). 
Эта система принята и в ъ Россін . В ъ Гермапіи допускается! 
также иокрытіе краткосрочными благонадежными векселями ! 
(банковое нокрытіе). В ъ С о е д ш і е ш ш х ъ ІІІтатахъ билеты по-
крываются государственными фондами. 

4 . Ограішченіо деятельности э м и с с і о ш ш х ъ бапковт, опе-
раціями краткосрочнаго коммерчоскаго кредита съ восиреіце-
ніемъ операцій спекулятивнаго характера. 

Законодательным правила о в ы п у с к а х ъ кредитныхъ биле-



товъ, приняты» въ разпыхъ странах», представляют» комбинат 
ціи изложенных» начал». 

2 6 . П р а в и л а в ы п у с к а б а н к о в ы х » б и л е т о в » в ъ г л а в н ы х » г о с у д а р -
с т в а х » Е в р о п ы . 

Лпглгя. Г л а в и ы м ъ эмі ісс іонныиъ учрожденіомъ в ъ Англіи я в л я е т с я 
АнглШскій б а и к ъ . Основанный в ъ 1 6 9 4 г . в ъ к а ч е с т в « ч а с т н а г о акціонор-
н а г о о б щ е с т в а , б а п к ъ с с у д и л ъ правительство суммой в ъ 1 . 2 0 0 . О О О ф . с т . , 
п о л у ч и в ъ з а это право в ы п у с к а т ь в ъ обращеиіе б а н к о в ы е билеты. В ъ т е -
ч е т е 1 8 в ѣ к а б а н к ъ производил» н о в ы я ссуды п р а в и т е л ь с т в у , получая о т » 
него в а а м ѣ н ъ н о в ы я иривилегіи, уьрішившія з а н и м » на долгое время мо-
ипполііл ( іапкпвиго д ѣ л а в » Аигліи: в » 1 7 0 9 г . в ы п у с к » б а н к о в ы х » биле-
т о в » б ы л » в о с п р е щ е н » о б щ е с т в а м » , и м « ю щ в м ъ болѣе 6 ч л е н о в » , а и» 
1 7 4 2 г . банку б ы л а фактически п р е д о с т а в л е н а мопополія б а н к о в ы х » one-
рацій. В м ѣ с т ѣ с ъ т ѣ и ъ б а н к » , о с т а в а я с ь ч а с т н ы м » у ч р е ж д е н і е м » , с д « -
л а л с я исполнителем» н ѣ к о т о р ы х ъ фуиьцій управлеиія государственными ф и -
н а в с а м и : в ъ 1 7 5 1 г . н а б а н к ъ было возложено унравленіо государствен-
н ы м » д о л г о м » , а в » 1 7 8 0 — в о д е н і о ч а с т и к а с с о в ы х » оиерацій государ-
с т в а . Монополія аигл ійскаго б а н к а подверглась и ѣ и о т о р ы м ъ огра і іпчмі іямъ 
в ъ 1 8 2 6 в 1 8 3 3 г г . , а в » 1 8 4 4 г . б ы л » и з д а н » з а к о н » , пзвѣстиыП 
и о д » н а в в а н і е м ъ а к т а Р о б е р т а Нил», ѵрегу. інровавшій эмиссіонноо д ѣ л о в » 
Аигліи н а н о в ы х » н а ч а л а х » . Э т о т » з а к о н » о с т а е т с я в ь с и л « и в » н а с т о я -
щее время. 

В ь основу иоваго порядка было положено учоніе, и з в е с т н о е в » эконо-
мической л и т е р а т у р « п о д » н а з в а н і о и ъ „тсоріи д е и е ж и а г о обращении* — 
Currency-Theory. Основная мысль этого у ч с н і я з а к л ю ч а л а с ь в ь т о м » , 
что нормальное денежное обращоніе с т р а н ы должно б ы т ь м е т а л л и ч е с к и м » ; 
б а н к о в ы е ж е билеты м о г у т » только з а м « н я т ь собою з в о н к у ю монету . Про-
веденная в ъ ч и с т о м » в и д « , э т а теорія д о п у с к а е т » т о л ь к о выпуски банко-
в ы х » б и л е т о в » , цѣликомъ покрытые моталломъ, т а к » чтобы с у м м « билет-

* I наго обращенія с о о т в е т с т в о в а л а р а в н а я с у м м а м е т а л л и ч е с к и х » д е н е г » в ъ 
! к л а д о в ы х » эмиссіониаго б а н к а . А к т » 1 8 4 4 г . д ѣ л а о т ъ о т с т у п а е т е о г ь но-

ложенія C u r r e n c y - T h e o r y в » ч и с т о м » в и д « , д о п у с к а я выиуски непокры-
т ы х » металлом» б и л е т о в » , н о ограничивая р а з м ѣ р » т а к о в ы х » количеством» 
б и л е т о в » , безусловно необходимым» мѣновому обороту . П р е д п о л а г а е т с я , что 
б и л е т ы , б е з » к о т о р ы х » м ѣ и о в о й о б о р о т » не м о ж е т » обойтись, но б у д у т » предъ-
я в л я т ь с я к ъ размѣиу н ноэтому м о г у т » о с т а в а т ь с я непокрытыми. Н а о с н о -

ваиіи 2 0 - т и л ѣ т н я г о о п ы т а было в ы я с н е н о , что мѣновой оборот» т р е б у е т » 
ностояішаго билотнаго о б р а щ с н і я в ь 2 2 н и л л . _ ф . с т . Э т а сумма и б ы л а , 
п р и н я т а а к т о м » 1 8 4 4 г . , к а к » м а к с и м у м » общаго к о л и ч е с т в а б и л е т о в » , 
не п о к р ы т ы х » металлом». З а т ѣ м ъ у к а з а н н а я сумма б ы л а распределена 
между а н г л і й с к и м » и н р о в и н ц і а л ы ш м н б а н к а м и , нользовавшимися н р а в о м » 
производить выиуски б и л е т о в » , пропорніонально р а з н ѣ р а м ъ эмиссіонной 
операціи к а ж д а г о б а н к а . 

Н а будущее время з а к о н » о б ъ я в и л » право в ы п у с к а б а н к о в ы х » биле-
т о в » мононоліой а н г л і й с к а г о б а н к а и т ѣ х » п р о в і ш ц і а л ы і ы х ъ б а н к о в » , ко-
торые пользовались э т и м » п р а в о м » р а н ь ш е , с ъ т ѣ м ъ , чтобы в ь с л у ч и « 
нрекрашонія д е я т е л ь н о с т и к а к о г о - л и б о изъ н р о в и н ц і а л ь н ы х ъ б а н к о в » но 
выпуску б и л е т о в » , м а к с и м а л ь н а я сумма н е п о к р ы т ы х » б и л е т о в » , у с т а н о в -
л е н н а я в ъ 1 8 4 4 г . для ш і г л і й с к а г о б а н к а , у в е л и ч и в а л а с ь на •/, того к о -
л и ч е с т в а , которое служило н р е д ѣ ю м » Непокрытого билѳтнаго о б р а щ с н і я 
прекратившаго свои оі ісраціи н р о в ш і ц і а л ь н а г о б а н к а . П ер в о н ачально на 
долю а н г л і й с к а г о б а н к а пришлась сумма в » 1 4 ф. с т . , к а к » м а к с и м у м » 
для в ы п у с к о в » б а н к о в ы х » б и л е т о в » , но п о к р ы т ы х » металлом». С ъ т е ч е н і е м ъ 
времени в с л ѣ д с т в і с орекращснія амиссіоііиой онераціи н е к о т о р ы х » ировии-
ц і а л ы і ы х » б а н к о в » , п р е д ѣ л ь н и я с у м м а а н г л і й с к а г о б а н к а п о в ы с и л а с ь д о 
1 8 . 4 5 0 . 0 0 0 ф . с т . ( к о н е ц » 1 9 0 3 г . ) . 

Оргашізація эмиссіоннаго д « л а в » а н г л і й с к о м » б а н к « построена на с л е -
д у ю щ и х » о с і і о в а н і я х ъ . Эмнссіоиная оиерація сосредоточена исключительно 
в ъ „эмі ісс іоішомь д е п а р т а м е н т « " ( I s s u - D e p a r t m e n t ) , который но з а н и -
мается ннканнмн кредитными опораціямн. І Іослѣдиія сосредоточены в ъ 
„ б а н к о в о м » д е п а р т а м е н т е " ( B a n k i n g - D e p a r t m e n t ) , который вполи« о т д е -

л е н » о т » э м н с с і о і ш а г о . Б и л е т ы , в ы п у с к а е м ы е пъ п р е д е л а х » указанной 
вышо суммы иопокрытаго бплетнаго обращения, о б е з п е ч н в а ю т с я д о л г о м » 
государства банку , образовавшимся пѵтемъ у п о м я н у т ы х » выше позаимство-
в а н і й , H государственными облигаціями. В » остальной ж е своей ч а с т и , 
превышающей п р е д е л ь н у ю сумму н е п о к р ы т ы х » в ы п у с к о в » , билеты д о л ж н ы 
б ы т ь покрываемы иолностью металлическими деньгами или с л и т к а м и . 

Франція. В ъ эпоху французской роволюціи б а й к о в а я д ѣ л т е л ы ю с т ь 
во Фрапціп почти совершенно п р е к р а т и л а с ь . О н а возрождается т о л ь к о к » 
нонцу 1 8 в ѣ к а , когда в о з н и к а е т » в ъ П а р и ж « иод» именем» Caisse de C o m p t o -
c o u r a n t o кредитное ѵчрежденіе с ъ н р а в о м » производить в ы п у с к и б а н -
к о в ы х » б и л е т о в » . В ъ 1 8 0 0 г . учр еждает ся н а акціиисриьіхъ н а ч а л а х » с ъ 
капиталом» в » 3 0 милліоновъ ф р а н . французский,,баик» ( B a n q u e do F r a n c e ) , 
которому т а к ж е было предоставлено право в ы п у с к а б а н к о в ы х » б и л е т о в » . 



I У ж е в ъ 1 8 0 3 г . за банком® б ы л а у к р ѣ п л е н а моноиолія змиссіошпіго дф-
J л а . Фраицузскій б а н к ъ я в л я е т с я до нястоящиго времени о д і ш с т в с і ш ы м ъ 

э м и с с і о ш і ы м ъ банком® Ф р а н ц і и . П р а в и л а , рогулируіощія з н н с с і о ш і у ю дй:-
я т о л ь н о с т ь французскаго б а н к а , построены на совершенно иных® н а ч а л а х ® , 
чФмъ в ъ Литліи. З а н о н ъ не. у с т а н а в л и в а о т ъ никаких® н р а в н л ъ иокрытія 
б а и к о в ы х ъ билетов®, п р е д о с т а в л я я самому б а н к у з а б о т и т ь с я о т о м ъ , чтобы 

( в ъ его распоряжспіи в с е г д а находилась д о с т а т о ч н а я с у м м а металлических® 
' д е н е г ъ для бозостановочиаго размФиа б н л о т о в ъ , в м Ф н я с м а г о в ъ о б я з а н н о с т ь 

б а н к у . З а к о і г ь о г р а н и ч и в а е т с я устаиовлоніомъ м а к с и м а л ь н а « » к о л и ч е с т в а 
б і ш к о в ы х ъ бнлотовъ , которое б а н к ъ вообще м о ж е т ъ в ы п у с к а т ь в ъ о б р а щ е -
н і с . Первоначально эта сумма б ы л а определена нъ 4 5 2 милліона ф р а н . , 
но з а т ѣ м ъ от?, вромсни до времени оо повышали, пока она но д о с т и г л а 
5 0 0 0 милл. фр. 

Гермапія. Г е р м а н с к а я с и с т е м а регулированы эмиссіоннаго дѣ . іа о т ч а -
сти построена н а и а ч а л а х ъ а к т а Р о б е р т а П и л я , н о с ъ в е с ь м а с у -
щ е с т в е н н ы м и нововводоніямн. Г л а в н ы м ® змисс іо ішымъ у ч р е ж д е н і с м ъ в ъ 
Г о р н а н і и , по закону 1 8 7 5 г . , я в л я е т с я , , і імпсрскі і і_башп." ( D i e R c i e l i s b a n k ) ; 
но н а - р я д у с ъ н н м ъ право в ы п у с к а б а н і м в ш т Г й н . і е т о в ѵ предоставлено н 
нѣкоторымъ другимъ банкам®. З а к о н ъ у с т а н а в л н в а с т ъ м а к с и м а л ь н о е І ІОЛН-

I честно непокрытых® б а и к о в ы х ъ бнлотовъ в ъ Д 8 5 ^ м п л л і о н о и ъ марок®, н з ъ 
Ѵ которых® 2 5 0 мнлл. марок® были опродФлекы для нмисрскаго б а н к а , а 

о с т а л ь н а я сумма р а с п р е д е л е н а между другими эмнссіоіпшмн б а н к а м и , с ъ 
тйімъ что с ъ прекращоніомь и х ъ эмиссіоииой д е я т е л ь н о с т и с о о т в е т с т в е н н о 
у в е л и ч и в а е т с я п р е д е л ь н а я сумма ( к о н т и н г е н т ® ) имперского б а н к а . Этим® 
нутом® контингент® нослѣднЯго д о с т н п , 2 9 3 , 4 милліоп. марок®,1 п о е л * чего 
законодательным® порядком® бы. іъ повышен® до 4 5 0 милл. марок®. О с о -
бенности германской системы з а к л ю ч а ю т с я иъ ~ слѣдующомъТ іімиссіоішыо 

1 банки могутъ у в е л и ч и т ь сумму н е н о к р ы т ы х ъ билетов® выше установлоннаго 
- > і к о н т и н г е и т а , но в ъ т а к о м ® с л ѵ ч а ѣ излишек® о б л а г а е т с я / 3 ° / 0 - і і ы м ъ н а д о -

' г о м ъ . К р о м * того,- з а к о н ъ у с т а н а в л и в а е т ® правило . т в е т н а г о - нокрытія 
_> | ( D r i t t e l d e c k u n g ) , в ъ силу котораго »/« общей суммы байковых® билетов® 

О б я з а т е л ь н о п о к р ы в а е т с я металлом® ni . полноценных® д е н ь г а х ® . Германской 
имиеріи, в ъ иностранной м о н е т е или с л и т к а х ® , а т а к ж е билетами ішпер-
с к а г о к а з н а ч е й с т в а ( R o i c l i s k a s s o n a c h o i n e ) , выпущенными в ъ 1 8 7 4 г . н а с у м -
му 1 2 0 милл. м а р . в з а м е н ® билетов® мелких® г е р м а н с к и х ! , государств®, обра-
щ а в ш и х с я до объединонія Гормаиін . Наконец® но германскому з а к о н у , би-
л е т ы , не покрытые металлом ь или вышеупомянутыми билетами к а з н а ч е й с т в а , 
д о л ж н ы п о к р ы в а т ь с я учтенными б а н к о м ъ краткосрочными (до 3 - х ® м ѣ с я -

ц е в ъ ) в е к с е л я м и , снабженными 3 - м я и во всяком® случай: не мснФо 2 - х ® 
б л а г о н а д е ж н ы х ® подписей. 

1'оссіп. Пумажио-доисжные знаки были в в е д е н ы у нас® во второй 
иоловинѣ 1 8 в ѣ к а при К к а т е р п н * 11. Манифестом® 2 9 д е к а б р я 1 7 0 8 г . 
определено было в ы п у с т и т ь ассишацін государственник) банка, д л я і 
выдачи и разміыіа которых® были открыты д в а ассншаціонныхъ банка, 
но одному в® Пнторбурі-Ь и в® М о с к в е . Ассигнаціи подлежали размііну 
на зііонкуіо монету , для чего в ъ а с с и п і а ц і о б а н к а х ® должен® былі . 
х р а н и т ь с я з а п а с ® звонкой м о н е т ы , ранний с у м м * выпущенных® а с с и г н а ц і й . 
Т а к и м ® образом®, билетное обращеніо покрывалось п о л н о с т ь ю металлом®, 
l i e * в е д о м с т в а h казсшіыя м ѣ с т н обязаны были принимать ассі ігиаиіп 
нъ уплату иодатей. Д о 1 7 8 0 г . было выпущено н а 4 0 милл. рублей, 
но з а т е м ® п р а в и т е л ь с т в о оказалось вынужденным® произвести д а л ы і ё й н і і е 
в ы п у с к и , что привело к® н р і о с т а и о в ь * р а э м * н а . Х о т я по манифесту 2 8 
іюіія 1 7 8 6 г . общее количество ассіігнаціИ на в ь каком® случай: іш 
д о л ж н о было превосходить 100 милл. рублей, r h u ® но м о н * о в ь течсн іо 
ближайших® ІКО лй:т® э т а сумма б ы л а з н а ч и т е л ь н о иревзойдоип. В ь 
1 8 1 0 г . находилось в® обращевіи ііссіігиацШ на 5 7 7 мнлл. рублей. 

Иослйідствіямн с т о л ь обширных® в ы п у с к о в ! , ассигиацій , не подлежавших® 
р а з м е н у , было: устаноп.ісыіе л а ж а на звонкую монету , параллельно с ъ 
обозцѣненіемъ а с с н г н а ц Ш , н почти U O J U O C нсчезновеиіе металлических® 
денег® н з ъ обраіцоТііл. 

Т ? і Г Т Ж > і Г г . серебряный рубль стоил® 2 0 1 ' Д кон. а с с и г н а ц ' я м н , т . е . 
ассигшіціоішыіі рубль равнялся только ' /а с е р е б р я н а г о рубля, а в ъ 1 8 1 2 г . 
уже 2 3 ' / а к о и . , т а к ъ что сорсбряішіі р у Й л Г ~ с т о і і З ъ 4 2 3 коп . а с с н г -
иаціямн. 

ГІоложеніе , возникшее при т а к н х ъ усло в іях ъ , наглядно освФщаот® о т -
р и ц а т е л ы і ы я стороны б ы і а ж н о - д о и в ж н о й ш і г п ш ы . в Ц ф „ ы товаров® сильно 
повысились , имущественны! ! отношенія утратили прочность , крсдиті іыя с д е л -
ки крайне з а т р у д н и л и с ь , производительная д е я т е л ь н о с т ь нрішлла характер® 
с и о к у л я т н в и и й ; все народное хозяйство потряслось в ъ своих® основах®. 
Огромные убытки несло в ъ т о время и г о с у д а р с т в е н н о е к а з н а ч е й с т в о , п о -
лучавшие свои доходы в ъ обозцфненныхъ і і с с и г н а ц і я х ® " ( М и н и с т е р с т в о 
Ф и н а н с о в ® 1 8 0 2 - 1 9 0 2 гг . I с т р . 6 2 ) . Нрііііѳдоішші х а р а к т е р и с т и к а п о д -
т в е р ж д а е т с я интересными д а н н ы м и , который мы находим® в ъ сочнііенін 
1 'ольдмана: „ Р у с с к і я бумажный д е н ь г и " ( 1 8 G 6 г . ) . Наско лько п о -
в ы с и л и с ь ЦЙІНМ, видно н з ъ слФдуюіцнхъ сеФдФній о ц ѣ і ш х ъ на 
разные продукты в ъ 1'нгѣ в ъ норіоды 1800 — 1808 г г . н 1810 — 



1 8 1 2 г г . Л а с г ь ржи с т о и л ъ в ъ первомъ поріодѣ 8 0 руб. с е р . , или 1 6 0 
р у б . а с е . , а во второмъ 2 4 0 р . а с е . ; лоофъ пшеничной муки: в ъ первомъ 
с л у ч а й 5 ' / , руб. с о р . , или 1 0 ' / , руб. а с е . , а во второмъ 1 2 руб. а с с . ; 
пѵдъ м а с л а — 8 руб. сор. = 1 6 р у б . а с с . и 2 0 руб а с с . ; б е р к о в с ц ъ л ь н а 
5 1 руб. с е р . = 1 0 2 руб. а с с . и 1 3 0 р . Т а к о ѳ возвышоніе д ѣ и ъ в ы з ы в а л о ж а л о б ы 
с о стороны г й х ъ , которые полупали доходы ассигнаціоннымн рублями, т а к ъ 
к а к ъ з а прежнюю сумму д с н ѳ г ъ оин не могли уже п о к у п а т ь т о г о ж е ко-
л и ч е с т в а т о в а р о в ъ . Между т ѣ м ъ производители ж а л о в а л и с ь на п а д е т е 
п й н ъ , ПОТОМУ что имъ приходилось в ы р у ч а т ь з а свои т о в а р ы меньше на 
серебро, ч ѣ м ъ раньше: н а п р . , л а с г ь ржи в ъ 1808г. с т о и л ъ 1 6 0 р у б . а с с . , 
что составляло 8 0 руб. с е р . ; а в ъ 1 8 1 2 г . о н ъ стоилъ 2 4 0 р у б . а с с . , 
но зто р а в н я л о с ь уже но болѣе 0 0 руб. с о р . Т а к и м ъ о б р а з о м ъ , интересы 
р а з л и ч н ы » группъ п к л а с с о в ъ н а с е л е н і я были одинаково поколеблены. 
При этомъ слѣдуѳтъ с ш е принять во вниманіе сильным и о ч е н ь быстрый 
колебапія покупательной силы а с с и г н а ц і й , в ы з ы в а ш н і я с я значительными и 
совершенно неупорядоченными и х ъ выпусками. Поэтому, ко справедливому 
з а м ѣ ч а н і ю Гошмам, в сяк ій м о г ъ о п а с а т ь с я , что ч е р е з ъ сутки к а н н т а л ъ 
его у м е н ь ш и т с я н а > / , или д а ж е н а ' / „ . К т о в ъ ионий 1 8 с т . имйлъ с о -
стояв /о в ъ 100,000 руб. в ъ д о к у м е н т а х ъ с ъ уплатою н а а с с и г и а ц і и , у 
того в ъ 1 8 0 8 г . о с т а в а л о с ь т о л ь к о 5 0 , 0 0 0 руб.', в ъ іюлй 1 8 1 0 г . т о л ь -
ко 3 3 , 0 0 0 р ѵ б . , а в ъ дскабрй 1 8 1 0 г . ужо но болйс 2 5 , 0 0 0 руб. 

При т а к о м ъ колебапіи, доходившемъ до 5 • / , и 7 % по н ѣ с к о д ь к о разъ 
в ъ точепіо одной иедйли, всякій кредитъ д о л ж е п ъ б ы л ъ исчезнуть , и всякое 
вйриое ироднріятіѳ о к а з ы в а л о с ь н с в о з м о ж н ы м ъ . 

П р а в и т е л ь с т в о сочло себя в ы и у ж д е і ш ы м ъ п р и н я т ь с я з а реформу д е -
нежного обращонія . С ъ одной с т о р о н ы , к а к ъ уже было указано в ы ш е , 
б ы л а в в е д е н а д е н е ж н о - м о н е т н а я с и с т е м а , о с н о в а н н а я н а соребрй, а с ъ д р у -
г о й — у с н л і я направлялись на у л у ч ш е н і с б у м а ж и о - д е н е ж н а г о обращен»! 

І І н в ц і а т о р о м ъ и руководителемъ д е н е ж к о й реформы я в и л с я М. М . С п е -
р а в с к і й , изложившій свои п р е д п о л о ж е н а в ъ докладй „ П л а н ъ ф и н а и с о в ъ 
который в ъ н а ч а л ѣ 1 8 1 0 г . бы.ть в и с с е н ъ пмпораторомъ Алексаидромъ 
вт, Г о с у д а р с т в е н н ы й Сонйтъ. 

Снеранскій , общіе взгляды котораго но денежному вопросу , изложены 
к ъ особой „ з а п и с е й о монетном-., о б р а щ е н ы » , сдйлав ,пойся иэвйстной и 
напечатанной в ъ 1 8 9 5 г . , съ пріімйчанЫми К а в к р и н а , смотрйдъ совершенно 
правильно к а к ъ н а роль а е с н г н а ц і й , т а к ъ и н а цйли, к ъ которымъ 
надлежало п р а в и т е л ь с т в у стремиться в ъ области доиежнаго о б р а щ о ш я . 
По его опродйленію, ассигнаціи с у т ь « б у м а г и , о с н о в а н н ы е на пред-

п о л о ж о и і я х ъ . Не нмйя никакой собственной достовйрноети, о н й 
с у т ь не что иное, к а к ъ с о к р ы т ы е д о л г и » . П ы н у с к ъ ассигнацій 
ость поэтому „совершенный нсонродйлительный н а л о г а , потаенно н а л а г а -
е м ы й " , и при т о м ъ н а л о г а в е с ь м а и о у р а в в и т о л ь н ы й , нриводящШ пей раз-
с ч е т ы в ъ ноизвйстность и с м й ш е н і с . Е с л и налога, и т о г а продолжится дол-
гое время б е з ъ иопраилсі і ія , т о онъ неминуемо |іазстронтъ вей ч а с т и го -
с у д а р с т в е н н а г о у с т р о й с т в а , ибо „ с ъ продолженіемъ е г о , никто но м о ж е і ъ 
з н а т ь , что о н ъ имйстъ сегодня и что будотъ н м й т ь з а в т р а " . Г л я в и ы л п о -
тери о г ь в ы п у с к а ассиг і іацій и е с у т ъ : 1 ) к а з н а , ибо о н а п о л у ч а е т ъ а с с в г -
иаціи в ъ п л а т о ж ъ „ б е з ъ у ч о х а " , хотя сама т р а т и т ь и х ъ „ с ъ у ч е т о м ъ " — 
in. виду вздорожаиія товарных-! , цйиъ; 2 ) вей т й , которымъ она п л а т и т ь 
ж а л о в а н ь е , ііеисіоиы и д о х о д ы — и б о т а к о в ы е в ы п л а ч и в а ю т с я асспгиаціями 
но н х ъ номинальной ц й н й ; 3 ) ч а с т н ы е л ю д и , ііступившіо в ъ договоры и 

д а в ш і о деньги в з а й м ы — т а к ъ к а к ъ у с л о в і я , с о с т а в л е н н ы я по номинальной 
цйнй а с с и г н а ц і й , б у д у » в ы п о л н я т ь с я уже при з н а ч и т е л ь н о нзмйшіншейся 
и х ь цйнй, вслйдсгвіо чего „трѵдт, или п р о и з в е д е т е б у д у » о п л а ч е н ы н и ж е , 
нежели во что , при с о с т а в л е н ы у с л о в і я , они были о ц й н о н ы " . П р а в и л ь н а я 
д е н е ж н а я с и с т е м а можотъ б ы т ь о с н о в а н а , т а к и м ъ о б р а з о м ъ , т о л ь к о на 
твердой монетной едиинцй и на нредставляющихъ ее к р е д и т н ы х ъ бтма-
г а х ъ . І І л а н ъ Сиорннскаго з а к л ю ч а л с я в ъ превращен!н ассигнаций в ъ банковые 
билеты, „ с и л а к о т о р ы х ъ у т в е р ж д а е т с я н а д о с т о в й р н о е т и размйна ихъ н а 
н а л а ч н ы я д е н ь г и , а д о с т о в й р и о с т ь размйна у т в е р ж д а е т с я н а сораэмйриости 
в к . і а д о ч н ы х ъ к а в и т а л о в ъ с ъ выдаваемыми билетами. Согласно этой идей 
ассштшцін подлежала ногашинію на средства нолучонныя при помощи з а й -
мов! , , и орѳвращонію в ъ „билеты щіркуллніоинаго б а н к а , основан наго н а 
с о р е б р й " . 

„ П л а т , ф и н а п с о в ъ " нъ г л а в н ѣ й ш а » его о с п о в а и і я х ъ б ы л ъ п р и н я т ь . 
М а н н ф о с г ь 2 февраля 1 8 1 0 г. приэшілъ ассі іг і іаціи д й й с т в и т с л ы ш м ъ государ-
с т а с н н ы м ъ долгомъ, обезпоченнымъ вейми богатствами импсріи, ирн ч е м ъ было 
з а я в л е н о о ирекращоніи д а л ь н ѣ й ш а г о н х ъ в ы п у с к а н о ириступѣ к ъ п о г а -
шенію этого д о л г а , д л я чего предположено было заключить внутрешпй 
з а о м ъ . Голь а с с и г н а ц і о і ш а г о б а н к а и учреждаомыхъ размйиныхъ конторъ 
о г р а н и ч и в а л а с ь впредь лишь з а и ѣ в о й в е т х н х ъ ассигпадій новыми и в з а -
нмнымъ размйиомъ асспгиацій р а з в ы х ъ д о с т о н п с т а ъ . Манифестом-!, 2 7 м а я 
1 8 1 0 г . объявлено о в ы п у с к ѣ в н у т р е н н е г о займа в ъ 1 0 0 мнлл. р у б . для 
иогашонія на т у же сумму а с с и г н а ц і й . 

Однако пнйшнія с о б ы т і я , к о т о р ы л переживала Р о с с і л в ъ то в р е м я , по-
мйшали осуществить иамйренія правительства относительно прекращены 
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д а л ы г Ь й ш н х ъ выпусков? , а о с н п а ц » и с о к р а щ е н і я и х ъ к о л и ч е с т в а в ъ о б - , 
р а щ с н і н . В ъ коріодъ 1 8 1 2 - 1 8 1 5 г г . для покрытія в о о н в ы х ъ расходов? , ] г 
б ы л ь произведешь р я д ъ у с н л е ш ш х ъ в ы п у с к о в а с с н г н а п і й н а сумму с в ы ш е , 
2 4 4 миля руб . , т а к ъ что к ъ 1 8 1 8 г . общая сумма в ь ш у щ с в п ы х ъ в ъ ) 
обращоиіе а с с и г н а ц і й д о с т и г л а 8 3 6 ыилл. руб. , п о с л ѣ д с т в і с м ъ чего я в и л о с ь 
с и л ь н о е падсніе курса а с с н г я а ц і й : в ъ 1 8 1 4 - 1 8 1 5 г г . а с с в г . ш ц і о ш . ы й * 
рѵбль = 2 0 к . с е р . 

П о е л * удалонія Сперанскаго политика п р а в и т е л ь с т в а по о т и о ш с ш ю къ 
денежному обращению м ѣ н я е т с я . Е щ е в ъ 1 8 1 1 году министръ ф и н а н с о в ъ 
Г у р ь с в ъ в н е с ъ в ъ Г о с у д . С о в . иредставлоиіо, в ъ которомъ с т а л ъ н а новую 
т о ч к у зрѣпія по отношснію к ъ асеигиаціямъ. По его м н ѣ ш ю , с л е д о в а л о 
для п о д д е р ж а н і я ц * и ы а с с и г н а ц ш ua серебро расширить примі .ясше и х ъ 
при помощи р я д а п р и и у д и т е л ь н ы х ъ ы ѣ р ъ . Эта точка з р ѣ н і я в н о л . і ѣ в о с -
т о р ж е с т в о в а л а н о с л * у д а л с н і я Сиораискаго . Маиифсстомъ 9 аирѣ .ш 
1 8 1 2 г были у с т а н о в л с и ы н о в ы я н а ч а л а д е н е ж н о г о о б р а щ о ш я . 

Сущность этихъ п а ч а л ъ з а к л ю ч а л а с ь в ъ т о м ъ , что а с с и г я а ц і я м ъ было 
придано з в а ч о в і с принудительного орудія п л а т е ж а c i . о б я з а т е л ь н ы м ъ кур-
сом-,,- дрп ч о м ъ , о д н а к о , н серебряный рубль б ы л ъ сохранен?, я ъ качеств? ; 
монетной единицы. B e l ; ечоты и н л а т е ж н между к а з н о ю и частными ли-
цами н ч а с т н ы х ъ лицъ между собою д о л ж н ы б и л и , с о г л а с н о манифесту 
1 8 1 2 г , производиться на а с с и г и а ц і и . Т а к ъ , нодатн к налоги в з ы с к и в а -
ются асспгиаціямн uo 2 р у б . з а рубль с е р . ; нѣкоторыо другіо с б о р ы , н а -
н р к м ѣ р ъ с ъ корчомъ, за право мелочной торговли и п р . , у п л а ч и в а ю т с я но 
3 руб. а с с и г н а ц і я м н з а рубль с е р е б р а , о д н а к о с?, н р а в о м ъ выбора между 
бумажными и металлическими деньгами со стороны п л а т е л ь щ и к а . 1)?. н ѣ к о т о -
рыхъ с л у ч а я х ъ п л а т е ж и допускались в ъ а с с н г н а ц і я х ъ и сзребрѣ , но с ѵ г ѣ м ъ , 
чтобы ассигнаціи цѣиидись но курсу д н я . Т о л ь к о в ъ одкомъ с л у ч а * , имен-
но в ъ от іюшсиіи б а н к о в ы х ъ и ломбардных?, б и л е т о в ъ , выданных- ! , на с е -
ребро, и облигацій комиссіи погашѳиія долговъ илатожи должны были 
производиться но нрожноиу серебряной монетой. 

Таким?, образомъ у с т а н о в и л а с ь с в о е о б р а з н а я с и с т е м а б і ш е т а л л и с т н ч е -
с к а г о х а р а к т е р а , нри ч о м ъ , о д н а к о , н а - р я д у с ъ металл оской фигурировали 
в ь к а ч е с т в * второй денежной единицы бумажный д е н ь г и - а с с ш н а ш и . 

Съ 1 8 1 7 года мин. фин. Г у р ь с в ъ , в о з в р а щ а я с ь отчасти к ъ и д о * Спе-
р а н с к а г о , с т а в и т ь с е б * ц ѣ л ь ю сокращеиіс к о л и ч е с т в а а с с . г н а ц і й нри помощи 
ногашенія , и х ъ нутомъ з а й м о в ъ . Б л а г о д а р я мѣрам-ь, нринятымъ в ъ э т о м - ы . а -
правлеиін , количество асснпіацій сократилось в ъ норіодъ 1 8 1 7 — 1 8 2 3 г г . с ъ 
8 3 6 м і ш . руб. до 5 9 5 , 7 милл. руб. Т ѣ м ъ не м с н * о кѵрсъ ассигнацій нод-

пился за это время МОІГІІО ч * м ъ н а 5 % , и м е н н о — с т . 2 5 ' А к о п . д о 2 6 » / 
к о н . сор. з а 1 руб. а с с и г н . 

Со вступлоніспъ на пост-ь министра ф и н а н с о в ъ в ъ 1 8 2 3 г. г р . К а и к р п и а п о -
литика но доножиому вопросу в н о в ь м ѣ н я е т е я : К а н к р п н ъ паходнл-ь с о в е р ш е н -
но бозиолозной тратой госуд. с р е д с т в ъ ногашсіі іе ассі ігиацій нри помощи з а й -
мои?, и п о л а г а л , , что для неправленіп денежиаго обращсиія сл*дуо- іъ , с ъ 
одной с т о р о н ы , д е р ж а т ь ііоіізм-ішііыин общее количество аееигиацій, а с ъ 
другой с о д е й с т в о в а т ь расширенно о б р а щ о ш я звонкой монеты н у к р * -
плеіміо однообразна™ курса а с с . п . а ц і і і н а серебро. Д е я т е л ь н о с т ь н р а . ш -
т е л ь с т в а в ъ области денежнаго обращснія сосредоточилась с ъ этого времени 
н а том?,, чтобы постепенно расширит! , обращеніо знонкой монеты и у к р * -
ипть однообразный курс?, ассигнацій на серебро. 

Х о т я общее количество ассі ігпацШ о с т а в а л о с ь п о е л * 1 8 2 3 г . б о з ы і а -
мѣ і іоиій, т * м ъ н е моі і *е у с т а н о в и т ь постоянный к у р с ъ асеигпаціі і не у д а -
л о с ь . Напротив?., колобаиія курса достигли небывалых? , р а з м * р о в ь . 

В ъ виду крайне н о б л а г о н р і я т и м х ъ н о с л * д с т в і й т а к о г о положонія г р . 
Кіширішымъ б ы л а предпринята коронная реформа д о н е ж и а г о о б р а щ е н ! я . 
I поля 1 8 3 9 г о д а изданъ б ы л ь м а н н ф о с т ь , нозстаііоннвніій с е р е б р я н у ю 

монету в ъ к а ч е с т в * з а к о н н а « , п. іатожпаго с р е д с т в а , а серебряный р у б л ь — 
в ъ к а ч е с т в * д е н е ж н о й единицы. Сооти*тство і іно этому д о л ж н ы были б ы т ь 
исчислены в ъ своо время н а серебро п с * н о д а т н , і іонішкостіі н сборы. 
К у р с ъ а с с и г п а ц і й , объявленных? , вспомогательным?, з н а к о м ь ц ѣ л и о с т и , б ы л ъ 
установлен? , раз?, н а в с е г д а я ъ р а з м Ь р * 3 руб. 5 0 кон. ассигнациями з а 
с е р е б р я н ы й рубль. Но этому курсу предоставлялось п а волю н л а т о д ь щ н к о в ъ 
вносить к а к ъ серебряною монетою, т а к ъ и асс і і гнацілмн в о * ккзоинмо и 
б а н к о в ы е п л а т е ж и , а т а к ж е производить в с * платежи изъ к а з н ы и к р е -
д и т н ы х ! , устаиовлсн ін . В ъ 1 8 4 1 г . были выпущены н о в ы е б у м а ж н ы е з н а -
ки , именно „ к р е д и т н ы е б и л е т ы » , которыми черозъ д в а года н были эамѣ -
ноиы а с с н г ш щ і п . И з д я і ш ы я в ь 1 S 4 3 г . правила относі ітолыю в ы п у с к а 
кредитных?, билотовъ состояли в ъ сл-Іідующсмъ. Находившаяся в ъ о б р а щ е -
но! асснгиаціи на сумму 5 9 5 . 7 7 6 . 3 1 0 руб. с о с т а в л я л и но утвержденному 
для н н х ъ курсу на серебро ( 1 сер. рубль = 3 р . 5 0 к . а с с и г н . ) 
1 - 0 . 2 2 1 . 8 0 2 р. 8 5 6 / 7 к о н . О н * н были з а м ѣ н е и ы кредитными билетами 
на эту сумму. Т а к и м ъ образомъ, пміісто 3 р . 5 0 к . а с с и г н а -
Ціями в в о д и л с я в ъ обращеніѳ 1 рубль кредитными билетами, с о о т н ѣ т с т в о -
вавіній стоимости з а м ѣ н е н н ы л ъ им?, асснгиаціі і н а с е р е б р о . Ассигнаціон-
ный р у б л ь б ы л ъ формально п р и ш и т ь раинымъ » / . серобрянаго рубля, а 
новый кредитный рубль нриравнен-ь к ъ сорс6|)яному. 



При помощи этой оиерацін , н а з ы в а ю щ е й с я девалъвацМ, б ы л » уни-

ч т о ж е н » л а ж » на монету . 
Для с о х р а н с н і я " на будущее время устойчивости к р е д и т н ы х » б и л е т о в » , 

•осл ІІДІІІО о б ъ я в л е н ы были обозиоченнымн в с ѣ м » дрстояі і і см» г о с у д а р с т в а 
И б е з о с т а н о в о ч н ы м » во воякоо время разм-Ішом» на з в о н к у ю м о н е т у . Д л я 
а т о й цііли при эксисднцін к р е д и т н ы х » б и л е т о в » б ы л » у ч р е ж д е н » п о с т о я н -
ный ф о н д » золотой и серебрииой монеты, п е р в о н а ч а л ь н о в » р а з м ѣ р « 2 S , r > 

м н л л . р . Обмі ін» к р е д и т н ы х » б п л о т о в » на звонкую монету д о л ж е н » б ы л » 
производиться : в ь П е т е р б у р г « — б е з ь о г р а і ш ч е н і я с у м м ы ; в » М о с к в « — до 
3 . 0 0 0 руб. в » ОДІГІІ руки, а в ъ у ѣ з д н ы х » к а з н а ч е й с т в а х » — до 1 0 0 руб. 
в » о д н ѣ р у к и . 11» с л у ч а ѣ у м о н ы и с н і я , при у с и л е н н о м » о б м ѣ п ѣ , р а з м і н -
наго фонда o u » подлежал» пополііспію до устаповле ішаго размѣра и з » 
с у м м » г о с у д а р с т в с и и а г о к а з н а ч е й с т в а . 

I Ï » норвыя О л ѣ г ь во в з д а и і и манифеста 1 іюпя 1 8 4 3 т . кредитные 
билеты в ы п у с к а л и с ь в ъ обращсиіо н а с т р о г о м » ос і іовапін у с т а н о в л е н н ы х » 
п р а в и л » , т . с . в » обміиіъ, г л а в н ы м » о б р а з о м » , на ассигнаціи н з а в к л а д ы , 
вносимые звонкою м о н е т о ю . На 1 я н в а р я 1 8 4 7 г . было выпущено в ь 
обрашсніо к р е д и т н ы х » б и л е т о в » н а 2 2 6 , , милл. руб. ври р а з м е н н о м » фонд« 
в » 1 0 1 , мнлл. р у б . , что составляло 4 4 , а % суммы в ы п у с к о в » . В ь 1 8 4 : 
г состоялось В ы с о ч . повел еніо , д о п у с к а в ш е е частичное обсзнеченіо кредит-
н ы х » б и л е т о в » публичными фондами ( т . о. государственными ц « и в ы м и 
бумагами) ; вслЬдств іе чего н а 1 я н в а р я 1 8 4 8 г . в » обезпечииающом» кре-
дитные билеты н а сумму 2 8 9 , „ мнлл. руб. раэмѣниомъфопдѣ состояло 1 1 7 . „ 
милл. руб. звонкой монетой и 2 9 . 3 милл. руб. в ъ п у б л и ч н ы х » ф о н д а х » , в » 
т о м » ч и с л е на 1 6 , , мнлл. руб. и» ф о н д а х » и н о с т р а н н ы х » преимущественно 
ф р а н ц у з с к и х » . Несмотря на затруднительное финансовое положсніо 1'оссін 
н ъ ближайшіе годы в ы п у с к и к р е д и т н ы х » б и л е т о в » обезпечнналпеь звонкой 
монетой в к о л и « достаточно для б е з о с т а н о в о ч н о г о производства р а з м ѣ н а . На 
1 я н в а р я 1 8 5 3 г . общая сумма в ы п у с к о в » с о с т а в и л а 3 1 1 , , милл. р у б . , 
при р а з м е н н о м » фонд« в » 1 4 0 , , мнлл. р у б . , в » т о м » числѣ звонкой мо-
нетой и слитками 1 2 3 , - милл. р у б . , ч т о составляло покрытіс в » 3 9 , , |0 

общей суммы в ы п у с к о в » . 
С » открытіомъ крымской кампанін в ь 1 8 5 3 году н о л о ж о ш с р « з к в 

изменилось къ х у д ш е м у . Чорозь г о д » состолніе г о с у д а р с т в е н н ы х » ф и н а н -
с о в » было т а к о в о , что пришлось прибѣгнуть к ъ в ы п у с к а м » к р е д и т н ы х » 
б и л о т о в ъ для нокрытія в о е н н ы х » р а с х о д о в » . В с т у п и в » н а э т о т » п у т ь , ира-
витольство но могло ужо с о о б р а з о в а т ь в ы п у с к о в » съ и х » и о к р ь ш о м » : при-
ходи дось в ы п у с к а т ь кредитные билеты в ь зависимости о г ь потребности в ъ 

д е н ь г а х » г о с у д а р с т в е і ш а г о к а з н а ч е й с т в а . Н е п о с р е д с т в е н н ы м » п о с л « д с т и і с м » 
т а к о г о положеиія было с т е с н е н і е р а з м ѣ н а к р е д и т н ы х » билотоиъ н а з в о н -
кую монету: р а з м е н » б ы л ь о с т а в л о и » с в о б о д н ы м » только до т ѣ х » н о р » , 
пока наличный ф о н д » но у м е н ь ш и т с я до 1 0 0 мнлл. руб. В ъ 
поріод» о г ь 1 8 5 3 г . по 1 я н в а р я 1 8 5 8 г . общее количество к р е -
д и т н ы х » б и л е т о в » возросло с » 3 1 1 , , милл. руб. до 7 3 5 , а милл. р у б . , т . о . 
н а сумму 4 2 3 , „ милл. руб. В ь 1 8 5 8 году рпзмішъ б ы л ь « ^ о с т а н о в л е н » . 

Возстаиовлсиіо рпзм«иа п о с л е д о в а л о на короткое вромя, с ъ 1 м а я 
1 8 0 2 г . но 1 1 8 0 4 г . , и з а т « м » кредитные билеты с н о в а с т а л и 
н е р а з м е н н ы м и . 

Громадиоо уполичоіііо к о л и ч е с т в а к р е д и т н ы х » б и л е т о в » в » обращеніи 
особенно после русско-турецкой войны 1 8 7 8 — 7 9 г г . , с о п р о в о ж д а л о с ь я в -
лоніями, подобными т ѣ м ъ , который наблюдались в » норіодь ассигпаціоішоО 
системы в » н а ч а л « 1 9 в « к а . З в о н к а я м о н е т а б ы л а ' в ы т е с н е н а и з ъ о б р а -
щены!, II м есто ея заняли и с к л ю ч и т е л ь н о б у м а ж н ы й д е н ь г и . Ц ѣ н н н а в с « 
товары ПОВЫСИЛИСЬ. К у р с » к р е д и т н ы х » б и л е т о в » н а золото колебался в » 
ш и р о к и х » п р е д е л а х » , н а р у ш а я комморчоскіо разечоты и внося крайнюю не-
у с т о й ч и в о с т ь ÜB ЭК0ІІ0МИЧ0С1ІІЯ ОТІІОШСНІЯ. 

Общее количество к р е д и т н ы х » б и л е т о в » н а 1 я н в а р я 1 8 7 9 г. 
превысило мнлліардъ рублей ( 1 , 1 8 8 м и л л . р у б . ) . Политика министерства 

ф и н а н с о в » с » 8 0 s » гг . сводилась к » с г р е м л с н і ю у с т а н о в и т ь лрочный 
к у р с » кродигиаго рубля, при у в е . ш ч е н ш золотого з а п а с а государство иго 
б а н к а и государствен наго к а з н а ч е й с т в а н огра ішчснін д а л ь н ѣ В ш и х ъ в ы п у с -
к о в » к р е д и т н ы х » б и л е т о в » . Ути цѣли и были д о с т и г н у т ы . Количество 
к р е д и т н ы х » б и л е т о в » в » обращонін, « « с к о л ь к о с о к р а т и в ш и с ь но с р а в -
нение с » 1 8 7 9 г . , держалось около мплдіарда рублей. Ч т о к а -
с а е т с я золотого з а п а с а , т о к » 1 8 9 2 году о н » д о с т и г » 5 1 4 милл. р у б . , 
а и» н а ч а л « 1 8 9 0 г . уже п р е в ы с и л » 7 2 8 милл. руб. При э т о м » к у р с » 
рубля пріобрѣл» з н а ч и т е л ь н у ю у с т о й ч и в о с т ь , д е р ж а с ь в » сродном» на 
у р о в н е 6 6 s | j кон. зол . з а 1 рубль к р е д и т н ы й . 

Т а к и м » образом» б ы л а подготовлена п о ч в а д л я д е н е ж н о й реформы, 
приведшей к » возстановлопію р а з м ѣ н а к р е д и т н ы х » билотовъ н а з в о н к у ю 
монету. Н о в а я золотая единица к а к » р а з » с о о т в е т с т в о в а л а курсу кредит-
miro рубля: с о с т а в л я я » / , п р е ж н е й е д и н и ц ы , она приравнивала золотой 
рубль 6 6 7 s з о л . , т . е . у о г а і ш в л і і в а і а равенство можду н о в ы м » зо-
л о т ы м » H к р е д и т н ы м » р у б л е м » . К р е д и т н ы е билеты с т а л и э к в и в а л е н т н ы 
золотой моиогЬ. Этим» установлено б и л о иериое услоиіе раэмѣиа, который 



с д ѣ д а л с я къ этому вромоип фактически о с у щ е е т в и м ы м ъ , благодаря д о с т а -
точному наконлонію зол от-а. 

Реформа о с у щ е с т в и л а с ь в ъ 1 8 9 7 году. „ У к а з о м ъ 2 9 а в г у с т а 1 8 9 7 г . 
были у с т а н о в л е н ы н о в ы я основанія в ы п у с к а к р о д и т н ы х ъ билотовъ и позста-
иовленъ размѣиъ н х ъ н а з в о н к у ю монету . П р а в и л а , вводснныя упомяиутымъ 
указомъ, э а і и ю ч а ю т с я в ъ слйдующомъ. „ Г о с у д а р с т в е н н ы е к р е д и т н ы е б и л о т ы в ы -
п у с к а ю т с я Г о с у д а р с т в е н н ы м ъ В а и к о м ъ в ъ р а з н ѣ р ѣ , строго ограниченномъ н а -

с т о я т е л ь н ы м и потребностями д о н е ж н а г о о б р а щ о и і я , иодъ обозпочсніе золотомъ. 
.Сумма з о л о т а , обезиочивающаго билеты, д о л ж н а б ы т ь но мсігйо половины общей 
'суммы в и п у щ о і ш ы х ъ в ъ обращоніо кродитныхъ билотовъ, когда посл'йдшш 
ио ііровыиіаотъ GOO милл. руб. К р е д и т н ы е билеты, н а х о д я ш і е с я в ъ о б р а -

>|щеіі іи с в ы ш е 6 0 0 мил.г. р у б . , д о л ж н ы б ы т ь обезисчопы золотомъ, ио край-
'ноВ м ѣ р ѣ , рубль з а р у б л ь , т а к ъ чтобы каждымт, 1 5 рублямъ ігі. к р о д и т н ы х ъ 
б і і і о т а х ъ с о о т в е т с т в о в а л о обознечоніо золотомъ н а сумму не монйо одного 
и м п е р і а л а " . Имѣстй с ъ т ѣ м ъ былъ возстаиовлопъ размйнъ к р о д и т и ы х ъ б и л с т о в ъ 
на звонкую монету , в ъ подтвержденіо чего у к а з о м ъ 1 4 ноября 1 8 9 7 г . 
б ы л а у с т а н о в л е н а с о о т в е т с т в у ю щ а я н а д п и с ь на кродитныхъ б н л е т я х ъ : 
„Государственный Банкъ разміышваетъ кредитные билеты на 
золотую монету безъ ограничены суммы (/ руб. = ЧІ6имііеріила, 
содержитъ 17,424 долей чнетаю золота)". 

Вышеприведенный правила о к р о д и т н ы х ъ билотахъ применяются н нъ 
н а с т о я щ е е в р е м я . 

2 7 . С о с т а в ь д е н е ж н а г о о б р а щ е н і я . 

Денежное обращопіо въ цѣломъ состонтъ нзъ металличе-
с к и х ! H б у м а ж н ы х ! зиаковъ, объединенных! въ одно цѣлое 
денежной системой. Состояніе денежнаго обрііщеііін въ разныхъ 
странахъ представляется въ слѣдугощемъ вндѣ . 

Во Фрапцін ( к ъ концу 1 9 0 3 г . ) металлическое обращсиіо состояло: 
изъ з о л о т и т ь монетъ н а сумму 9 , 5 3 4 , 7 м і ш . ф р . , серебряиыхъ в ъ 5 ф р . — 
н а 4 , 9 6 0 „ мнлл. фр. н в ъ 2 ф р . , 1 фр. и 5 0 с а н т . — н а 3 5 9 , 6 милл. 
ф р . , и и к к о л о в ы х ъ — н а 4 мнлл. фр. и б р о и з о в ы х ъ — н а 7 3 милл. фр. ; псе-
го н а сумму 1 4 , 9 3 1 , р милл. фр. Что к а с а е т с я билотиаго о б р а щ е н і я , т о 
( l i a 1 фовр. 1 9 0 7 г . . ) оно в ы р а ж а л о с ь ігь суммй 4 . 7 9 4 , 0 мнлл. ф р . , к о -
торые обсзиечішалпсь металлической иплнчностыо б а н к а в ъ З . 6 2 7 , 3 милл. 
фр. ( в ъ томъ числѣ 2 , 6 4 3 , - милл. ф р . золотомъ н 9 8 4 , 2 мнлл. фр. с о -
робромъ). 

В/. Германіи ( в ъ 1 9 0 3 г . ) моталлнчсскоо обращсиІе состояло изъ 
слѣдуюіцихъ частей : 

Золотой монеты: 
в ъ 2 0 м а р о к ъ н а 3 . 2 9 9 , , милл. мар. 
" 1 0 » •• « » , . » я 

л я 5 „ „ 3 „ , „ 
Серебряной монеты: 

в ъ 5 марокъ на 1 8 2 , „ мнлл. м а р . 
» 2 » 1 8 7 , 8 , „ 
» 1 я я 2 2 0 , 3 „ 
„ 5 0 ифен. „ 7 1 , . „ 
» 2 0 - » 5 , і « 

Ликкелсоой монеты на сумму болѣо 7 0 мнлл. мар. 
Бронзовой монеты н а 1 6 мнлл. мар. 
Ііилотиоо обращен!© ( н а 3 фовр. 1 9 0 7 г . ) в ы р а ж а л о с ь в ъ суммй 

1 . 3 0 3 , 5 мнлл. м а р . , при металлической н а л и ч н о с т и нмііорскаго б а н к а к ъ 
8 9 0 , , милл. мар. 

Атлійское денежное обращоиіо с о с т о н т ъ н з ъ золотой монеты на сум-
му 5 1 2 , а милл. ф. с т . , серебряной н а 4 1 „ мнлл. ф . с т . и бронзовой 
приблизительно на 2'/а милл. ф . с т . Б а и н о в ы х ъ билотовъ н а х о д и л о с ь в ъ 
обращенін ( ш і 3 1 я в и . 1 9 0 7 г . ) н а 2 7 , , мнлл. ф . с т . 

Х а р а к т е р и з у я наше денежное обраіцоніо, интересно п р о с л е д и т ь 
іізм йиеиш в ъ к о л и ч е с т в е и состап й д е н е ж н ы х ! , з и а к о в ъ в ъ годы, непосредствен-
но п р е д ш е с т в о в а в ш и д е н е ж н о й реформе, и з а г й м ъ в ъ последующее в р е м я . 

Д л я неріода о т ъ 1 8 9 3 до 1 8 9 9 і г . иоложеиіо п р е д с т а в л я е т с я в ъ т а -
ком! , нид'й: 

Г о д ъ , м ѣ с я ц ъ II ЧІІС.10. IЗолот 
мои. В о ' 

Кредит-
н ы е би-

л е т ы . 
И т о г о , j Г о д ъ , м ѣ с я ц ъ II ЧІІС.10. 

Мнлліоны рублей. 

1 октябр 1 8 0 3 — 1 8 9 5 г г . ( с р е д н е е ) . 1 . 0 9 5 , 3 1 . 0 9 5 , в 

я я 1 8 9 6 г . „ З 0 , 3 24 ,з 1 . 0 4 7 , 6 1 . 1 0 2 , , 

» 1 8 9 7 я Ю 7 , 0 61 ,о 0 6 6 , „ 1 - 1 5 4 , в 

Я 1 8 9 8 „ 4 0 8 , 8 1 1 7 , , 7 6 0 , , 1 . 2 8 6 , з 

я I t " „ С 6 2 , 3 1 4 3 , , 5 5 5 , 0 1 .360 ,8 



На 1 я н в а р я 1 9 0 0 г . нашо денежное обращоніо состояло изъ слѣдую-
І Ш І Х Ъ частой : 

П р о ц е н т н о е 
М н л л . отношоніо к ъ 

руб. итогу. 
Золотая монета . . . . 6 4 4 4 6 , , 

. Ссрсбр. „ 9 0 0 - й пробы 1 6 5 , з 1 1 , а 

„ 5 0 0 - й ,, 7 0 , 0 5 , 0 

Мѣиная 2 4 , 8 l , g 

Кредитные билеты . . . 4 9 1 , , 3 5 , , 

И т о г о . . . 1 . 3 9 5 , , ÏÔÔ 
Прпводопныя д а ш ш я у к а з ы в а ю т ® на з н а ч и т е л ь н о е уиолнчоніо п® на— 

т о м ® д е и о ж и о м ъ обращсиін нослѣ реформы звонкой м о н е т ы , в® о с о б е н -
ности золотой, при одновременном® сокращонін к о л и ч е с т в а кредитных® б и -
л е т о в ! . . 

В ъ послѣдиіо г о д ы , подъ вліяніомъ ф и н а н с о в ы х ! , н экономических® 
послѣдстпій русско-японской в о й н ы , з н а ч и т е л ь н о увеличилась сумма кредит-
ных® бнлотовъ : на 7 ф е в р а л я 1 9 0 7 г. билотиое обращеіі іо достигало 
1 . 1 8 1 мнлл. руб. В ® т о ж е время н а л и ч н о с т ь з о л о т а Государственного 
Б а н к а с о с т а в л я л а на означенный д е н ь 1 . 1 9 0 мнлл. руб . , т . о. металли-
ч е с к о е нокрытіо кредитных® билетов® составляло нѣскольно болѣе 1 0 0 ° / 0 -

2 8 . С у р р о г а т ы д е н е г ъ . 

Всякій кредитный документ!, можетъ исполнять пзнѣстпыя 
денежньтя фупкцін. Напр.. вексель служить орудіемъ обмѣпа, 
если при его помощи соиершаотся мФ.новая сдішса: покупатель 
съ согласія продапца может® уплатить послѣднему за куплен-
ную у него вещь воксслемъ на третье лицо. Нъ спою очередь 
продавецъ, получивъ за проданный товаръ вексель, можетъ 
воспользоваться имъ при совершоніи ыѣновой сдѣлки въ ка-
ч е с т в * орудія обмѣна il т . д. до пстеченія срока платежа по 
векселю. Точно также вексель можетъ служить платежным!, 
средствомъ въ ряд* случаевъ. Т * же денежныя функціи 
могутъ быть исполняемы и другими кредитными документами: 
акціями, облпгаціямн, государственными фондами и т. и. Но 
особенно нригоднымъ для этой цѣлн является чекъ, прсдстав-
ляющій чрезвычайно удобное средство для производства рас-

плата по венкаго рода обязательствам!, и сдѣлкамъ. В ъ стра-
нахъ, гдѣ , какъ, напр., въ Англін, чековая система получила 
широкое разшітіе, множество сдѣлокъ какъ на крупным, такъ 
H па мелкія суммы совершается при помощи чеков®. В ъ Лон-
дон* почти у каждаго домохозяина, но говоря о торговыхъ 
людяхъ и капиталистах-!,, нмѣется текущій счета въ какоыъ-
шібудь банк*. Поэтому платежи, даже при сдѣлкахъ на мел-
кія суммы, производятся иутемъ выдачи чсковъ. Этим® устра-
няется рискъ, сопряженный съ храненіемъ при себ-Іі денеж-
ных!, сум.чъ; а монета предохраняется отъ стирапія н порчи. 

Е с л и лица, производящіи другъ другу уплаты при помощи 
чсковъ, пмѣютъ вклады въ одпомъ и том® же б а ш ; * , то они 
могут® совершать другъ съ другом® сд*лки на круішыя сум-
мы без® всякого участія денег® въ натур*. Для этого имъ н е -
обходимо только нмііть счета „жиро;1 въ томт. банк*, кліен-
тамн котораго они состоять. Въ таком® с л у ч а * по чекам®, 
предъявляемым® въ банкъ такими лицами, выдача денег® мо-
жотъ а но производиться: достаточно списать сумму, па кото-
рую наішсані. чекъ, со счета „жиро" того лица, которое 
выдало чекъ (чекодателя), и приписать ее къ имуществу того, 
кто предъявил® чекъ къ уплат* (чекодержателя). 

Способ® расплаты, основанный на соодііпепін чековой оие-
раціи съ операціей жиро, имѣлъ бы несмотря на свою важ-
ность все-таки ограниченное значепіе, если бы н.мъ могли 
пользоваться толькокліенты каждаго отдѣлыіаго банка въ своем® 
кругу. В® таком® случай по чекам®, предъявляемым® лицами, 
не имеющими въ данном® б а н к * счета „жиро", выдача денег® 
была бы нензбііжпа. Громадное расшнреніе получает® чековая 
операцін при устройств* .разечотныхь палата" , ІГІІЛІ. которых® 
заключается ігь том®, чтобы объединить ціілыи ряд® банковъ 
для производства взаимных® разечотовъ без® посредства денегь. 
9 г а цѣль достигается слѣдующимъ образом®. 

В ь составь разечетныхъ палат® входят®, въ качеств* ихъ 
участников®, учрожденін и лица, жолающія производить вза-
имные разечоты па оирсд*ленныхъ основаниях®. Не* участни-
ки обязуются принимать чеки, векселя и другіе денежные до-
кументы, написанные на любого из® нихъ. В ъ назначенные 
но общему соглашение часы каждый участник®, въ лиц* своего 

Л . с . е - . ^ 



довѣреннаго, является вт. помѣіцопіе ризсчотпой палаты съ 
документами, на которых» основаны требованія платежей къ 
другим» участникам». Довѣрешшс распределяют» между со-
бою документы но принадлежности, так» что каждый из» них» 
получает» тѣ , на которых» основываются требованія к » его 
довѣрителю. Сообщив» соответствующему должностному лицу 
сумму предъявленных» и принятых» требованій, довѣреиныс 
отправляются къ своим» доверителям» для окончательной „ак-
цептами" документов», т. е . проверки и х » с » точки зрѣнія 
и х » юридической силы. , 3 а т « м » в » назначенный ч а с » дове-
ренные снова собираются в » помѣщеніи разсчетной палаты н 
сводят» между собою счеты. ІЗстрѣчныя требоваиія на равный 
суммы взаимно погашаются безч. участія денег», если же за-
т е м » оказываются остатки (сальдо), причитаюіціоея одним» пзъ 
участников» с » других», то таковые или погашаются деньгами, 
или же всего чаще переносятся с » текущих» счетов» должни-
ков» в » счета кредиторов», так» что н окончательная ліікви-
дація взаимных» разсчстов» не требует» наличных» денег» . 
Она производится при помощи оиерацін „жиро". 

Первая разечетиая палата под» назвапіем» Clearing Hause 
возникла в » Лондон« пъ 1 7 7 5 . г о д у . 1і» настоящее время по-
добныя учрежденія существуют» во в с « х » странах». 13» Рос-
сіи с » 1 8 9 9 г. при конторах» Государст венна го Банка в » 
больших» городах» существуют!, разечетные отдѣ.чы. устроен-
ные но образцу иностранных» разенетных» палат». 

О значеніи разечетных» палат» дают» представленіе раз-
о р и и х » оборотов». Годовой оборот» разечетных» палат» в » 
Англін в » 1 9 0 6 г. составлял» 12 .711 милл. фунт, стерл., т. е. 
приблизительно 1 2 7 . 0 0 0 мнлліонов», или 127 милліардов» 
рублей. Оборот» разечетных» палат» в » Соединенных» Ш т а -
т а х » С « в . Америки за 1 9 0 6 г. достиг» 1 5 9 . 8 0 8 мнлл. долл., 
т. е. приблизительно 3 1 9 мнлліардов» рублей. 

О размерах» дѣятолыіоети наших» 5-ти разечетных» отдѣ-
ловт. ( в » С П Б . , Москв« , Баршавѣ , Кіовѣ H ОдессЬ) можно 
судить но отчету за декабрь 1906 года. 13» тѳчсніо этого мѣ-
сяца общая сумма требованій, предъявленных» одними участ-
никами к » другим», составила 543,„ милл. руб. ІІзъ этой сум-
мы покрыто зачетом» встр«чпых» требовапій 411 милл. руб., 

что составляет» 7 5 , 5 % всей суммы предъявленных» требова-
шй. Остальная часть суммы в » 1 3 2 , 0 милл. руб. покрыта ие-
рочислешом» с » текущих» счетов» одних» участников» на 
счета других» . 

Приведенный св«д«нія показывают», какую важную родьі 
играют» кредитные документы, исполняющіе денежный функ-
" ' " „ В Ъ 0 ( ' ° 6 О І І І Г О С Т І І чеки. По являясь деньгами, не обладая 
свойствами законнаго п л а т е ж н а я средства, они т « м » не ме-
н«0 представляют» чрезнычайпо важные суррогаты денег», без» 
которых» не может» обойтись нлатсжио-мішовой аппарат» ни 
В» одной современной стран«. 

2 9 . Р а з м ѣ р ы д е н е ж н а г о о б р а щ е н і я . 

Количество денежных» знаков», требуемое мѣновымь обо-
ротом», находится вт, зависимости, главным» образом» от» объ-
ема Д Г І І И О В Ы Х » сдѣлокъ и платежей, приходившихся на опре-
деленный період» времени, а также от» интенсивности исиои,-
зовашн денег. , . Для удонлетворенія нужд» .-»«нового оборота 
в » т е ч е т е изв«стпаго времени, при равенств« прочих» ус.то-
вігі, требуется т « м » большее количество денежных» знаков» 
чѣм» крушгве сумма, па которую производятся сдѣлкн ннла-

, И о 3 Ï 0 положеіііо подвергается существенным» вндонз-
мѣпешлмъ прежде всего в » зависимости от» того, в » каком» 
чнслѣ сдѣлок» H платежей принимает» участіе один» и тот» 
же денежный з н а к » , т. е . насколько велика быстро-
та его обращепіи. Ч « м » быстрѣе обращаются денеж-
ные. знаки, т « м » меньше денег» требуется для сонер-
шѳшя мѣновыхъ сдѣлок» п платежей на нзвѣстную с у м м у и 
наооорот». Предположим», что в » теченіо года сумма сдѣ іокъ 
п платож-ей, совершаемых» в ь стран«, составляет» 1000 мнлл. 
рублей. Е с л и бы каждый денежный знакъ в » течоніе года 
участвовал» только въ одном» платеж« или в » одной сдѣисѣ 
H загЬмъ поступал» в » запас» , который находился б ы в » без-
дѣйстмш, то мѣновой оборот» страны потребовал» бы де-
нежных» знаков» „ а 1000 мнлл. рублей; если же каждый знакъ 
въ среднем» участвовал» бы в » 1000 с д « л к а х » или платежах» 



то потребовалось бы деиежпыхъ знакопъ только на 1 милл. руб-
лей В ъ первомъ случаѣ , при едшшчпомъ оборотѣ каждаго де-
иежпаго знака, золотая монета въ 5 рублей можетъ послужить 
орудіемъ обмѣна или платежа только на эту сумму; если же 
денежные знаки оборачиваются по 1 0 разъ, то пятирублевая 
золотая монета п е р е д в и н е т товаровь въ мѣиовомъ оборотѣ 
на 5 0 рублей, или на такую же сумму п о к р о е т платежей. 

Быстрота обращенш.деиежпыхъ зиаковъ составляет. , од-
нако, только о д і Т Г ^ Г у с л о в і й нитопснвиаго использовашя де-
ногь В ъ этомъ отношеніи пмѣетъ также важное зпачепю уно-
треблеиіе дѳпежпыхъ запасовъ, н а к о п л е н и и * ! частными лица-
ми или кредитными учреждепіями. Е с л и эт.. запасы не л е ж а т 
безъ дѣла, и денежные знаки, изъ которыхъ они состоят. , 
функционируют въ качествѣ орудій обмѣна и платежа, то 
общее количество денегъ, требуемое страною, б у д е т , меньше, 
чѣмъ въ томъ случаѣ , если денежные запасы не исполняют 
ннкакихъ фупкціП въ мѣповомъ оборот!;. Вт, т-І; времена, 
когда копили деньги въ кубышкахъ и сундукахъ, которые дер-
жали дома или прятали въ надежішхъ мѣстахъ, мѣповой обо-
р о т не могь использовать деиежпыхъ зиаковъ, удовлетворяв-
ш и х ! потребность накоплспія. 

При современных! условіяхъ пакопленіе не совершается 
в ъ ущербъ требовании мѣнового оборота на орудія обмѣна и 
платежа: деньги, накопляющіяся въ бапкахъ н у частныхъ 
лнцъ, пускаются въ оборот, нутемъ кредита, функціошіруи 
такимъ образомъ въ качоствѣ орудій для норсдвижешя това-
ровъ и производства платежей. Одни и ті; же денежные знаки 
стужатъ средствами накоплен!« богатства и орудіямн обмъпа 
и платежа. В ъ этомъ выражается интенсивное иснольэоваше 
д е н е т , и чѣмъ оно выше, т-І;мъ меньшим! количеством! де-
н е ж н ы х ! зиаковъ можетъ быть удовлетворена потребность 
страны в ъ деньгахъ. Разумѣется, и въ такомъ случа-Ь прихо-
дится дѣлать оговорку: „при равенств-!; прочихъ услошй", такъ 
такъ ц-Ьлый рядъ д р у г н х ъ ирнчпнъ, кромѣ отмѣченпыхъ выше, 
вліяютъ на размѣры дснежнаго обращонія. 

В ъ ряду нхъ первое мѣсто принадлежит широтѣ нрим-і;-
невія въ странѣ суррогатов! денегъ. Развитіѳ чековой систе-
мы въ связи съ операціой „жиро" и существовашемъ разсчот-

иых-ь налать даетъ возможность обходиться мопьшнмъ количе-
с т в о м ! д е н е ж н ы х ! зиаковъ для удовлетворенія потребностей 
м-Гііювого оборота. Изложенное выше о деиежпыхъ с у р р о г а т а х ! 
достаточно поясняет! только что сказанное. Широкое развнтіе 
чековой системы въ Лнглін с л у ж и т , главном причиной того, 
что эта страна, при обширности м-Ьнового оборота, обходится 
сравнительно небольшим! количеством! деиежпыхъ зиаковъ. 

К о л и ч е с т в о денежных-] , з и а к о в ъ , приходившееся н а г о л о в у шіссленін 
ни 1 янв ар я 1 9 0 0 г . в ь і ѵ ш н ы х ъ с т р а н а х ъ міра (от. г е р м і ш с к і т , м а р -
ках 'ь * ) : 
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3 0 . Д е н е ж н о е о б р а щ е н і е в ъ ц ѣ л о м ъ . 

Допежпое обращеніо п р е д с т а в л я е т въ ц-Ііломъ а п п а р а т , 
остовомъ котораго с л у ж и т , денежно-моиетнаи система. Она 
онредѣлнетъ собою строеніе аппарата, его состапъ и соотно-
шоніо между отдѣлыіыми частями. При правильной органнза-
цш денежнаго обращенія оспованіомъ его служат, металли-

* ) И з ъ книги Гольферихм. 



чѳскіѳ денежные знаки. I I a э т о т , фундамент* утверждена 
болѣе легкая и растяжимая часть нлатежно-мѣнового аппара-
та—билетное обращеніе, связанное съ металлическнмъ раз-
мѣномъ бумажпыхъ зиаковъ. Наконец?., кредитные знаки, 
исполпяющіе извѣстныя функцін денег?., сообщают?, денеж-
ному обращопію максимальную приспособляемость къ колеб-
лющимся требованіямъ лѣнового оборота на орудія обм*иа и 

. платежа. 
МеталлическіГі фундамент?, обезпечиваетъ денежному обра-

щонііо устойчивость, без?, которой оно не могло бы удовле-
творять своему назначение. Билетное же обращеиіе вмѣст* съ 
денежными суррогатами отвѣчаотъ требоваиію растяжимости. 
Без?, этой второй части нлатежно-м*повой аппарат?, былъ 
бы тяжѳловѣсепь, и его деятельность но отпЬчала бы темпу 
современная хозяйственпаго процесса. С?, другой стороны, 
бумажно-денежная часть этого аппарата, лишенная металлнче-
скаго оспованія, была бы крайне неустойчивой и поэтому въ 
высшей стопоші несовершенной. 

ІІріт нравнльномъ строеніи депежиаго обращешя его метал-
лическая часть не должна быть чрезмерно велика: размѣры 
en определяются главным?, образомъ назначсніемт, металличе-
ских?, денежных?, зиаковъ ^ у ж н т ь _ п и > а н т щ й устойчивости 
інатежпо-м*нового аппарата. Расширеніе металлическая об-
ращенія несоответственно роли, которую опа призваію играть, 
вело бы къ излишним?, и поэтому ненронзводнтелыіымъ затра-
тамъ на пріобр*теиіе металла и чеканку монет?,. Напротив?,, 
развптіѳ билетнаго обрашепія, при условін обезпечен-
паго размѣна билетовъ на звонкую монету, и широкое 
іюльзованіе суррогатами денегь ведет?, къ прямому вы-
игрышу для страны, давая возможность своевременно удовле-
творять потребностям?, мѣиового оборота безъ затраты средств?, 
на производство дорого стоюіцихъ металлических?, зиаковъ. 
В ъ виду этого наиболѣе совершенным?, является такое устрой-
ство депежиаго обращепія, которое, обезиечнвая безостано-
вочпый размѣнъ бумажных?, знаков?, на металлически;, в ъ то 
же время д а е т , возможность совершать максимальное количе-
ство мѣиовыхъ сдѣлокъ и платежей при мшшмалыюмъ коли-
честв* металлическихъ денегь. 

Г Л А Б А П Я Т А Я . 

Рынокъ. 
3 1 . П о н я т і е и в и д ы р ы н к о в ъ . 

Производство . М І І П О В Ы Х Ъ СДІІЛОІСЪ м о ж е т совершаться во 
многих?, пунктах?,, разбросанных?, на нзв*стной террпторін, 
или же сосредоточиваться въ одпомъ или н*сколькнхъ сиеці-
а л ы ю для этого предназначенных?, м*стахт,. Такіи мѣста на-
зываются рынками. Это пазваніе переносится н на цѣ.іую со-
вокупность пунктов?,, гдѣ производится какой-нибудь торг?,. 

Такой смысл?, придается, нанртгііръ, ві,іражеііію: . . М о с к в а -
крупный мануфактурный рынок?,", или: „пастроеніе х.і*бшіго 
рынка въ Я о с к н ѣ - . И?, этих?, выражопіихъ под?, рынками раз-
у м ѣ ю т , не какой-либо определенный пупктъ, г д * произво-
дятся ВС* сд-Ьлкп съ .мануфактурой или х.тіібомъ, A в с ѣ отд*ль-
иыя мѣс-ra продажи этих?, товаров?,, находящіяся вт, Л о с к а * 
пли на другой какой-либо террнторіл, разсматрпнаемыя как?, 
одно ц*лое. 

Рынки въ первом?, изъ указанных?, смыслов?, раздѣляются 
въ отпошеліп времени, когда они происходят?,, па постоянные 
и періодичсскіс. К ъ первой категорін относятся: ежедневные 
и еженедѣлыше рынки п базары, ко второй—годовые рынки, 
или ярмарки. 

Iii, отношеніи объектов?, торга рынки б ы в а ю т общіс, на 
которых?, торгуют, разнообразными товарами; н спеціалъпые, 
г д * торгуют, только товарами оиред*леппаго рода х л о п к о м ? , , -
шерстью, хлѣбомъ н т. и. 



3 2 . Б и р ж а . 

Спеціалыіымъ видом® рынка являются биржи. Биржевой 
торг® совершается регулярно в® определенных® мѣстах® и 
согласно извѣстнымъ правилам®, установленным® обычаями или 
законом®; объектами же торга могутъ служить только предметы 
известных® категорій. Это именно такіе предметы, которые 
могутъ быть разбиты на группы но типам® или сортам®, при 
чем® въ нредѣлахъ последних® одиѣ единицы могутъ быть 
заменены другими. Напримѣръ, хлѣбъ допускает® класснфи-
кацію на сорта, и въ пределах® отдѣлыіаго сорта одна чет-
верть зерпа внолнѣ равнозначуща другой. Покупая четверть 
пшеницы даннаго сорта, мы покупаем® не какую-либо опре-
деленную, а любую четверть зерна того сорта, на который 
указано при заіслючепш сдѣлкн. То же самое относится и 
къ цѣлому ряду другихъ товаров®, допускающих® класси-
фикаций по сортам®; таковы, например®, хлопок®, шерсть, ко-
фе и проч. Так® какъ сдѣлкн съ такими товарами соверша-
ются не па копкретпыя, а на родовый единицы, то нзвѣстная 
степень выработанное™ класснфнкацш н точность номенкла-
туры по отношопію къ подобным® товарам® являются обяза-
тельными. Практика стремится къ этой цѣли, устанавливая 
для товаровъ этого рода иногда очень детальную класснфп-
кацію. ІІаиримѣръ, хлопок® принято классифицировать но 
нронсхождѳпію, но сортам® и по качеству. В ъ Лввериулѣ 
различаются 7 классов® амсриканскаго хлопка но качеству: 
1) обыкновенный (ordinary) , 2 ) хорошііі обыкновенный (good 
o r d i n a r y ) , 3 ) ішжне-средній ( lewmiddlmg) , 4) средній (middling), 
5 ) хорошій средпій (good middling) , G) средііій добротный 
(middling fa i r ) , 7) добротный (fair ) . IIa американских® рын-
ках®, кромѣ того, 2 — 7 разбиваются каждый еще на 3 
подкласса, обозначаемых® предикатами: barely, s t r i c t , fully. Б ъ 
Бремен* различают® 2 8 сортов® хлопка. 

Особенно подходящими объектами биржевого торга явля-
ются цѣниыя бумаги и деньги, такъ как® каждый экземпляр® 
этих® товаров® въ пределах® извѣстнаго сорта или разряда 
вполнѣ замѣнимъ другим®. Каждый лист® 4 % государственной 
ренты может® быть замѣпенъ другим® листом®; отдѣлыіыя пяти-

і 

рублевый золотым монеты, конечно, если он* полноценны, ли-
шены индивидуальных® качеств®, которым д*лалн бы одну мо-
нету ирсдиочтите.чыгііе перед® другой. Поэтому, заключая 
сд*лку на поставку сотни листов® 4 % государственной ренты, 
контрагент® не требует® определенных® экземпляров® ку-
пленной имъ бумаги, а лишь определенное число ихъ. 

Биржи, на которых® производятся сд*лкп съ товарами, 
называются товарными, a тѣ , па которых® производятся сд*лки 
съ ценными бумагами, фондовыми. Биржи той и другой категорін 
различаются но снеціалыюстямъ. В ъ Ливерпуле, папрьмѣръ, 
существует® 3 товарных® биржи: хлѣбпая (Corn T r a d e Asso-
ciat ion) , животных® продуктов® (Provision T r a d e Associa t ion) 
h хлопковая (Cotton Associat ion) . В® Лондон* до 1 5 биржевых® 
ассоціацій. Даже торговля фондами разделяется в ь Лондон* 
на двѣ снеціалыюстн: биржа иностранных® фондов® (Royal 
E x bange) и биржа для в с ѣ х ь остальных® фондов® ( S t o c k 
E.xJiaug.') . ! , . , , I 

Биржи представляют® учрежденія очень давняго ііронсхо-
ждеиія. Е щ е в® древнем® Р и м * происходили регулярный со-
брапія торговых® д*ятелѳй, наіюмииапшія паши биржи. По-
добный же собрапія нмѣлн мѣсто и въ срсдпіс вѣка . Самое 
назпаніе биржи произошло отъ имени площади в ъ город* 
Брюп-Іі—І)и llurse, на которой регулярно собирались дельцы 
для обсужденія своих® дѣлъ и сонершонія сделок®. В ъ Па-
риж* биржа существовала, уже нъ 1 4 в . ; в ъ Лондон* она 
основана въ 1 5 5 6 г . , въ Гамбург*—нъ 1 5 5 8 г. 

Важное зиачоніе нріобр*лн биржи нъ 17 и I S в ѣ к а х ъ съ 
развнтіемъ обмініа; но только въ 1 9 в * к * , при р а с ц в е т * про-
мышленности и торговли H широком® распространен*! кредит-
ных® сд*локъ биржи заняли мѣсто одного изъ важнейших® 
факторов® экономической жизни. В ъ Россін биржи возникли 
в ъ X V I I I в * к * нъ Петербург* н Москвѣ . Ц , 

Биржи представляют® ѵчрежденія, управляемый по извест-
ным® правилам®. Он* могутъ находиться - въ вѣдѣпін част-
ных® лиц® или правительственной власти, и въ первом® слу-
чае большею частью подлежать болѣе или меиѣе детальному 
контролю государства. 



Для примЬра опишем» организацію д в у х » крупных» фон-
довых» бирж»: в » Берлин« и Лондон«. 

Берлинская биржа находится под» непосредственным» на-
блюденіѳмъ Торговой палаты и купеческих» старшин». Торговая 
палата издает» правила биржи; прішѣняет» же эти прави-
ла Биржевой Комитет», состояіцій из» 3 6 членов»: 9 - о т » 
Торговой палаты и 27 от» посѣтителей биржи. Посѣтнтелями 
биржи считаются только владѣльцы фирм», члопы нравленій 
акціонорпыхъ и д р у г и х » промышленных» и торговых» товари-
щ е с т в » и ігіікоторыи катогорін коммерческих» служащих». 

Биржевой Комитет» обязан»: 1) наблюдать за порядком» 
на бирж«; 2) разр ешать разногласія, передаваемым ому посе-
тителями но взаимному соглашение, и 3 ) устанавливать бирже-
вый ц«ш,і, нлп гак» называемые курсы бумаг». ІГослѣднее 
производится с » помощью особых» должностных» лиц», на-
зываемых» маклерами. Обязанности этих» лиц» заключаются 
в » том», чтобы регистрировать сдѣлки, совершаемый на рынкѣ ; 
при чем» такая регнстраціл представляет» вмѣст« съ тѣм» и 
акт», оформливающіГі сдѣлку и нридающій ей силу договора. 

И з » д р у г и х » органов» берлинской биржи слѣдует» еще 
упомянуть о с у д « чести н котировочном» комитет«. С у д » 
чести привлекает» биржевых» посетителей к » ответственности 
за дѣянін, противным чести и но совмѣстнмыя с » правом» на 
довѣріе в » коммерческих» дѣлахъ. С у д » чести избирается 
Торговой палатой и з » своей среды. Котировочный комитет» 
допускает» цѣппыя бумаги к » обращепію на бирж«, т. е. къ 
котировки. Комитет» имѣетъ право отвергнуть любую бумагу 
частнаго учрежденія б е з » объяснонія причин». По отношѳнію 
к » государственным» фондам» ему не предоставлено такого 
права. 

Оригинальным» устройством» отличается лондонская бнр 
жа Stock-Excl iHtige . Это частное учреждопіе—рынок» для про-
дажи и покупки ценностей. Совершать сдѣлки при помощи 
этого учрежден!я могут» только его члены. Для ноступленія 
в » члены Sfcouk-Exuhange необходимо удовлетворять пзвѣст-
нимъ требовапіям», опредѣлеішымъ в » устав«, быть избран-
ным» особым» комитетом» (Commit tee for general purposes, 
т. е. комитет» для общих» дѣлъ) и наконец» уплатить вступ-

ной H членскій взносы. Комитет» облечен» дмскреціошюй 
властью: он» баллотирует» и исключает» членов», является 
судом» чести и вообще слѣдит» за ходом» биржевых» дѣть 
( оставь комитета избирается и з » членов» биржевого собрапія 
удовлетворяющих» пзвѣстиым» условіям». Комитет» для об-
щ и х » д ѣ л » является представителем»'интересов» носЬтнтоіей 
или членов» биржевого собранія. 

Интересы лиц», которым» принадлежит» самое учрождепіо 
ù t o c k - E x c n a n g e , помѣщепіе. оборудовало его и пр. представ-
ляются другим» Комитетом» (Comittee o f M a n a g e r s ) . 

При членах» S t o c k - E x c h a n g e , в » качеств« п х » помощни-
ков», состоит» конторскіо служащіе, или клерки, также ноль-
зующіеся правом» посѣщать биржевый собранія. 

Число членов» S t o e k - E x o h a n g e достигало в » 1904 г. 4 8 % 
и при них» состояло 3 2 3 2 клерка. 

Особенность устройства лондонской биржи заключается 
в » том», что члены ея дѣлятся на д в « категорін: первую со-
ставляют» „джобберы" ( jobber) . Это лица, шжупаіошіи и про-
давший ц«шіыя бумаги, нлн фонды, на бирж«. Вторая катего-
рія -брокеры (brokers)—агенты публики п» ея оперіщіях» г » 
джобберами. Т а к » к а к » носторонніе па биржу ни в » каком» 
случа« не допускаются, то подобные агенты являются без-
условно необходимыми. 

Совершаются сд«лки таким» образом». Брокер» получает» 
заказ» на покупку нлн продажу ц«пной бумаги. О н » ' обра-
щается к » джобберу, торгующему бумагой данного разряда. 
Джобберы раздѣлнютси но спеціа.п,постам», смотря но тому, 
какими фондами он» торгует», и спрашивает» его о ц « п « бу-
маги, по говоря, хочет» ли он» купить нлн продать ее. Джоб-
бер» отвѣчает» двумя цифрами, обозначающими продажную 
и покупную цѣну. Напр., акцін жолѣзпой дороги Midland 
Rai lway 6 9 - 7 0 . Е с л и сдѣлка состоится, она заносится в » за -
писную книжку и съ этого момента считается оформленной. 
Но передача покупщику бумаги и денежный разечет» с » по-
купателем» производятся по тотчас» по заключепін сдѣлкн, а 
в » блнжайшіе так» нал. лпквндаціопние дни. Т а к и х » дней З в » па-
чал« мѣсица и 3 в » середин«. 1-й день называется Contango-
day. Он» предназначен» для заішленін об» отсрочках» заклго-
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чеііішхъ сдѣлокъ до слѣдуюіцаго ликнйдаціоішаго срока. 2-й 
лнкнндаціоішый день называется ' j ' icket or Harne d a y : в ъ этот?, 
день продавцам?, вручаются записки съ обозпаченіѳмъ кунлсн-
ныхъ у ннхъ бумагъ. Пакопецъ, па 3-й день, называемый 
S e t t l i n g or p a y d a y , производятся разсчеты по заключенным?, 
сдѣлкамъ. 

ІІрн б и р ж * существует?, разсчотпыіі департамента, или 
разсчетиан палата ( S e t t l e m e n t D e p a r t m e n t e r C l e a r i n g H o u s e ) , 
которая в е д е т , счета к а ж д а я члена биржи н реулнруетъ ихъ 
платежи другъ другу. Комитет?, для общих?, д*л?> но 2 раза 
ежедневно, в ъ 1 п в?. 3 часа дня, в ы п у с к а е т , курсовые бюл-
летени. 

Лондонская и берлинская биржи принадлежать къ двумъ 
различным?, типам?, оргаішзаціп бнржъ. Лондонская б и р ж а — 
частное учреждепіе, свободный союз?., существующій какъ 
частное предпрінтіе, возпикновеніо к о т о р а я не обусловлено 
разр*шеніемъ нравптельствшшой власти. Дѣятелыюсть S t o c k 
E x c h a n g e не подчинена особому контролю государства; она 
регулируется правилами, который устанавливаются самими 
участниками предпріитіи. 

Къ тому же типу осносится амернканскіи, аргентиискія н 
отчасти швейцарскія биржи. Н а ш ш х ъ началахъ основаны 
биржи в ь государствах?, континентальной Е в р о п ы . Бозішкно-
веніе и х ъ обусловлено разрѣшеніемъ правительственной власти, 
которая у т в е р ж д а е т уставы бнржъ н имѣетъ непосредствен-
ное иаблтденіе за ихъ дѣятѳлыюстыо. ГІрн этомъ в ъ отличіе 
отъ англійскихъ и американских?, еііронойско-коитшіенталышя 
биржи открыты широкому, кругу носѣтнтелей. 

Соотвѣтственно съ изложенными началами регулируется 
и институт, маклеров?,. Маклер»—посредиикъ по совершенію 
с д * л о к ъ и в ъ то же время большею частью и иотаріусъ, ре-
гистрпрующій сдѣлкп II этимъ путем?, оформливающШ ихъ 
юридически. Б ъ т * х ь странах?,, г д * биржа н о с и т , характер?, 
іюлуоффпціалышго учреждения, подчиненная особому прави-
тельственному контролю, институт?, маклеровъ также регла-
ментирован?, болѣе или менѣе точными правилами. Н а п р . , въ 
Германіи .маклера приводится къ присяг* и являются должно-
стными лицами. Бо Фрапціп присяжные маклера, число кото-

ры.ѵь при бирж* ограничено, пользуются нравом?, продавать 
H передавать но наследству свои мѣста, но под?, условіомъ 
утвпржденія ихъ в ъ должности. Б ъ Лигліи н А м е р и к * , г д * 
биржа частное учрежденіе, рогламеіітація института маклеров?, 
не получила развнтія. ГГо русскому законодательству маклера 
избираются купечеством?, и утверждаются нравитольство.мъ. 
К р о м * того, министр?,, фипаіккшъ н а з н а ч а е т (въ П е т е р б у р г * 
М о с к в ѣ и Одессѣ ) -я \ [Мкл0і» і і ' , и з б и р а е м а я нмъ пзъ среды 
маклеровъ. Н а о б Ы ш ю с т п этого должностного лица .дожить 
паблюденіе з а правильностью дѣйствій маклеров?, . 

З а своп услуги маклера н другіе комнссіонеры на б и р ж * 
п о л у ч а ю т особое вознаграждение, называемое куртажем». 

П а петербургской н московской б и р ж а х ъ к у р т а ж ъ составляет? , : 
н а госуд. фонды, обліігацін и анцііі c i . покупателя 

11 "Родавца .' ' / , „ % съ суммы сдѣлв... 
па т р а т т ы и ішостраішыо чеки с ъ продавца ' / ю ' / о » „ 

I I a в е к с е л я , рѵсскіо п ш ю с т р а і п ш с , акцептированные русскими фи; 
м а н н , с ъ дисконтера и продавца, смоіря по сроку в е к с е л я : 

' /аа°/о с ъ суммы векселей до 3 « І і с я ц о в ъ 
' / , ;•/ . » G „ 
V / . » - 12 „ 

На ряду съ оффшцалыюй биржей обыкновенно с у щ е с т в у е т 
пеоффіщіалыіая, руководящаяся собственными правилами н 
обычаями. Она нзвѣстпа нодъ назвапіемъ „кулиссы1" отъ слова 
„i-oulisse", обозначающая на парижской бирж* частных?, ма-
клеров?, въ отлнчіе отъ оффнціалыіыхъ, составляющих?, учре-
жденную законом?, коллегію нодъ-нмеиемъ „ p a r q u e t " . К у л н с с а 
исполняет, функцін посредничества и агентуры п вѳдетъ оие-
рацін съ бумагами, не котирующимися на бирж*. Б ъ П а р и ж * 
кулнсса разделяется па и*сісолысо споціальпостой: coul issa 
des r e n t e s / з а н и м а е т с я сдѣлками съ французскими г о с у д а р -
ственными бумагами, coulisse des ѵліеш-з^-съ ннострашшмн 
цѣішостями, a coulisse d u comp tan t| -ведет? , онорацін на на-
личным съ бумагами, иекотнруюіцішіся наоффнціалыюй б и р ж * . 



3 3 . Л и к в и д а ц і о н н ы я б ю р о . 

Для облегченія лшсвидацін бнржевыхъ сдѣлокъ существу-
ю т при нѣкоторыхъ биржахъ ликвидаціошіыя бюро, являю-
іціяся въ одннхъ случаяхъ органами биржи, въ другнхъ само-
стоятельными товариществами заинтересованных1! лицъ (напр., 
KoIIektiv-Soontro во Франкфуртѣ на M . ) , а въ третьихъ—пред-
назначенными для этой цѣли банками (напр., вѣнскій Giro—und 
Kassenverein). Оргапизація лшсвнцаціоішыхъ бюро заключается 
въ общнхъ чертахъ в ъ слѣдующемъ. Нередъ лнквидаціошшмъ 
дпѳмъ, т. е. днемъ, когда приводятся въ нснолнопіе сдѣлкн, 
каждый членъ бюро п о л у ч а е т ведомость, наливаемую-Seontri, 
вт, которой напечатаны имена всѣхъ участииковъ бюро и 
ставлены графы для обозначепія въ нихъ нокунокъ и продаж;,, 
пронзведенныхъ фирмой, заполняющей вѣдомость, по сдѣлкамъ, 
заключенным! ею съ каждымъ нзъ о с т а л ь н ы х ! участников! . 
Вѣдомость заполняется соответствующими данными и отсы-
лается въ бюро, которое зачитывает! встрѣчпыя требоваиія ii 
опредѣляетъ суммы, слѣдуемыя съ каждого участника или нрн-
чптаюіціяся ему. На основаніп пронзведенныхъ разсчетовт, каж-
дому участнику вручается бюллетень, по которому и произво-
дится разсчетъ. Передача бумаг;, и денегъ совершается также 
при посродствѣ ликвидаціоннаго бюро нлн связаннаго съ ннмъ 
банка (напр., выдачу бумагь и нріемъ за ннхъ денегъ но 
сдѣлкамъ, нроведешшмъ черезъ лнквидаціошшй ферѳйиъ при 
берлинской фондовой бнржѣ, производить B a n k des B e r l i n e r 
Kassen vereine). При т о в а р н ы х ! бнржахъ .также устраиваются 
лнквпдаціониыя бюро, который (напр., въ Берлин-!;, Гамбурге 
II др. мѣстахъ) не только и с п о л н я ю т посредипческія функціп, 
но и обезпечиваютъ за нзвѣстное вознаграждеиіе самое вы-
полнѳніѳ сдѣлокъ. 

3 4 . Ц ѣ н а б и р ж е в ы х ! б у м а г ь ( к у р с ы ) и к у р с о в ы е б ю л л е т е н и . 

Всяісій п р е д м е т , являющійся объектом! купли-продажи на 
рынкѣ , подвергается оцѣнкѣ со стороны участвующих! въ 
торгѣ . Въ основанін рыпочныхъ оцѣиокъ лежать различный 

данный какъ объектнвнаго, такъ и субъектнвнаго характера, 
приводяіція въ конечном! итогѣ къ установленію соціаль-
І І О Й оцѣнкп всего, что продается и покупается. Такія со-
ціальныя оцѣики называются цѣпазш. Полная теорія цѣны 
можетъ быть дана только въ конце курса, какъ учеиіе, ос-
нованное на совокунностп теоретических! іюложепій поли-
тической экономіи. Здѣсь же необходимо лишь отмѣтнть до-
статочно пзвѣстный изъ обыденной жизни эмпирическій закопъ 
спроса п предложенія. 

Подъ спросом! на какой-либо п р е д м е т разумѣютъ сово--
купность требованій на покупку этого предмета, допускаю-
щ и х ! по условіямъ, которыми обставлены эти трѳбованія, 
практическую возможность осуществленіи сдѣлкн. Одного, 
т. с. голаго заявленія о желанін купить еще недостаточно; 
если при этомъ предлагается покупная цѣпа, явно несоответ-
ствующая стоимости предмета, или покушцнкъ не нмѣетъ де-
негъ, необходимых! для совершепін сдѣлкн, II не можетъ при-
бегнуть къ кредиту, то заявлеиіе о желанін купить не б у д е т 
ниѣть зиаченія. Только спросъ, удовлетворнющій указанному 
выше условію, является реалтшіъ, и только онъ и можетъ 
вліять на цѣну." Предложите пзвѣстнаго предмета опреде-
ляется т е м ь количеством! его, котороо предлагается къ про-
даже; также на условіяхъ, д о п у с к а ю щ и х ! практическую воз-
можность покупки. Е с л и продавец! требуетъ явно несообраз-
ной цѣны за свой товаръ, то ого желаиіе продать не будетъ 
нмѣть зпаченін. Это по будетъ реальное предложоніе. 

Только реальный спросъ п реальное нредложеніе м о г у т 
вліять па цѣны. Вліяиіе этнхъ факторовъ выражается въ томъ, 
что увелнчопіо спроса при равенстве прочнхъ условій п въ 
частности при неизменности иредложоиія клонить цену къ 
повышенно, н н а о б о р о т . То жо самое, только въ обратномъ 
смыслЬ, можно сказать и относительно предложепія: если 
предложеніе увеличивается, при равенстве прочнхъ условій н 
неизменности ' спроса, дѣпа будетъ обнаруживать склонность 
къ пониженно, и обратно. При одновремоішомъ измѣнепіи 
спроса H нредложенія противоположный вліянія могутъ давать 
самыя разнообразнын комбннаціи. 

Вліяніе спроса и предложенін па цѣны не имѣетъ меха-



пическаго характера: нельзя утверждать, что уволпченіе спроса 
на извѣстный товар® в ъ два раза непременно поведет® к® по-
вышенно И цѣиы в® два раза. В ® одном® случаѣ ц * н а может® 
остаться безъ измѣпёнія или повысится очень немного, а въ дру-
г о м ® — о н а может® возрасти в ъ три, в ъ четыре и болѣе раз®. 
Е с л и , напр., дело идет® о предмет*, отъ котораго легко отказы-
вается .потребитель, то вздорожаніе такого предмета легко мо-
жет® сократить его потребление или остановить расшнрепіе 
сбыта; поэтому производители подобпаго товара п торговцы, 
продающіе его, могутъ найти болѣе выгодным® для себя не повы-
шать цѣиы, НО использовать расширяющійся сбыт®. Н а п р . 
в ъ настоящее время, несмотря на сильно возросшій спрос® на 
книги, цѣна книг® не повышается, что зависит® по только 
отъ того, что увеличилось предложение этого товара; здѣсь 
действует® il то соображеніе, что новые слои читателей нон-
вишшеся з а посл*днее время, при вздорожанін книги легко 
могутъ сократить спрос® на произведшим печати: дорогая 
книга не пойдет®. 

Закон® спроса н предложепія указывает® только тенденцію, 
т. е . дает® право утверждать лишь, что при увеличении 
спроса ц ѣ н а имѣетъ склонность повыситься; осуществится ли 
эта склонность къ повышенно, это зависит® отъ множества са -
мых® различных® причин® и их® комбинированна™ дѣйствія. 
Отъ спроса H предложеш'Л зависят® колебаиія цѣнъ болѣо или 
менѣо преходяща™ характера. Длительным ішгЙІепія нахо-
дятся в ъ связи съ условіямп производства и сбыта товаров®, 
и поэтому могутъ быть выяснены только въ да.тьиѣГішемъ. 
ІГа бирж* закон® спроса и предложеніл нмѣетъ такое же 
нрнмѣпепіе, как® и на всяком® ином® рынкѣ ; но дѣйствіо 
его там® рѣзче проявляется, потому что спрос® и предложе-
иіе спльпѣе сконцепт]шроианы на бирж*, чѣмъ па обыкновен-
ном® рышсѣ . „ 

Цѣпы биржевых® бумаг® называются и х ъ курсомъ. Колебанія 
курса, происходнщія в ъ Дороткіе промежутки времени, иногда 
по нескольку раз® нъ течоніо одного дня, зависят® непосред-
ственно отъ нзмѣняющихся соотношѳпій между спросом® II 
предложеніемъ. Что же касается длительных® нзмѣпеній, то 

они вызываются болѣо сложными причинами, который въ на-
стоящем® м ѣ с т * е щ е не могутъ быті. выяснены. 

Колобапія курса бумаг®, п р о и с х о д и т * ! в® т е ч е т е бирже-
вого собраиія, служат® осиоваиіем® для сп*д*иіП, ежедневно 
публикуемых® в ъ форм* бнржевмхъ бюллетеней, а па товар-
ных® б и р ж а х ® — п р е й с к у р а н т о в а. 

Для удобства обозрѣнія бнржопыя н*ипости, отмечаемый 
в® курсовых® бюллетенях®, разделяются на группы. Напр. , 
оффпціалыіый бюллетень петербургской биржи состоит® из® 
следующих® групп®: 

A. Государственные займы ( к р о м * желѣзііо-цорожимх®). 
B. Государственные желіьзно-дорожные займы. 
C. Облихаціи частпыхъ жемьзныхъ дорой,, гарантированный 

нравшпельствомъ *). 
D. Такіп же облиіацін исшрсштировапныіі. 
E. Городскіе займы. 
F. Инотюшын бумам. 
G. Обтіацін частныхъ торювыхь м промышлсшшхъ пред-

npinmiü. 
H. Облтацін пароходиыхъ обществъ. 
Биржевую Цѣиѵ , пли курс® бумаг®, следует® отличать от® 

и х ъ нарнцатс.ѣныхъ ціьпъ, т. с . т * х ® , который па л и х ® обо-
значены. Курс® может® очень рѣзко расходиться ст. нарица-
тельной цѣной: быть значительно выше или ниже ея. Н а п р . , 
нарицательная ц * н а билетов® внутренний! с® выигрышами 
займа 1 8 6 f r . 100 руб. , а биржевая и х ъ цѣші 3 4 0 — 3 4 5 руб. 
( М о с к в а , 2 1 іюия с. г . ) . Напротив®, закладные листы С І І В , -
Тульскаго земельнаго банка при нарицательной ц * п * в® 1 0 0 р. 
стоили на вышеозначенное число па московской бирж* 7 0 " / 8 — 
71s/8-, московскаго земельнаго банка, при той же иарнцатель-
пой ц ѣ н ѣ — 7 1 » / . — 7 2 s / « 11 т -

Когда биржевой курс® совпадает® с® нарицательной ц*поіі, 
говорят®, что бумага стонттздЛ pari ; в ъ противном® с л у ч а * 
употребляются выраженія—ниже пли выше al pari , или ниже 
или выше паритета. 1 

») Гарантированными называются такія бумаги, во которым® правитель-
ство обозмсчнвасть их® держателям® опрсдѣлеикыП миннмалышП доход®. 



В ъ биржевых» бюллетенях» при названіи бумаг» обозна-
чается и х » доходность в ь % % но нарицательной цѣнѣ ; напр., 
къ 4 % госуд. рента, 5 % Россійскій Госуд . заем» 1906 г., 4 ' / а % 
заісладпые листы Моск.-Зем. Банка и т. д. Процентный числа 
показывают», что на каждыо 1 0 0 руб. нарицательной цѣпы 
перечисленных» бумаг» держатели получают» дохода 4 р. 5 р. и 
4 7 , рубля в » год», а так» к а к » нарицательная цѣиа каждой 
и з » этих» бумаг» 100 р. то, следовательно, держатели полу-
чают» па 1 лист» Госуд. ренты 4 руб. в » год», Россійск. Госуд. 
займа 1906 г . — 5 руб. и на закладной лист» 4 7 , руб. При 
несовпаденіи биржевой ц ѣ і ш с » нарицательной изменяется 
и относительная доходность бумаг». Билет» вынгрілшіаго 
займа, счнтающійся 5%-тнымъ, в » действительности приносит» 
гораздо меньше: всего 5 руб. в ъ год» на 3 4 0 руб. , т. е менѣе 
1 7 , 7 с Напротив», госуд. рента, принося 4 руб. в » год», при 
курс« 70 руб. дает» 5 7 , 7 , . При онродѣленін действительной 
доходности бумаг», конечно, необходимо принимать также во 
шшманіе налоги, которым» онѣ подлежат», расходы по стра-
ховании от» тиражей (напр., по отношеійю къ выигрышным» 
займам») и т. д. *)• 

Против» шізваніи бумаги в » биржевых» бюллетенях» отме-
чаются и х » курсы; причем» способы обозначены последних» бы-
вают» различные. В » некоторых» мѣстах» принято выражать 
биржевую цѣну бумаги въ 7 , отношенін къ ея нарицательной 
цѣнѣ ; напр., 1 5 0 7 , обозначает», что к у р с » на 5 0 7 , выше al 
pari ; а 7 8 7 , , что о н » составляет» только 7 8 % нарицательной 
цѣны, т. е. на 2 2 7 , ниже »! pari . Б » д р у г и х » мѣстахъ курс» 
отмѣчается цифрой, выражающей цѣиу одного экземпляра бу-
маги. Этот» способ» принят» H у нас» , при чем» обыкно 
веішо отмѣчаются: цѣна, по которой спрашивалась данная бу-
мага (под» рубрикой „покупатели"), та, по которой ее предла-
гали („продавцы") и, наконец», цѣна, но которой заключались 
сдѣлки(„сдѣлано") . Послѣдпія цѣнн называются также „заклю-
чительными*. Напр., въ бюллетѳнѣ московской биржи 21 іюня 

*) A . T a r a m a . Таблицы ДІЯІСПШТОЛЫІОІІ доходности шіѣхъ " / , % Сумам,. 
1 9 0 7 г . 

с. г . было отмѣчено: 5°/о спид. Крест, позем, банка п о к . — 7 7 7 , , 
и р о д . — 7 8 ' / , , сдѣл.—78 . Е с л и заключительных» цѣнъ не обоз-
начено, это значить, что сдѣлок» не было. / 4 ^ 

3 5 . Б и р ж е в ы я с д ѣ л н и . 

Биржевый сдѣлкіі разделяются на три категории К » пер-
вой принадлежат» сдіьлки па наличный, пнчѣмъ не отлнчаю-
щіяся от» обыкновенных» торговых» сдѣлокъ, при которых» 
цѣнность н ея эквивалент» передвигаются одновременно. Ко 
второй категорін относятся сдѣлкн, вытекающія нзъ различія 
U'liii» на одни и тѣ же предметы въ разных» мѣстах» {арби-
траоісъ). Наконец», третью группу составляют» сделки, ны-
текаюіція пзъ разницы в » . цѣнахъ на одни п тѣ же предметы 
въ разное время \с(1ѣ.іш.^іш срок*). Лица, встунающія въ 
сдѣлкн, обусловленный предвидѣпісмъ движепіи цѣпъ па ннте-
ресующіо и х » товары нлн бумаги, спекулируют*. Поэтому 
производство таких» сдѣлок» называется опеку лпціеіі, а уча-
ствующіе въ ннхъ—е^ещршшиши-

1. Сдѣлки па наличный (Kassages • hätte. M a r c h é s au comp-
t a n t ) . Это такія сдѣлкп, заключеніе п выполнепіе которых» со-
впадают» во времени нлн отделяются очень кратким» сроком». 
Сдѣлкп нослѣдней категоріи обозначаются также особенными 
терминами: напр., на нѣмецкпх» биржах» сдѣлкп „per mor-
g e n " должны быть выполнены в » блнжаіішііі биржевой день; 
per_einige T a g e L i e f e r u n g " — ч е р е з » пѣсколькодней; напр., в » 
Бѣнѣ H Франкфурт«—через» Ъ. 

2. Арбитражъ. Под» арбитражем» (от» лат. a r b i t r a » ) разу-
меют» операцін, основанным на іюіюльзовапііі панболѣе вы-
годным» способозгі. разницы в ъ ц ѣ п а х » , существующей в » 
извѣстный момент» на разных» рынках». Лицо, занимающееся 
арбитражем» (арбитраже))*) покупает» товар», вексель, бир-
жевую бумагу H т. д. на том» рынкѣ , гдѣ цѣна нлн к у р с » 
на эти предметы сравнительно ниже, чтобы продать яхт, там», 
гд'Ь за пнхъ платят» дороже. Арбитраж» пмѣетъ особенно 
важное значеніе въ области международна«) обмѣна, о чем» 
подробно будет» сказано ниже. 



•I. Càib.iKti па срокъ ( Z e i t g e s c h ä f t e . M a r c h é s à terme) . Эти 
сделки, какъ иоказывпстъ ихъ шюваиіе, отличаются тѣмъ, что 
выиолпопіо ихъ (.пшндацін) слі.дуетъ вт. определенный срокъ, 
установленный при заключенін сделки. Обыкновенно сроками 
вынолнопін сдѣлокъ этой категоріп б ы в а ю т . одшіъ нзъ послед-
н и х ! дней текущаго или одного нзъ с л е д у ю щ и х ! мѣсяцовъ, 
или день, совпадающій ст. серединой месяца. Сделки, закліо-
чаемыя на первый нзъ этпхъ сроковъ, носить названіѳ сде-
л о к ! „per u l t imo" , а на второй—.per medio" . JTa пѣііецкнхъ 
биржахъ более распространен! срокъ ultimo, а па француз-
с к и х ! и аіпѵнТіскпхъ—medio. 

Сделки на срокъ бывають разяыхт. видовъ: 
а) Сделки съ доставкой къ определенному сроку безъ вся-

кпхъ другихъ условій, нлп такъ называемы« покупки на спокъ 
непременно ( F i x g e s c h ä f t ? . Marchés fermes) .Напр. , А покупает! 
у Б 100 акцій Московского Земельного Банка no 46S руб. на 
ultimo сентябрь. 

б) Сделки съ едюдиевной доставкой ( a u f t ä g l i c h e L i e f e r u n g ) 
вплоть до условленного срока, или съ доставкой по пзвѣщеніи. 
В ъ иервомт. случае право требовать псно.шенія сделки до 
срока предоставлено покупщику, а во второмъ — продавцу. 
Это право можетъ быть предоставлено п тому и другому, 
если соответствующее условіе включено въ договора.. 

в ) Комбннацію двухъ приведенных! тнповт. представляют! 
сделки, ио которымъ право требовать досрочна«) выполнен"' 
наступает! не немедленно по заключепін сделки, а лишь но 
Н Щ І Н І О І Н И известного времени (f ix u n d t ä g l i c h ) . 

г ) Сделка, связанныя съ устаиовленіемъ прем ni (Prämien-
geschäfte . Mareliés à primes), дающей контрагентам! право, вт. 
зависимости отъ обстоятельства., і щ і ц і п т , содержаніе заклю-
ченной сделки или совсѣмъ отказаться отъ ея выполненія. 
НаприяЬръ, А покупает! у В 100 акцій Московского Земель-
ного Банка но 4 6 8 руб. на ultima сентябрь съ преміой въ 1 % 
съ общей суммы сдѣлки, съ тѣмъ чтобы иметь право отказать-
ся отъ выполненіл сделки при ііаступленін выговоропнаго 
срока. Е с л и къ концу сентября цѣна акцій будетъ выше 4 6 8 
руб., например! , 4 7 5 р. , то А будетъ выгодно требовать 
исполненія договора, потому что купленный пмъ у Б акціи 

достанутся ему на 700 р. (по 7 руб. на акцію) дешевле, чѣмъ 
если бы онъ купплъ нхъ на бирже по курсу дня. Напротив! , 
если бы къ сроку пыполнеиіп сделки ціша акцін оказалась, 
иапрнмеръ, 450 руб., то А было бы выгоднее отказаться отъ 
сдѣлкн, уилатнвт, нремію. ГІрпияпъ акцін но условленной n'h-
ue , А потерялъ бы на каждой по 18 руб., потому что ему 
пришлось бы платить 468 руб. за бумагу, стоящую только 
450 руб., такт, что общая сумма его потери составила бы на 
1 0 0 акцій 1 8 0 0 руб., между Т І І М Ъ иреміи равнялась бы 4 6 8 р. 
( 1 % съ 4 6 , 8 0 0 руб.) . 

Подобное жо условіо можетъ быт ь заключено вт. интересах! 
продавца, который такимъ образомъ получает, право но упла-
те условленной премііі отказаться отъ поставки купленной у 
него ценности, или товара. ГІремія, уплачиваемая покупате-
л е м ! , за право отказа отъ покупки называется Vorprämie, а упла-
чя паомая продавцом!—Rückprämie . 

д) Къ той же катсгоріи сдѣлокъ относится т. н. „сте.ыяокъ" 
(Ste l lgeschaf t , S te l lage) или двойная сделка съ ііреміей. ( >ео-
бенноеть этой сделки заключается въ томъ, что условно уста-
навливается два курса, которыми но своему выбору можетъ 
воспользоваться „покутцпкъ стелляжа", т . е . тотъ, кто упла-
ч и в а е т ! премію. ( )нъ получаетъ право продать контрагенту 
определенный ценности, указанный въ договоре, но низкому 
курсу или купить пхъ у него по высокому, но онъ не нмѣетъ 
нрава не сдѣлать ни того, ни другого. ІІапрпмѣръ, А поку-
п а е т . стелляжъ у В на 100 акцій Московского Зомолыіаго 
Банка по 4 6 0 — 4 7 0 per ultimo сентябрь. ГІо этой сдѣлкѣ , когда 
наступить срокъ, А обязанъ или продать В акціи но 160 руб. 
или купить нхъ у него ио 4 7 0 руб. Е с л и курсъ б у д е т , ниже 
4 6 0 руб., А будетъ выгодно продать, если же курсъ окажется 
выше 4 7 0 руб., ему выгодно будетъ купить: въ первомъ слу-
чае онъ продаетъ за 4 6 0 руб. акцію, стоящую меігііо этой 
суммы, напрпмеръ, 4 5 0 руб., во второмъ онъ купить за 4 7 0 
руб. бумагу, которая стоить дороже этого. По А останется въ 
проигрыше, если цѣна акцін ко дню нсполнонія договора бу-
детъ стоять между 4 5 0 и 4 7 0 руб. Напрпмеръ, при цѣнѣ въ 
въ 4 6 0 руб. онъ поиесѳтъ убытку по 10 руб. на акцію какъ 
при продаже, такъ н upu покупке. 



Сдѣлки съ прѳміей о г р а н и ч и в а ю т рискъ, падающій на 
контрагентов?,, если ихъ раасчеты не оправдаются. Контр-
а г е н т , обязавшійся заплатить премію, въ случаѣ неиснолненія 
нмъ в з я т а я на себя обязательства доставить къ опредѣленному 
сроку нзвѣстную цѣниость по такой • то цѣігіі, р и с к у е т по 
всякомъ случаѣ не болѣе, какъ суммою преыін. Между тѣыъ 
нри простой сдѣлкѣ размѣръ риска не ограничонъ. 

е) ІІаконецъ, кратныя сдіълкн (Noohgeschili'te. U n e oomune) , 
по которымъ одному изъ контрагентовъ предоставляется пра-
во за уплату онредѣленной преміи требовать поставки двой-
ного, тройного H т. д. количества купленной цѣнности или 
товара. 

Учасгвующіе въ сдѣлкахъ на срокъ всегда и с х о д я т въ 
своихъ разсчетахъ изъ различныхъ точекъ зрѣнія: одна сто-
рона разсчитываетъ, что ко времени лнквндаціи сдѣлки цѣна 
повысится, а другая—что она у п а д е т . Один с п е к у л и р у ю т 
на повышеніе, другіе—на иониженіе,, Спекулянты обѣпхъ ка-
тѳгорій н о с я т на нѣкоторыхъ биржахъ особый названія: спе-
кулирующихъ на повышеніо (à la hausse) н а з ы в а ю т во Фран-
ціи „ m i n e u r " , въ Англіи—bull (быкь); снекулирующііхъ на 
П О И И ж е н І Ѳ ( à la baisse)—oontreminenr н _bear (мсдвѣдь). 

Сдѣлки на срокъ и г р а ю т очень важную роль въ биржо-
вомъ торгѣ, нри чемъ объектами снекудиціи служатъ различ-
ные предметы на разных?, биржахъ. В ъ этомъ отношеніи на-
блюдается извѣстная спеціализація биржъ и торговых?, мѣстъ. 
Нанрнмѣръ, во Францін значительное развигіе получили сдел-
ки на срокъ съ цѣішымн бумагами въ ІІарижѣ, Бордо, Ліонѣ 
и Марсели; что же касается товаровъ, то въ Ганрѣ ведется 
торговля на срокъ съ кофе, хлопчатой бумагой и шерстью, въ 
Лиллѣ—съ сахаром?, и алкоголем?,, въ Рубэ и Туркоэнѣ—с?, 
шерстью, въ ІІарижѣ съ сахаромъ, спиртомъ, масломъ и хлѣ -
бомъ. То же самое и въ другихъ странахъ. 

СдЬлкп на срокъ м о г у т въ нѣкоторнхъ случаяхъ и не 
завершаться переходомъ отъ продавца къ покупщику продан-
н а я товара или бумаги. Независимо о?-ь того, что такой ис-
ходъ можотъ быть выговороиъ заранѣе, при заключенін сдѣл-
кн, и обставленъ уплатой нремііі въ вндѣ неустойки, его на-
ступленіе возможно н но соглашенію между контрагентами. 

Чѣмъ бы однако он?, пн былъ вызвать , сдѣлка срокъ. не за-
вершающаяся движеніемъ товара или биржевой цѣнности, 
пріобрѣтаетъ характеръ сдѣлкн на разницу (Differenzgesohiil'te). 
Нерѣдко основаніемъ для возііикновоііія такихъ сдѣлокъ слу-
жить реальная сдѣлка куплн-нродажп, заключенная на срокъ 
съ добросовѣстнымъ намЬреніемь ликвидировать се согласно 
договору. Но не менѣе часто сдѣлки па разницу в ы т е к а ю т 
нзъ операцій, который только съ пмѣшней стороны представ-
л я ю т собою сдѣлісн на срокъ, въ дѣйствптельностп же но 
мысли контрагентовъ съ с а м а я начала не носили р е а л ь н а я 
характера. Сдѣліш на разницу въ чистом?, вндѣ с л у ж а т , глав-
нымъ средством?, для всденія биржевой игры (см. ниже). 

4 ) Пролоніашн: репорт» и депорт». С д ѣ л к а п а с р о к ъ при 
настунлешн срока лпквидацін может, быть продолжена. Это 
достигается при помощи „пролопгацін", которая м о ж е т быть 
непосредственной или прямой, если она совершается но взаим-
ному соглашснію контрагентовъ, и косвенной, если къ ней 
црнбѣгаетъ одна сторона, привлекая къ участію въ сд'1'.лкѣ 
третьих?, лпцъ. Пролонгаціи носитъ разнып формы, въ зави-
симости отъ того, предпринимает ли ее с п е к у л я н т , разсчн-
тывающій на новышепіе, или тотъ, который и.мѣетъ въ виду 
поііижеіііо курса бумага. Если діілецъ, купившій на срок?, 
бумаги, разсчнтывая на повышсніе ихъ курса, ошибся въ 
своихъ разсчетахъ, но тѣмъ не менѣе надѣстся, что ожидае-
мое пмъ повышеніе все-таки наступит?, через?, некоторое 
время, онъ можетъ „ропортировать" себя. Репорт» заключает-
ся в ь томъ, что с п е к у л я н т в с т у п а е т въ соглашеніе съ треть-
им?, лицом?,, котороо п р и н и м а е т купленный пмъ бумаги но 
условленной цѣнѣ съ тѣмъ, что через?, онрецѣлеішый промс-
жутокъ времени с п е к у л я н т обязуется купить ихъ у него по бо-
лѣе высокой цѣнѣ пли по той же цѣнѣ, съ приплатой, или же, 
накоиець, по той же цѣнѣ безъ приплаты. 

ІІаиримѣръ, А куиилъ у Б 100 штук?, извѣстной бумаги 
per ultimo сентябрь по курсу 110 ; но къ сроку лнквндаціи 
сдѣлки курсъ 103 . А, разсчнтывая, что курсь поднимется къ 
концу декабря, заключает?, сдѣлку съ В , который п р и н и м а е т 
бумаги, купленный А, и у п л а ч и в а е т за нихъ Б слѣдуемую 
сумму, съ тѣмъ, что А покупает?, у него тѣ же бумаги per 



ult imo декабрь по курсу 1 1 0 и с ъ приплатой 1",.0 с ъ общей 
суммы сдѣлкн. Е с л и разсчеты А оправдаются н а этотъ разъ и 
курсъ окажется, нанрнмѣръ, 1 1 5 , то оігь останется въ выгодѣ : 
получивъ с ъ каждой акцін прибыли но 5 руб. и уплативъ В 
1 1 0 руб. (l'Vo ü ' b 1 1 0 Р - Х 1 0 0 = 1 3 00^.р.) , онъ пріобрѣтстъ на 
этой сдѣлкѣ 3 9 0 р. ( 5 5 0 р . - 1 1 0 р. ) . 

Обратное происходить, когда къ пролонгацін прнбѣгаетъ 
сиекулянтъ, разсчіітыпавшій на нониженіе курса п р о д а ш ш х ъ 
имъ бумагь . Е с л и разсчеты такого спекулянта не оправдались, 
онъ можсгъ встуннть в ъ соглашеніе с ъ тротыімъ лнпомъ, ко-
торое вручить за него его контрагенту требуемое количество 
бумагь но условленной цѣнѣ съ тѣмъ, чтобы снекулннтъ вер-
нулъ ему такое же количество т ѣ х ъ же б у м а г ъ но болѣе низ-
кому курсу, или по тому же курсу, но сл. нзвѣстной припла-
той. Этотъ видъ пролонгацін называется депонтом«. 

36 . Биржевая игра (Ажіотажъ). 

Биржа, являясь рынкомъ для совершепіи сдѣлокъ, обуслов-
л и в а е м ы х ! движснісмт. т о в а р о в ! и другихъ цѣніюстей, пмѣстѣ 
с ъ тѣмъ служптъ понрищемъ для дѣятелыіости, не нмѣющей 
ничего общаго съ коммерцией. Па-ряду ст. сдѣлками, связан-
ными с ъ дииженіемъ цѣнностей въ мѣповомъ оборотѣ, набиржѣ 
ведется а з а р т п а я л х ш . . вызываемая страстью къ легкой нажпвѣ 
(іажіотажъ). Г л а в н ы м ! орудіемъ биржевой игры служатъ сдімки 
па разность. Контрагенты, заключая подобную сдѣлку, сопсѣмъ 
шГимѣ іотъ вт. виду дѣйствителыіо продать и купить товаръ 
или цѣшшсть, служаіціо объектами сдѣлкн. Очень часто у 
ннхт. даже н ѣ г ь н средствъ, требуемыхъ для нсиолненія сдѣлкп. 
П р о д а в е ц ! и покупатель интересуются исключительно колеба-
нінмп цѣны на нредметъ сдѣлкн, потому что о г ь того, на ка-
к о м ! уровнѣ установится цѣпа къ сроку выполненія договора, 
заипситъ, кто нзъ нихъ п о т е р я е т или в ы и г р а е т , и сколі.ко. 
Когда н а с т у п и т , срокъ, п р о д а в е ц ! не представить покупателю 
бумаги, которую онъ продалъ, а покупатель не потребует! ея. 
Е с л и курсъ бумаги окажется выше ц ѣ н ы , но которой продавец! 
обязался доставить бумагу покупателю, то очевидно, что про-

даиецъ долженъ нотсрпѣть убытокъ, равный разницѣ между 
куроомъ H выговоренной ЦІІИОЙ; ату разницу онъ и заплатить 
покупателю. При обратном! ііоложепіи—если курсъ въ день 
ликппдацін сдѣлки окажется ниже выговорен наго, убытокъ 
будетъ на сторопѣ покупателя, и неличниа ого также бу-
детъ равна разішцѣ между курсомъ дня и выговоренной цѣ -
ной. Эту разницу покупатель и уплатить продавцу. 

ІІредстанлсніо о размі-.рахъ, которыхъ д о с т н г а о г ь разввтіо СДІУІОКЪ на 
разницу, даютъ с в ѣ д і ш і я , сообщаемый германской ііомікхіой, изел'йдовав-
шсіі биржевое ДІІЛО, о количеств! ; шерсти, проданной в ъ Антверпен!; на 
срокъ и подвергнутой экспертиз! ; . 

Продажа н а срокъ: Подверглось экспертиз! : : 
1 8 9 0 — 5 3 милл. кил. 3 . 5 мнлл. кил. 
1 8 9 1 — 6 5 ,, „ 6 , 0 „ 
1 8 9 2 - 4 5 ., „ 0 , 9 „ 

І і ь общомъ шерсть, подвергшаяся экспертиз!'. , п р е д с т а в л я е т , то коли-
чество т о в а р а , которое служило объоьтомъ р с а л ы ш х ъ с д і л о к ъ на срокъ. 
Она составляетъ з а три года около [ L , общаго количества проданной 
шерсти; т а к ъ что "/.ш служили о б ъ е к Ш ъ с д Ь л о к ъ , не закончившихся ре-
алыіой продажей, т . е ; ИОСПВШІІХЪ характер! , сдіілокт. на разницу, к о -
нечно, часть ихъ ( к а п а я , нельзя онродіілнті.) нмѣла своимъ осиованісмъ 
СДІІДКН па срокъ вт, точномъ смысл!; слова; друі !я же сдѣлкн ирсдстанлялн 
не болѣо какъ средство биржевом игры. 'Го л;о самое но отшшоиію к ъ тор-
гии.гі; кофе в ъ Гамбург! ; . 

Продано н а срокъ: Ііссго привезено в ъ Гамбург е : 
1 8 9 7 г . — 3 , 7 мнлл. мѣшковъ . 1 , 2 мѣ інкопъ. 

- 0 „ — 3 , 0 „ „ 0 , 9 ,. 
— 5 „ — 2 , 9 „ „ 0 , 8 ,, 
— 4 „ — 3 , 2 я „ 0 , 5 „ 

Сопостаплеиіо ирнводеіиіыхъ даиныхт. показынастъ , что сдіілкв с ъ к о ф о 
вт, Гамбург! ; з а чотырохліт ін 1 8 9 4 — 7 гг . носили на 3 / 4 характс|п. сді і -
локъ н а разницу * ) . 

При большой нгрѣ даже незначительный колебапія курса 
могутъ привести къ очень б о л ь ш и м ! потерям! для однихъ н 
крупному выигрышу для другихъ. Ио самое прискорбное не 
те, что биржевые дѣятелн в с т у п а ю т , между собою въ сдѣлкн 
азартнаго х а р а к т е р а . Е с л и бы биржевая игра органичивалась 

* ) Van d e r . l iorgl i l . Handel и Handelspol i t ik . 1900. 



кругомъ биржевиковъ и была только слѣдствіемъ колѳбанія кур-
совъ, а но являлась бы также одной изъ причинъ этогоявленія, 
сь нею еіцо можно было бы примириться. Въ действительности 
однако это но такъ: спекулянты, ведущіе игру, но ограничива-
ются извлѳчѳніемъ выгодъ изъ событій, совершающихся на бир-
же независимо отъ нихъ; они стремятся иовліять на самый ходъ 
с о б ы т і й в ъ благопріятномъ для нихъ направлении Спекулиру-
ющие на повышепіе употребляют уснлія, чтобы вызпать жела-
тельный для нихъ подъсмъ курсов?,, a играшіціе на пониженіс 
д ѣ й с т п у ю т для иолученіи обратная результата. Стремленія 
спекулянтовъ повліять на двнженіе курсовъ связаны съ величай-
шими злоунотребленіямн. Для достижснія цѣли но останавлива-
ются ни передъ чѣмъ: распускают?, ложные слухи, могущіе но-
вліпть на цѣны, в в о д я т въ заблужденіо публику, сообщая ей 
неверны свѣдѣнія о доходности тѣхъ или другихъ бумага (акцій), 
у с т р а и в а ю т искусственный спросъ на тѣ цѣнности, курсъ ко-
торыхъ жѳлаютъ поднять, н т. п. Отъ такпхт, маневров?, стра-
дают?., конечно, не только игроки, но и люди, добросовестно 
вступающіе въ коммерчески сдѣлки, объектомъ которых?, слу-
жат?. цѣнностн, избранный игроками для своихъ операцій; стра-
д а е т . также, и обыкновенно всего силыіѣе, легковѣрная пу-
блика, которую спекулянты втягивают, въ биржевую игру, 
для того чтобы в ы м а н и т ь у вся деньги.. Когда идет?, игра 
на повышеніе, биржевые дѣльцы с о б л а з н я ю т неопытныхъ 
людей покупать бумаги, курсъ которыхь повышается, изобра-
жая пмъ заманчивая перспективы д а л ь н е й ш а я повытенія 
и крупные барыши, которыхъ можетъ ожидать счастливый 
обладатель такой бумаги, если онъ носпѣшнтъ купить ее, 
пока цѣна не достигла в ы с ш а я нредѣла. Люди, склонные къ 
легкой наживѣ , легко поддаются соблазну: действительно, 
сначала цѣна бумаги быстро и д е т вверхъ, иногда скач-
ками въ несколько д ф я т к о в ъ процентов?, въ день. З а сутки 
можно нажить крупную сумму, не ударивъ палецъ о палецъ; 
и чѣмъ спорт,о бумага будетъ пріобрѣтена, тѣмъ больше ока-
жется и выигрышъ; напротив?,, каждый день иромедленія при-
носит, крупный убыток?,. Бумага, воспѣтая спокулянтом?,, 
пріобрѣтается, и ея обладатель съ каждымъ днемъ быстро бога-
т е е т , потому что повышательное движспіе все продолжается. 

Въ это время с п е к у л я н т спѣшитъ обдѣлать свои дѣла. 
Оігь получил?, комиссіонный и р о ц е і т . на бумаги, который ему 
удалось продать, но кромѣ того онъ и самъ у ч а с т в у е т въ и г р * : 
въ то время, когда курсы были еще низки, онъ запасся цен-
ностями или куп иль ихъ на срокъ но дешевой цѣнѣ, и 
теперь, когда курсъ достиі-ь, по его разечетамъ, в ы с ш а я пре-
дела, сиѣшять во-время сбыть ихъ съ рукъ. Когда продажи 
спекулянтовъ становятся болѣе или менѣе значительными, по-
вышательное движеніе курсовъ останавливается и начинается 
движеніо вниз?,. Тогда и обладатели бумага из?, публики, не-
посвященной въ биржевые маневры, начинают, замѣчать, что 
положеіііѳ меняется: курсъ не только больше не повышается, 
но надает?,. Начинается стромленіе сбыть бумаги, обладаніе 
которыми сопряжено теперь съ потерями, возрастающими съ 
каждымъ днемъ. Чѣмъ дальше, тѣмъ это стремленіе усиливается, 
я тѣыъ быстрее и рѣзче н а д а е т курсъ. ІЗъ публик* начина-
ется паника: всѣ хотятъ придать, а покупателей нѣтъ. Люди, не-
давно нажнвшіе въ нѣсколысо дней десятки или сотни зысячъ, 
не только теряют?, то, что нажили, но лишаются даже того,' 
чі'о нмѣли раньше. Вчорашиіе богачи становятся нищими. 

Очень важное значеніе въ развиты; биржевой игры ммѣютъ 
некоторые банки и банкирскія конторы, вовлекающіе публику 
въ биржевую спекуляцію путем?, оказаиія кредита па покупку 
цѣішоетей. Съ этой цѣлг.іо конторы ішдобнаго тина продаю??, 
цѣішыя бумаги съ уплатой иокупателемъ лишь небольшой 
части покупной цѣны съ тѣмъ, что купленная бумага остается 
заложенной у банка въ остальной сумм*, и покупатель въ слу-
чае І Ю І І И Ж Ѳ І І І Я курса обязывается выкупить залога или про-
извести соответствующую доплату для умеиыііснія ссуды. 

Держатели бнржовыхъ цѣшюстей иа такихъ условіяхъ пер-
вые н а д а ю т жертвами аонижонія курса, когда начинается 
реакція послѣ нскусственпаго подъема: какъ только обнаружи-
вается шшнжателышо движеніо и цѣны на бумаги п а д а ю т , 
банкиры т р е б у ю т от?, своихъ кліеитовъ д о п л а т по з а л о г а м / 
и такъ какъ большинство обыкновенно не въ состояиіи 
удовлетворять этого требоваиія, залоги остаются на рукахъ у 
банкиров?,. Другим?, очень могуществеииымъ сродствомъ для 
содѣйствія биржевой сііекулицііі с л у і к а т сіюдіалыіые текущіе 



(или о н к о л ь н ы е ) с ч е т а (см. п ы ш о § 1 9 ) . О т к р ы в а я с ч е т а под® 
обезпечоніе ц ѣ н н ы х ъ б у м а г ® , б а н к и дают® с п е к у л я н т а м ® де-
н е ж н ы й с р е д с т в а для д а л ь н е й ш е й п о к у п к и б и р ж е в ы х ® ц е н -
н о с т е й и нродолжонія б и р ж е в о й и г р ы . 

В ® Р о с с і и г л а в н ы м ® центром® б и р ж е в о й в г р ы с л у ж и т ® 
п е т е р б у р г с к а я б и р ж а . Н ѣ с к о л ь к о р а з ® в ® т е ч е н і е п о с л ѣ д н и х ъ 
3 0 — 4 0 л ѣ т ъ там® р а з ы г р ы в а л а с ь н а с т о я щ а я б и р ж е в а я в а к х а -
н а л і я , о б х о д и в ш а я с я к а ж д ы й р а з ® многим® т ы с я ч а м ® р у с с к и х ® 
о б ы в а т е л е й в ъ м н л л і о н ы р у б л е й . О с о б е н н о п а м я т н ы м и о с т а л и с ь 
с о б ы т і я , р а з ы г р а в ш і я с я н а п е т е р б у р г с к о й б и р ж ѣ в ® _ 1 8 9 4 -
1 8 9 5 г г . 
"•"КтГэтому влілнісмъ ряда причин®, значительная ч а с т ь 
нашей публики, державшаяся раньше вдали отъ биржи, стала усиленно 
интересоваться спскуляціей. Биржевые д ѣ л ы ш почуяли крупную добычу. 
Б ы с т р о организовались т ѣ с и и о кружки, и работа н а ч а л а с ь . И з ъ к а к н х ъ -
то т а и н с т в е н н ы х ® , но „ в Ф р н ы х ъ " источников® стали распространяться 
унорныс слухи о расшнренія чахоточных® вреднріятій, о громадных® нра-
в і і т о л ь с т в с ш ш х ъ заказах®, о предстоящих® дивидендах® (прибыли) и в ы -
пусках® новых® акцііі , словом®, пущены былн в® ход® я с ѣ испытанный 
средства н уловки, на который т а к ъ легко ионадаотся н а ш а довѣрчпвая 
п у б л и к а . И бумаги брались чуть не с® боя, цѣны чудовищно росли и 
новоиспеченные спекулянты радостно потирали руки, считая собя чуть но 
мнлліонсрами. Откуда un возьмись выплыли а к ц і в таких® предпріятій, о ко-
торых® раньше никто ничего н не слыхал® н который в ъ предсмертной 
агоиіи влачили печальное сущсствоваиіо, продавая своп бумаги чуть не 
пудами на оклейку с т ѣ н ъ . . . Но только столичиая публика попала в® з а -
колдованпый к р у п , а ж і о т а ж а , но пз® самых® отдаленных® проввицій uo-
сыпался золотой дождь в® шнрокіе карманы ловких® биржевиков®. Б и р -
ж е в а я игра разрослась до гигантских®, небывалых® размеров®, представляя 
собою явлевіе чрезвычайное. Бумаги иокупалвсь с ъ закрытыми глазами, 
не обращая никакого шшманія н а их® внутреннюю стоимость, с ъ един-
ственной надеждой продать их® дороже через® какіо-внбудь д в а , три ч а с а . 
В ъ короткоо время многін акціи нодиялнсь па 2 0 0 , 3 0 0 % , и масса пу-
блики отдавала своп послѣднія сберожеиія за т ѣ бумаги , максимум® до-
ходности которых® пять , иіость НОДІІЛЬ назад® но превышал® 3 % * ) 

В ъ достоаамятнос время биржевой ягры, говорит® другой автор® о т ѣ х ъ 

*) В. И. М о н н г е т т и . С о в р е м е н н а я б и р ж а . 1890. 

же с о б ы т і я х ъ , около банков®, банкирских® контор®, у биржи появились с о -
вершенно дотолѣ познакомил, nont,домыл лица: дамы, чиновники, генералы, 
офицеры, кабатчики, гробовщики и просто люди без® определенных® з а -
нят! В. Соответственно соціалыюму положенію всѣ игравшіс разбились н а 
отдельный группы: і іовиднѣс , побогаче, почонорпѣе ютилось в® банках®; 
помельче, п о р и с к о в а н н е е — у банкирских® контор®, оказывавших® бо.іФо л ы о т -
ныя услопія но в ы д а ч * ссуд® (до 90% биржевой ц ѣ н ы ) , еще п о м е л ь ч е — у 
мѣнялъ. Бея эта пострая толпа б ѣ г а л а но банкам®, банкирским® конто-
рам® и а ѣ н я л а м ъ , начішая с ъ утра . В с ѣ нгравшіе с ъ жадностью прислу-
шивались к ъ тому, что говорилось банкирами и и х ъ мелкими служащими, 
и довѣрчиво, с ъ упованіом® н а будущія блага, всели н а алтарь биржи 
свои кровныя крохи, з а б ы в а я , что их® совѣтчикв такт, же н е в е ж е с т в е н н ы , 
к а к ъ они сами, но имѣютъ иеродъ ними одно лишь огромное преимуще-
с т в о — в о время сбыть опасный товар® ( х о т я это км® не всегда у д а е т с я ) * ) . 

Опвсаяпмя событіл приводи к® разорен!» лсгковѣрныхъ игроков® н 
обогащонію ловких® д е л ь ц о в ® . 

3 7 . З н а ч е н і е биржи д л я м ѣ н о в о г о о б о р о т а с т р а н ы . 

Б и р ж а — о р г а н и з о в а н н ы й р ы н о к ® с ъ о ч е н ь т о н к о р а з р а б о -
т а н н о й т е х н и к о й к о м м е р ч е с к и х ® с д ѣ л о к ъ . Б л а г о д а р я э т о м у 

бпрясопыя о п е р а ц і н с о в е р ш а ю т с я б ы с т р ѣ е и л е г ч е , ч ѣ м ь п а 
о б ы к н о в е н н о м ® р ы н к ѣ . Г Іредложеніе и спрос® с о с р е д о т о ч е н ы 
в® одном® н у н к т ѣ , операціц п р о и з в о д я т с я в ъ о п р е д е л е н н о е 
в р е м я н с а м ы й одѣлкп з а к л ю ч а ю т с я с о г л а с н о с т р о г о у с т а н о -
в л е н н ы м ® формам®, п о л ь з о п а н і е к о т о р ы м и о б л е г ч а е т ® д ѣ л о и 
с б е р е г а е т ® в р е м я . 

Б и р ж е в о й торг® п р о и с х о д и т ® о б ы к н о в е н н о во в с е у с л ы ш а -
нье по г р у п п а м ® , о б ъ е д и н е н н ы м ® интересом® к ъ ц ѣ н н о е т я м ъ 
или т о в а р а м ® о п р е д е л е н н о й к а т е г о р і и . П р о д а в е ц ® громко го-
в о р и т ь : „ п р о д а ю то-то но т а к о й - т о ц ѣ н ѣ на т а к о й - т о с р о к ® " 
или п а н а л и ч н ы я , н а п р п м ѣ р ъ , „ п р о д а ю 2 5 а к ц і й К у п о ч е с к а г о 
б а н к а н а н а л и ч н ы й по 5 С о " . Ж е л а ю щ і й к у п и т ь о т в ѣ ч а е т ъ : 
„ п о к у п а ю " . Т о т ъ ц д р у г о й з а н о с я т ® с д ѣ л к у в ъ с в о и з а п и с н ы н 
к н и ж к и , н д ѣ л о с д ѣ л а н о . П р а в и л а биржи н а с т о л ь к о с т р о г и . 

* ) Б- СудоІІіошь. Биржевая игра на петербургской бирж*. Ж у р н . Юрид. 
Общ. 1897, X . 



что заключенная таким» способом» сдѣлка признается безспор-
ной, H ни та, ни другая сторона не может» уклониться от» 
выполненія принптаго на себя обязательства, не рискуя быть 
удаленной с » биржи. Поэтому моментом» заключенія сдѣлкц 
является устное заявлѳніе о покункѣ въ отвѣтъ на нредложс-
ніе продавца; запись же сдѣлкн у маклера только формули-
рует» детали и окончательно оформлнваѳтъ ее. 

На нѣкоторых» биржах» (напр., в » Америке) цѣиы какъ 
заявляемый по время торга, т а к » и заключительный провозгла-
шаются особым» глашатаем» (по англ. public call—публичное 
провозглашеніе). 

Независимо от» технических» удобств» бпржа имеет» и 
другія важныя преимущества. 

По отношенію к » торговле товарами эти преимущества 
заключаются въ следующем»/ 1 Биржевой торг» ведется по об-
разцам» и пробам», пслѣцствіо чего устраняются расходы на 
перевозку товаровь.ІБлагодаря сосредоточенно на бирже в » 
больших» размерах» спроса и предложенія. быстрому получе-
нии биржевым» собраніемъ свѣд-ііній о всѣхъ событіях», мо-
г у щ и х » вліять на теченіе коммерческих» дЬлъ, а также о на-
строеніи других» рынков», и, наконец», при наличности па 
бирже значительна«) числа л и ц » компетентных» въ оцѣнкѣ 
товаров»—отдельным» участникам» торга облегчается знаком-
ство с » положонісм» рынка в ь целом», без» чего правильное 
веденіе дѣл» затуднителыю. Б » этом» отношеніи имеет» также 
очень важное значеніе гласность, господствующая на бнржѣ: 
сделки заключаются у в с е х » на виду, цѣиы но составляют» 
тайны. B e b двнженія цЬнъ на крупных» биржах» немедлен-
но отмечаются и передаются но телеграфу и телефону в » дру-
гія места, т а к » что онераціи, совѳршающіися в » д р у г и х » 
торговых» пунктах» страны н даже в » других» странах», 
подвергаются вліянію того, что происходит» в » крупных» бир-
ж е в ы х » центрах». В » Рог.сіи дли фондов» такое, значеніс при-
надлежит» петербургской бирже. Биржевые курсы въ М о с к в е 
устанавливаются иод» непосредственным» вліяніем» Потер-
бурга.ІТІаконоц», заключеніе сделок» на срок» обезпечнваетъ 
своевременное снабженіе рынка товарами, выясняя вмѣстѣ 
с » тѣмъ заранЬе вероятныя цены. 

Что касается фондовой биржи, то значеніе ея связано съ 
ея ролью, к а к » централизованна«) рынка для ценных» бумаг». 
Биржепыя ценности въ вндѣ акцій, облнгацій н всякаго рода 
займов», ежегодно выбрасываются на рынок» на мнлліарды ру-
блей. Покупка и продажа и х » были бы крайне затруднены, 
если бы не существовало пунктов», где сосредоточивались бы 
спрос» и нредложсиіе цЬнныхъ бумаг». Выгоды нодобнаго 
оосредоточепіи относятся в » равной мЬре к » товарам» и цен-
ным» бумагам». 

Изложенный преимущества биржи необходимо иметь в » 
виду при оценке ея значенія. Какъ нн серьезны отрицатель-
ный япленія, связанный с » биржей, нельзя упускать из» вида, 
что экономичсскШ строй, основанный на обмѣнѣ, не может» 
обойтись без» биржи. Биржа составляет» такой же оргяннче-
скій продукт» современна«) экономнчоскаго порядка, к а к » 
деньги, кредит» и рынок», одни» изъ видов» которого она 
составляет». При суіцествопаиіп сколько-нибудь развитого 
обмЬна, не может» но существовать рынка, к а к » средото-
чія меновых» сдЬлокь. Биржа же—только усовершенствован-
ный рынок». Она продукт» прогресса коммерческой техники 
нріі экономическом» строе, основанном» на обмЬпѣуірогрссса, 
который обусловливается присущим» человеку с"грсмлсліем» 
изыскивать пути къ возможно более легкому п скорому дости-
жению поставленных» себе цЬлей. 

Поэтому, несмотря на нрпсуіція ей отрицательный стороны, 
бпржа не может» быть упразднена до т е х » пор», пока движе-
ніо хозяйственных» благ» совершается при посредстве обмена. , 
При существующем» экономическом» строЬ можно говорить \ 
только о реформѣ биржи, о нринятіи мЬр» к » ея оздоровле- ! ^ 
нію. Это одна из» самых» сложных» и въ высшей степени 7 
важных» задач» экономической политики. / 

3 8 . Б и р ж а и м е ж д у н а р о д н ы й о б о р о т » . 

Бпржа находится в » тЬсной спязп с » явлениями междуна-
роднаго оборота. Деньги, векселя и цениыя бумаги, служащіе объ-
ектами торга на фондовых» биржах», отличаются большой по-



движностыо. Это въ особенности относится къ в е к с е л я м » и 
цѣннымь бумагам». Легко передвигаясь изъ одной страны въ 
другую, они в » гораздо большей степени, ч ѣ м » товары, носят» 
х а р а к т е р » международных!, цѣнностей, для которых!, отече-
с т в о м » с л у ж и т » страна, гдѣ за н и х » дороже платят». При и х » 
помощи регулируются международные платежи, пытекающіе и з » 
товарообмѣна, совершающагог,я между разными странами. ІСромѣ 
того, различная на р а з н ы х » биржах» высота к у р с о в » одних» 
и т ѣ х » же цѣнностей является для спокуляціи побужденіем» 
к ъ покупкѣ и перепродаже д е н е ж н ы х » знаков» , векселей н цен-
н ы х » б у м а г » ради нолученія прибыли. Благодаря тому, что бир-
жевый операціи обыкновенно совершаются на крупный суммы, 
ничтожный, повидпмому, б а р ы ш » в » ' / » — 7а°/о служит» уже до-
статочным» стимулом» для совершспія сделок! , , в е д у щ и х » къ не-
редвнженію ценностей пзъ одной страны въ другую. Спекуляція 
относится съ особенным» вннмапіем» къ международному обо-
роту, находя в ь нем» широкое поле для деятельности, вслѣд-
с т в і е чего сделки этого рода и г р а ю т » выдающуюся, если не 
первенствующую роль н а современных» биржах» . Б » связи с » 
международным» оборотом» получил» широкое развигіе между-
народный арбитраж», служащій средством» урегулированія 
международных» платежей и орудіем» с п е к у л я т и в н ы х » с д е -
л о к » въ тѣономъ смыслѣ слова. Международные платежи ре 
гулируются разными способами: при помощи д е н е г » , век-
селей и ц е н н ы х » б у м а г » . 

Е с л и в » уплату долга за границей приходится посылать 
деньги въ иностранной валютѣ , то требуемые денежные знаки 
пріобрѣтаются, г л а в н ы м » образом», на бирже. Т а м » торгуют» 
деньгами в » буквальном» с м ы с л е слова: покупают» н прода-
ю т » денежные знаки. При этом» ц е н а д е н е г » , какъ и в с я к а г о 
другого товара, колеблется ближайшим» образом» в ъ зависи-
мости о т » спроса и предложенія. При усиленном» спросе н а 
в а л ю т у какой-нибудь страны лица, имеющія п а р у к а х » де-
нежные знаки этой страны, будут» склонны повышать н а н и х » 
ц ѣ н у ; и наоборот» j 

Ц е н а д е н е г » , к а к » иредмет» торговли, называется и х » 
куѵсомъ. Т а к и м » образом», к у р с » д е н е г » представляет» цѣну 
валюты одной страны, выраженную в » валюте другой страны 

Н а п р и м е р » , цѣна франков» въ р у б л я х » составляет» к у р с » 
франков» . Денежный курс» , неизбежно нродставляющій собою 
колеблющуюся величину, принято сравнивать с » величиной 
постоянной, которая называется денежным» паритетом*. Для 
м е т а л л и ч е с к и х » в а л ю т » , д е н е ж н ы й единицы которыхs чеканятся 
изъ одною металла, najurrcT» представляет» отношоніс между 
этими единицами, поскольку оно з а в и с и т » от» иѣоа н пробы 
содержащагося я » н и х » матеріала. Опредѣлоніс паритетов», 
при у к а з а н н ы х » у с л о в і я х ъ производится при помощи р'азечота', 
который-можно пояснить-следующим», примером!, . 

Требуется определить парптотъ между германской и французской валю-
тами, т . о. между германскими мау ка іш и франками. У з н а е м » , скольким» 
маркам» равняются 2 0 франков» золотом», если известно, что в » 2 0 фр. 
содержится 6 , 4 5 1 6 1 грамма золота брутто ( т . е. считая н нримѣсг, м ѣ д н , 
т . я . лигатурный вѣсъ), что н а 1 0 0 0 гр. золота брутто приходится 
9 0 0 гр. чнетаго золота н что изъ 5 0 0 • гр. чистаго золота чеканится 1 3 0 5 
герм, марок». З а д а ч а изображается обыкновенно т а к » : 

? марок» 2 0 фр. золота. 
2 0 „ 6 , 4 5 1 6 1 гр. золота брутто. 

1 0 0 0 „ 9 0 0 гр. чистаго золота. 
5 0 0 „ 1 3 9 5 марок». 

Разсуждоніѳ ведется следующим» образом»: 2 0 фр. зол. равнялось бы 
1 3 9 5 п а р . , если бы в » 2 0 ф р . содержалось 5 0 0 гр. чист, зол . ; если бы в » н и х » 
содержалось не 5 0 0 т р . , а только 1 г р . , то они равнялись бы не 1 3 9 5 
м а р - . а - 1 ^ мар. ; если жо в » 2 0 фр. заключалось бы ' J 0 0 гр. чист, з о л . , 

то они равнялись бы но , а в » 9 0 0 р а з » большему числу марок» , 
1 3 9 5 . 9 0 0 ,, , . . . . , а и м е н н о — g g j j — . Ото при 1000 гр. зол. брутто, а при 1 г р . — в ъ 

1 0 0 0 р а з » меньше, a і і м е н и о : - і ~ щ - , а при 6 , 4 5 1 6 1 гр. брутто во 

, 1305 .900 .0 ,45161 столько же р а з » больше, т . е - — 5 0 0 1 0 0 0 — J = 1 6 » і м « ш і « н л " с ъ 

окруженіомъ 1 6 , 2 0 мар. Т а к и м » образом», мы нашли, что паритет» гер-
манской и французской валюты 2 0 фр. з о л . = 1 6 , 2 0 мар. Или 1 0 0 ф р . = 
8 1 маркі і . 

Р у с с к і й полуимперіал» (нонаго чекана) в » 7 руб. 5 0 к. но 
содержанию и нробѣ в » точности р а в е н » 2 0 франкам», следо-
вательно, паритет» нашей валюты с » французской будет» 1 0 0 



рублей = 37 фр. 5 0 еаит., или 1 руб. = 0 , 3 7 5 0 фр. ; съ гер-
манской (7 р. 5 0 к. = 2 0 ф р . = 1 6 , 2 0 м а р . ) — 1 0 0 р у б л е й = 2 1 6 
мар., или 1 р у б л ь = 2 , 1 6 мар. 

Если определяется парнтетъ валютъ, основанныхъ на раз-
личных?, металлах?,, то отиошспіе между денежными едини-
цами будетъ зависеть но только отъ вФса и пробы, но также 
и отъ относительной цѣны металлов?,. ІІапрпмѣръ, нашъ рус-
скій рубль (новаго чекана) чеканится но такому разсчету что 
язь 1 килограмма чистаго серебра выходить 55 ,55V, круж-
ковъ" 0 , 9 0 0 пробы; такимъ образомъ, 1 0 0 0 кружковъ вѣсягь 
2 0 кялогр., „ля 0 1 3 , 0 1 4 англ. унц., з заключающееся въ нихъ 
чистое серебро—18 ки.шгр., или 5 7 8 , 7 1 3 англ. унц. При цЬііѣ 
серебра въ 45 ненсовъ в ь Лондоне за штаидартъ-унцъ (т. е. брут-
т о ) = 4 8 , 6 4 9 ненсовъ за унцъ чистаго серебра, паритетъ нашего 
серебряная рубля сь германскими марками б у д е т 1 0 0 сер 
р у б л е й = 2 3 9 , 6 марокъ При другой цѣнѣ серебра, конечно, из-
менится и нарнтетъ. 

НИЖОЫІІДѴІОПШІІ т а б л и ц а и о к а з и в а с т ъ паритеты д е н е ж н ы х ъ м о п е т ш и ъ 
е д і і ш щ ъ г л а в н е Я ш н х ъ государств?» * )• 

Рублей . . . . 
Н е н с о в ъ . . . 
Ф р а н к о м , . . 
М а р о к ъ . . . 
Гулд. г0.1 л. . . 
ІСронъ а в с т р . . 
Долларов?,. . . 
Д а т с к . шведок , 
и н о р в . к р о и ъ . 1 . 9 2 ( 0 

Е с л и курсъ деногъ совпадает?, съ паритетомъ, то г о в о р я т , 
что курсъ с т о и т al pari; въ противном?, случае курсъ назы-
вается высоким?, или „нзкнмъ. Например?,; нри усилеииомъ 
спросе на франки лица, обладающія ими, могутъ продавать 

•J А . С. Залніуііпнъ. Энцнкловодія б а н к о в а г о дѣла. 1 0 0 4 , стр. 144. 

ихъ выше 3 7 , 5 0 рублей за 100 франков?,, т. е. выше пари-
тета: но 37 р. 6 0 к. или 37 р. 6 5 к. и т. д. И, н а о б о р о т , если 
снросъ на франки слабь, то продавцы нхъ будут?, склонны 
идти на уступки: отдавать 100 франк, за 37 руб. 4 5 к . или 
37 р. 4 0 к. и т. д. 

В ъ громадномъ большинстве случаевъ международные пла-
тежи регулируются но путем?, посылки деногъ, а нри помощи 
векселей. Посылка денег?, сопряжена съ хлопотами, потерей 
времени, риском?, и расходами. Поэтому предпочитают?, всегда, 
когда это возможно, пользоваться иными способами, болѣе до 
шевыми а удобными. Одиимъизъ такихъ снособоиъ и с л у ж и т 
нроизводе?во платежей при помощи векселей. 

Уплата долга иностранному кредитору при помощи вексе-
ля можетъ быть произведена несколькими способами. 

1. Должппкъ п о к у п а е т на местной бирж* вексель на то 
мѣсто.гдѣ жнвстъ кредитор?,, н, конечно, па соответствующую 
сумму и посылает?, его в?, уплату своего долга. Иапримѣръ, 
московский купец?. А , которому нужно уплатить парижскому 
купцу Б 1 ,000 франков?., покупает?, па московской бпржѣ 
вексель, но которому нарнжскій купец?» 11 обязан?, заплатить 
векселедержателю 1,000 ф р . , н п о с ы л а е т э т о т вексель 
своему кредитору Б , который нолучаеть съ Б слѣдуемую ему 
сумму. Подобный вексель называется римессой. 

2 . Должник?, п р о с и т кредитора написать (трассировать) 
на него, должника, переводный вексель (приказ?, об?, унлатѣ) 
и, продав?, нослѣдиій на местной бирж*, получить выручен-
ную о т продажи сумму въ уплату долга. Согласно подобной 
просьб* парнжскій кунецъ Б т р а с с и р у е т вексель на москов-
скаго купца А , т. е . п и ш е т ому приказ?, уплатить векселе-
держателю такую-то сумму в ь рублях?.; при чем?, высчитывает?, 
эту сумму такъ, чтобы от?» продажи векселя на парижской 
бирж* получилось 1 , 0 0 0 фр.; если, ианрпм*ръ, въ Париж* 
дают?,» 1 0 0 фр. за вексель на Москву на 37 руб. 5 0 кои., то 
Б нанишоть вексель на 3 7 5 руб. Такой вексель называется 
траттой. Разу.мѣотся, па должник* лежит?, обязательство уп-
лати??. предъявителю тратты слѣдуемую сумму. Е с л и у Б ку-
пил?» тратту па Москву нарнжскій кунецъ Д, который дол-
жеиъ заплатить 3 7 5 руб. московскому купцу Е , то А должен?. 



будегь уплатить Е эту сумму, когда тотъ предъявит® ему 
вексель (тратту), полученный ішъ ото. его нарижскаго долж-

. инка. 
3. Наконец®, можно произвесть уплату заграиичнаго долга 

при помощи векселя, написаннаго не на мѣсто жительства кре-
дитора, а па какое-нибудь другое мѣсто. Ианримѣр®, москов-
ски! купец® посылает® своему парижскому кредитору вексель 
на Лондон®; кредитор® же продает® его в ъ Париж* и выру-
чает® сумму своего долга. 

Тратты и римессы составляют® разные виды векселей, на-
писанных® в® иностранной валют* и подлежащих® уплат* 
за границей. Такіе векселя называются общим® именем® д е в и а т 

Девизы продаются и покупаются. Цѣна девиза, выражен-
ная в ъ валют*, называется чекселшымъ~куреомъ. 

Вексельный курс® сравнивается съ паритетом® валюты, въ 
которой он® написан®. Напр. , если за вексель въ 1009 фр. 
на Париж® дают® въ Москвѣ 37 р. 5 0 к. , то вексельный 
курс® на Париж® стоит® в® М о с к в * «I pari, т. е. совпадает® 
съ паритетом®. Е с л и же за вексель в® 1 0 0 0 фр. дают® 37 р. 
6 5 к. или 37 р. 4 0 к. , то в® первом® случаѣ вексельный 
курс® выше „пари", а во втором® ниже. 

Способ® обозначенія вексельных® курсов® называется 
курсовой системой. Курсовым системы бывают® двух® родов®: 
с® постоянной il псремѣпной валютой. При курсовой систем* 
съ неремѣшюй валютой иностранная валюта всегда обозначается 
постоянной величиной (100 фр., 100 мар. и т. д.); своя жо, 
отечественная, обозначается в ь перемѣнпых® величинах®, 
нзмѣшпощихся въ зависимости от® курса. Напр., на русских® 
биржах® для всѣх® иностранных® валют®, кромѣ англШской, 
приняты ностояпиыя величины въ 1 0 0 единиц®, а для англШ-
ской въ .10; движенія же вокселыіаго курса выражаются в ь 
пѳремѣшіыхъ количествах® рублей, которые уплачиваются и 
получаются за 1 0 0 (или за 10 ) единиц® иностранных® валют®: 
4 6 , 3 0 рублей за 1 0 0 марок®; 3 7 , 6 6 руб. за 1 0 0 фр.; 9 4 , 6 7 ' / , руб. 
за 10 фунт, стерл. и т. д. Курсовая система с® лостошпіой 
валютой основана на противоположном® па чал*, . у 

Для урегулнрованія международных® платежей употребля-
ются векселя на различные сроки. Векселя, подлѳжащіе ун-

л а т * при предъявлен*!, называются „векселями a v i s t a " (также 
à vue) , или чеками. Затѣмъ слѣдуютъ векселя сроком® на 8 , 
10 , 1 4 дпей, на 2 н па 3 мѣсяца. К® разным® мѣстамъ часто 
примФ.няются и разные сроки. Напр., на берлинской бирж* 
употребляются для производства платежей в® Лондон* векселя 
сроком® на 8 дней н па 3 мѣснца, в® П а р и ж * — н а 8 дней и 
па 2 м*сяца, в® Петербург*.—па 8 дней и на 3 мѣсяца, в ь 
Италіи—па 10 дней и па 2 мѣсяца, в® Л и с с а б о н * - п а 14дней 
H па 3 м*сяца. J Га Ыыо-Іоркъ торгуют® векселями только 
a v is ta . У нас®, въ Россіи, сроки векселей болѣе продолжи-
тельные, ч * м ь за границей. Н а наших® биржах® в® ходу чеки 
н трохмѣсячныѳ векселя. 

Когда требуется ііріобрѣсти вексель на срокъ бол*е про-
должительный, чѣмъ принятый на данной бирж*, то для этого 
входят® въ особое соглашеніѳ с® банкиром® или лицом®, со-
глашающимся продать такой вексель. Е с л и же срок® платежа 
короче того, на который вексель написан®, къ ц * н * векселя 
дѣлаетсн соответствующая прибавка, высчитываемая по учет-
пому % (дисконту), который всегда показывается в ь бюлле-
тенях®. 

Напр., 31 декабря 1 9 0 1 года продан® вексель въ 1 0 0 0 фран-
ков® па Париж®, сроком® 14 февраля 1902 г. . т. е. 4 6 дней, 
но курсу 3 7 , 3 0 . Так® как® курс® относится къ трехмЬсячнымъ 
векселям®, а платеж® будет® произведен® раиѣѳ 9 0 дней, то 
къ цѣпѣ векселя сл*дуетъ прибавить °/0°/„ за недостающіе 
4 4 дня, что при дисконт* 3 % составит® 3 , 6 6 фр. 

Итак®, 1 0 0 3 , 6 6 фр. но 3 7 , 30 составят® 3 7 4 . 3 7 руб. срок. 
31 дек. 1901 г . * ) . 

Так® же поступают®, когда на осповапіи 3-м*снчпаго кур-
са пужно установить курс® для чеков®. Так® как® но чеку 
платеж® исполняется на 9 0 дней раньше, чѣм® по векселю на 
3 мѣсяца, то къ курсу на 3 мѣсяца прибавляется % з а 9 0 
дней. 

ІІапрнмѣръ: 
курс® на 3 мѣснца на Париж® 3 7 . 3 2 5 
3° / 0 за 9 0 дней . . 0 . 2 7 9 

Курс® чеков®. . 3 7 . 6 0 4 
* ) За.шуіішіъ, стр, 148 . 



Учетъ векселей производится по учетному •/„ (дисконту), 
существующему въ данное время въ томъ мѣстѣ , гдѣ вексель 
должонъ быть учтепъ. Высота дисконта въ разпыхъ мѣстахъ 
обыкновенно обозначается въ б и р ж е в ы х ! бюллетенях! непо-
средственно за вексельными курсами. 

Приводим! для прнмѣра часть берлинскаго бюллетеня по 
отдѣлу'векселей отъ 2 9 іюня 1907 г . (н. е . ) . 

W о с h s о 1. N o t . v o m . 2 9 iu i i i . 

A m s t e r d a m 1 0 0 f i . ' ) 

B r ü s s e l and Antwerpen 1 0 0 f r . " j 

Budapes t ö s t r . W . s ) 1 0 0 k r . . . 

C h r i s t i a n i a 1 0 0 "kr . ° ) \ . ! ! 
I t a l i e n i s c h e P l a t z e l 0 ) 1 0 0 l i r e . " ) 

K o p e n h a g e n 1 0 0 k r . , 5 ) " . . . . 
L i s s a b o n , Oporto 1 M ü r e l s . I 3 ) . 

L o n d o n . 1 L s t r l . " ) 

II. T д . 

S T . ») 
2 M t . 3 ) 
8 Ï . 
2 Mt. 
8 T. 
2 Mt . 

1 0 T . 

10 T. 
2 M t . 
8 ' I . 

1 4 T . 

3 Mt . 
8 T. 
3 Mt . 

1 6 9 . 4 5 3 ) b . G . 5 ) 

8 1 . 1 0 I). II. -•) 

1 1 2 . 1 5 G. 
S 1 . 3 5 B . 

1 1 2 . 2 0 B . 

2 0 . 4 3 I). 
2 0 . 2 5 I). 

' ) Флорины—гол'л . гульдспы. 
A 8 д н е й . 
3 ) Г е р м , марки. 
>) 2 мѣспца. 
5 ) Одиа буипа b (пли b z ) о б о з н а ч а е т ь , что в с ѣ требр.вапія были покрыты; 

а одна букиа G , - ч т о были о д на покупатели; в м Ь с т ѣ атн букны пока-
з ы в а ю т ! , что но сонерпіѳніі і сдѣлокъ ч а с т ь с п р о с а о с т а л а с ь НеНО-
КРЫТОЙ. 

®) Ф р а н к и . 
т) Б у к в ы b В о з н а ч а ю т ! , что по с о в е р ш с н і н с д ѣ л о к ь часть предложенія 

о с т а л а с ь б е з ь с б ы т а . Одно 13 п о к а з ы в а о г ь , что были иродавцы безъ 
покупателей. 

в ) А в с т р . в а л ю т а . 
Норвож. кроны. 

' " ) Итал . ыѣста ( Ф л о р о н ц і я , Г е н у я , Лпиорпо и т . д . ) . 
" ) Л и р ы . 

Д а т с к і я к р о н ы . 
, 3 ) Португ. „ Й и . і ь р е і і с ъ " = 5,СО ф р . 
" ) Ф у І І Т ! с т е р л и н г ! . 

Наши бюллетени н м і . ю т ъ слѣдующій в и д ъ : 

С . - П е т е р б у р г с к а я б и р ж а , 2 3 Іюня 1 9 0 7 г . 

Г о с у д а р с т в е н - Снободи. об-
наго б а н к а •)- раш. ч е к и ' ) . 

В е к с е л ь н ы й к у р с ь . 

Л о п д о н ! з а ф . с т . - ) 10 » 11,1 я, ton А и с т е р д 
Б е р л и н ! 
П а р и ж ! 
В ѣ п а 
К о п с и г а г . 

ИІІ. 3) too 
M. ») 100 
F r . 3 ) 100 
К . «) 1 0 0 
К. t) 100 

чеки. 3 - х ! м ѣ с . покуй, ирод. 
9 4 , 6 ; V ) 9 3 . 7 5 0 5 , 8 0 9 3 , 3 5 
7 8 , 5 5 7 7 , 4 2 ' / о — -
4 0 , 3 0 4 5 , 7 8 4 6 , 0 1 4 0 , 0 4 
3 7 , 0 0 3 7 , 3 4 3 7 , 9 0 ЗТ.нЗ 
Ь9,хО — — — 
5 2 , 0 0 — — — 

Свободі іаго обраіцснія . 

З а 3 » іѣсяка . С д ѣ л а н о . 

нокуп. ирод. 

9 4 , 4 0 9 4 , 4 7 ' / . j 

4 6 , 0 5 4 6 , 0 8 
3 7 , 5 « 3 7 , 5 8 

чеісл. 3 мѣс 

9 5 , 3 5 — 

I) К у р с ь н а бнржѣ . 
-) Ф у н т ы с т е р л и н г . 
3) Голланд. флорины 
' ) Г е р м , м а р к и . 

Ф р а н к и , 
" і А в с т р . к р ш ы . 
' ) Д а т с к і я к р о н ы . 
8 ) Рубли. 

4 0 , 6 4 
3 7 . 9 3 

Л о н д о н ! за ф. с т . 10 
А м с т е р д . „ Hfl. 1 0 0 
Б е р л и н ! „ M. 1 0 0 
П а р и ж ! „ F r . 1 0 0 
б ѣ н а „ К . 1 0 0 - - - -
Конем г а г е в ь „ К . 1 0 0 — — — 

З а г р а н и ч н ы й д и с к о н т ъ : н а Л о н д о и ъ 4 , Амстордамъ 5 , Б о р л н н ъ 5 Ѵ а , 

П а р н ж ъ З Ѵ „ , Б е л ь г і ю 5 , В ѣ н у 5 , К о и е и г а г е н ъ 5 . 

Г о с у д а р с т в е н н ы й б а н к ъ пзимаотъ: 

ио учету векселей до 3 м!;с 7 ° ; о 

„ „ о г ь 3 до G мѣс 8 ° / „ 

по спец. т е к . с ч с т а м ъ подъ векселя . . . . 7 ' , — 8 ° / 0 

но ссуд ! ; подъ бум. и подъ спец. т е к . с ч е т . , 

обезііоч. % н д и в . бумаги 8 — 9 ° / 0 

Биржевой д и с к о н т ъ * * ) : 

по у ч е т у векселей 6 ' / а — 8 " / „ 

Вексельный курсъ, каіеь-вндно из-ь нрпведпшіыхч-бгогіле-
T Q I I Ç J I , есть равенство между двумя валютами, нзъ которыхъ 
одиа представляет! постоянную величину я выражена въ 
1 0 0 или 1 0 едшшцахъ. При помощи простого разечета можно 

•) Н о в к л ю ч а я взимаемой комнссін и куртажа. 

«*) Б и р ж е в о й , иди ч а с т н ы й , т а к ж е р ы н о ч н ы й д и с к о н т а прммѣнястся при 

учетѣ у ч а с т н ы х ! лпць ( д и с к о н т е р о в ! ) или в ь ч а с т н ы х ! б а н к а х ! н б а н -

к и р с к и х ! к о в т о р а х і . 



измѣннть каждое такое равенство въ томъ смысле, что перемен-
ную величину приравнять къ 1 0 0 нлн 10 и соответственно 
определить другой члепъ равенства. Напр., если курсъ въ 
П Б . на Иарнжъ (чеки): 1 0 0 фр. = 3 7 , 6 6 руб. , то ото соот-
ветствует» равенству: 1 0 0 р у б . = 2 6 5 , 5 3 фр. Это значить, что 
курсъ 3 7 , 6 6 на Парнжъ въ Петербург!: раішозпачущъ курсу 
2 6 5 , 5 3 въ Париже на Петербург». 

'Какое отношеніе между вексельными курсами д в у х ъ ва-
лют», при котором» вексельный курсъ, выраженный въ одной 
изъ них», равнозначущъ курсу, выраженному въ другой, на-
з ы в а е т с я курсовым* паритетом*. / 

Высота воксельнаго курса зартгспттг от» спроса и предло-
женія въ данном» пунктѣ векселей на тот» или другой пункт», 
находяіційся за границей. Спрос» на иностранные векселя 
зависит» от» потребности в » них» лиц», имфющнх» про-
извести платежи за границей. Предложеніеже в е к с е л е й — о т » 
размѣра требованій, который имѣются въ данном» мѣстѣ на 
заграничным мѣста. Платежи составляют» пассив* даниаго 
места (то есть обозначают» его долг»), a требовапія—его активъ 
(то, что ему должны). Е с л и пассив» и актив» равны, то век-
сельный к у р с » будет» стоять a l рнгі. По в » дѣйствитсльпо-
сти такоо равновѣсіе представляет» исключительное явлѳніе: 
обыкновенно перевѣсъ оказывается то на одной, то на другой 
сторонѣ, н соотношепіе между ними постоянно мѣняется. По-
этому п вексельный курсъ между отдельными пунктами пред-
ставляет» колеблющуюся величину: если пассив» одного мѣ-
ста по отношенію к » другому, иапримѣръ, Петербурга к » Па-
рижу, превышает» его актцвь, то спрос» на парижсісіѳ вексе-
ля в » -Нарнж£ ЙУдетт, превышать и х » прѳдложепіе; и цѣна 
и х » , т. е. к у р с » , поднимется над» паритетом». Курсъ, превы-
шаюіцій паритет», называется неблагонріятпымъ. Обратпое слу-
чится, если актив» окажется болѣѳ пассива. В ъ таком» слу-
чае к у р с » будет» ниже паритета и называется благоприятным». 
Хотя вексельный к у р с » и иріурочивается к » отдельным» пун-
ктам», въ которых» производится покупка и продажа векселей, 
но при связанности т а к и х » пунктов» между собою курсы ус-
танавливаются более нлн менее на одинаковом» уровнѣ для 
всей страны. I I a ішхъ вліяетъ отношоніе между спросом» н 

нредложепіем» не в ь томъ нлн другом» месте, а во всей и х » 
совокупности, так» что местным условія отдельных» рынков» 
играют» второстепенную роль.^ . . -

В » общем» спрос» и предложоніе векселей в » странѣ 
зависят» от» состоянія так» называема«» платсуспаю баланса 
страны, который въ свою очередь определяется ея торговым* 
балансом* и величиною платежей, которые вытекают» из» 
обязательств», лежащих» на данной страиЬ перед» другими 
странами. Торговый баланс» представляет» отношопіе между 
вывозом» и ввозом» страны: если страна ввозит» товаров» 
изъ другпхъ странъ на большую сумму, чѣмъ внпозитъ, т. е. 
покупает» больше, чѣмъ продаѳтъ, то избыток» ввоза ложится 
на нее долгом», и въ такомъ случае торговый баланс» будет» 
пеблагопріятенъ для страны. Напротив», при избытке вывоза 
над» ввозом» страна продает» другим» больше, ч е м » поку-
пает» у них» , н поэтому другія страны являются ея долж-
никами. Такой баланс» будет» благопріятенъ. Е с л и бы пла-
тежи между странами зависели только от» ввоза п вывоза 
товаров», то въ странах» съ пеблагопріятпымъ торговым» 
балансом» спрос» на иностранные векселя въ общем» всегда 
превышал» бы и х » прѳдложеніе, н вексельный к у р с » был» 
бы Ііеблагонріятен» для таких» стран». Для стран» же съ 
благопрілтпымъ торговым» балансом» и вексельный к у р с » 
б ы л » бы благопріятен». Но платежи одних» стран» другим» 
вытекают» не только из» и х » взаимных» торговых» отпошеній. 
Очень важное значеиіе имеют» также платежи, вызываемые 
долговыми и иными обязательствами. Торговый баланс» может» 
быть благопріятенъ для страны, но благодаря своей высокой 
задолженности ей приходится производить за границу крупш,:е 
платежи в » видѣ уплаты °/„ % долгам», н в » конечном» 
нтогЬ избыток» вывоза целиком» или даже съ излишком» 
поглощается этими платежами. Б-ь такомъ положеніп находится, 
иапримѣръ, более или меігЬе Россіи; въ обратном»—Англія. 

Отношеніо между общей суммой платежей, лежащих» на 
каждой страігЬ по отпошенію къ другим» странам» я послед-
них» по отношение къ ней, составляет» платежный' нлн раз-
счетный баланс» страны, от» котораго и зависит» в » общем» 
вексельный курсъ. Страна с » благонріитнымъ платежным» 



балансом® пользуется п благопріятиымъ вексельным® курсом®; 
и наоборот®.^,,' 

Колебапія вексельнаго курса ограничены извѣстпыми про-
дѣл.гмн вверх® и вниз®. Е с л и вексельный кур сл. поднимается ' 
до такого уровня, при котором® выгодігЬѳ послать деньги, то < 
лица, которым® нужно будет® произвести платеж® за гра-
ницей, предпочтут® этот® послѣдній способ®; поэтому курс® 
векселей не можетъ подняться выше той цѣ іш, при которой 
покупка векселей сдѣлается невыгодной. 

Такой же нредѣлъ существует® и для поішженія вексель-
наго курса: при очень низком® к у р с * выгодно скупать век-
селя H, продавая нхъ за границей, ввозить золото вл. страну. 
, ГІредѣлы колебаній вексельнаго курса вверх® и вниз®, за-
внсяіціе отъ расходов® на пересылку золота, называются зо-
лотыми точками. 

При п а р н т о т ѣ 1 0 0 г о р я . м а р о к ъ = 1 2 3 , 4 5 7 ф р а н к а з о л о т . , в в о з ь 
з о л о т а ( с ч и т а я 4 % 0 и а р а с х о д ы по і і о р о с ы л к ѣ з о л о т а ) по Ф р а н ц і ю из® 
Г е р м а в і и с т а и о в о т с я в ы г о д н ы м ® нрн к у р с * в е к с е л е й в ь П а р и ж * н а Ііорлин® 
н и ж е 1 2 2 , 9 6 ф р . , а в ы в о з ® з о л о т а из® Ф р а о ц і и в® Г о р м а и і ю нрн к у р с * 
1 2 4 , 2 0 ф р . з а 1 0 0 м а р о к ® . 

П а р и т е т ® а н г л і В с к о й к ф р а н ц у з с к о й в а л ю т ы 2 5 , 2 2 ' / а ф р . = 1 фунт® с т о р л . 
П р и н и м а я р а с х о д ы но н е р е с ы л к ѣ з о л о т а п р и б л и з и т е л ь н о в® 1 % % 0 > б ы - 1 0 

б ы в ы г о д и о : в в о з и т ь в ъ Лиглію ф р а н ц у з с к о е з о л о т о , к о г д а ф р а и ц у з с к Ш к у р с ® 
в ъ А н г л і и в ы ш о 2 5 , 3 4 ' / , ф р . , к в ы в о з и т ь а н г л і й с к о ѳ золото во Ф р а и ц і ш , 
к о г д а ф р а и ц у з с к Ш курс®' н ъ А н г л і и і ш ж о 2 5 . 1 2 ' / , ф р . * ) 

Р а с х о д ы но п о с ы л к * з о л о т а кз® П е т е р б у р г а ь® Б е р л и н ® с о с т а в л я ю т ® 
2 % % 0 , а с е р е б р а — 3 % 0 . * * ) 

Провоз® 3 , 0 0 0 и м п с р і а л о в ъ с т а р а г о ч е к а н а ( 4 , 5 0 0 рублей ишгЬшиеі і 
в а л ю т ы ) о б х о д и т с я : 

д о Э й д к у и с н а 2 7 р у б л е й . 
от® Э й д к у н е н а д о П а р и ж а 8 5 , 3 0 ф р . 

„ „ Б е р л и н а 1 3 , 8 5 п 

„ Г а м б у р г а 1 4 , 9 0 „ 

Р а с х о д ы ио п о с ы л к * з о л о т а ( ч е р е з ® Э й д к у н е і г ь ) в® П е т е р б у р г ! , с о с т а -
в л я ю т ® : 

.•) Otto Smoboda. Die Kaufmännische Arbitrage. 1902 
**) Ottomar Haupt. Arbi t rages et par i tés . 

на® Л о н д о н а 2 % „ о т п р а в л я е м о й с у м м ы . 

„ П а р и ж а 2 % % „ 

Н а о с і і о в а н і н н р н в с д о і ш ы х ® д а н н ы х ® о т н о с и т е л ь н о Р о с с і н н е т р у д н о о н -
р о д Ь л и т ь , нри к а к о й в ы с о т * н о к с е л ы і ы х ® к у р с о в ® с т а н о в и т с я н ы г о д н ы м ® 
в ы в о з и т ь з о л о т о . П р е д п о л о ж и м ® , ч т о п е т е р б у р г с к о м у купцу п р и х о д и т с я у п л а -
т и т ь с в о е м у п а р и ж с к о м у к р е д и т о р у 1 2 , 1 5 0 ф р . з о л о т а при к у р с * a l p a r i , 
это с о с т а в и т ® п р и б л и з и т е л ь н о 4 , 5 0 0 р у б . К у п и в ® в е к с е л ь н а т а к у ю с у м -
м у , н е т о р б у р г с к і й к у п е ц ® п о н е с е т ® о ч о н ь п с б о л ь ш і е н а к л а д н ы е р а с х о д ы ( к о -
мі ісс іоиныо з а п о к у п к у или т р а с с и р о в а и і о в е к с е л я и с т о и м о с т ь з а к а з н о г о п и с ь м а , 
в ь к о т о р о м ® в е к с е л ь б у д о т ъ н о с л а и ъ ) . М е ж д у ГІІМЪ о т п р а в к а 4 ,500 р у б . 
золотом® ( и л и 1 2 , 1 5 0 ф р . з о л о т а ) п® П а р и ж ® о б о й д е т с я : д о У й д к у и е к а — 
2 7 р у б . и з а т ѣ м ъ д о П а р и ж а е щ е 8 5 , 3 6 ф р . = 3 2 р у б . , в с е г о — 5 9 руб . 
О ч е в и д н о , п о с ы л к а в с к с о л л в ы г о д н * о . У п л а т а д о л г а при помощи в е к с о л я б у -
д е т ® в ы г о д н ѣ о о т п р а в к и з о л о т а д о т * х ® и о р ъ , п о к а в е к с е л ь н ы й курс® не 
к о д і ш м о т с я н а с т о л ь к о , ч т о з а в е к с е л ь п а П а р и ж ® в ъ 1 2 , 1 5 0 ф р . п р и д е т -
с я з а п л а т и т ь в ъ П е т е р б у р г * б о л ѣ о 4 , 5 5 9 р у б . 

Отлив® золота нри повышепіи вексельнаго курса над® 
уровнем® золотой точки вверх® и прилив® его нри падепіи 
курса ниже золотой точки вниз® регулирует® цѣны векселей, 
вводя нхъ колебанія въ строго онредѣлепныи границы. На-
сколько эти границы бывают® узки для стран® съ одинако-
вой металлической валютой, видно из® того, что вексельный 
курс® между Германіей и Англіей может® колебаться только 
въ прѳдѣлахъ от® 2 0 , 4 9 5 мар. до 2 0 . 3 3 5 мар., что составляет® 
0 , 8 % . 

Регулированіе вексельных® курсов® совершается само 
собою под® вліяиіемь личнаго разечета биржевых® деятелей 
н дѣйствія закона спроса и предложепія. Образуется как® 
бы автоматическій аппарат®, исполияюіцій эту фупкцію без® 
всякаго внѣшияго вмѣшательства. , 

Вышеизложенное относится къ странам® с® металлической 
валютой при размѣшюстн бумажных® знаков®. Нрн бумажно-
денежном® обращеіііи вексельный курс® измѣняѳтся не только 
въ зависимости от® спроса и прѳдложенія векселей, но также 
н отъ измѣнеиія въ к у р с * бумажных® денегъ на металл®. 

Бумажный деньги, не имѣя моталлнческаго содержанія, не 
имѣютъ H паритета съ другими валютами. Поэтому въ стра-
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нахъ съ неразмѣнпыми бумажными деньгами паритетъ можетъ 
быть высчитает, только теоретически по металлической денеж-
ной единиц*, составляющей юридическое оспованіѳ депежной 
системы. Отклонеиія вѳксельнаго курса отъ такого теоретиче-
ского паритета находятся въ зависимости отъ степени обез-
цѣпеиія бумажпыхъ денегъ, т. е . отъ высоты лажа на нихъ; 
а такъ' какъ курсъ бумажной валюты обыкновеппо подвер-
женъ очень рѣзкимъ колебапіямъ, для которыхъ но суще-
с т в у е т предѣловъ, то н вексельный курсъ при такихъ уело-
віяхъ отличается крайней неустойчивостью. Достаточно, при-
помнить то, что имѣло мѣсто у наст», въ Россіи, до реформы 
дѳнѳжнаго оііращенія. При теоретическомъ паритет* 1 0 0 р. 
золотомъ = 3 2 4 герм, марк., или 1 0 0 марокъ = 3 0 , 8 6 руб., 
вексельный курсъ въ теченіе ряда лѣтъ колебался въ пре-
дѣлахъ 1 6 5 — 2 1 6 марокъ за 100 рублей, т. е. 6 0 , 3 — 4 6 , 3 руб. 
за 1 0 0 марокъ. При отсутствіи вышеупомянута!?) автоматиче-
скаго аппарата для регулирован*! вѳкселыіыхъ курсовъ но су-
щ е с т в у е т предѣловъ для колѳбапій векселыіаго курса. 

Векселя, какъ и всякіе товары, и въ частности биржевик 
цѣнности, с л у ж а т предметомъ спекуляцін. При металлической 
в а л ю т * и размѣішости бумажпыхъ зиаковъ послѣдшія дѣй-
ствуѳтъ уравнивающнмъ образомъ на курсы, а нри нѳразмѣн-
иости вліяпіе спѳкуляціи выражается въ усилѳнін и безъ 
того рѣзкихъ колебаиій бумажной валюты, увлекающей за со-
бой и вексельные курсы. Полптнческія нзвѣстія, сенсаціопныо 
слухи, нѳрѣдко вымышленные, и наряду съ этнмъ дѣйствп-
тельно паступающія событія—все это но только учитывается 
спекуляціей, но используется ею въ цѣляхъ легкой и нерѣдко 
нѳдобросовѣстной наживы. Русскіе кредитные рубли долго 
служили матеріаломъ для биржевой игры, в ъ особенности на 
берлинской бирж*, вслѣдствіе чего и нашъ вексельный курсъ 
находился въ зависимости отъ биржевыхъ маневровъ, пред-
принимавшихся то для повышенія, то для иоиижоиія курса 
кредитной валюты. 

Колебанія вѳксѳльнаго курса но отпошенію къ золотымъ 
точкамъ д а ю т осповапія для рѣшепія вопроса, какой снособъ 
с л ѣ д у е т избрать въ каждомъ отдѣльномъ случаѣ для урегу-

лированія международна™ платежа: посылку денегь или оие-
рацію съ векселем?» (девизой). 

По и въ томъ случаѣ , если оказывается болѣе выгоднымт» 
расплатиться при помощи векселя, еще м о ж е т быть выборъ 
между римессой н траттой. Для того, чтобы определить, какой 
изъ этих?, снособовъ урегулированія платежей прѳдпочтитель-
нѣе, приходится производить арбитражным вычислѳпія, который 
всего удобнѣе пояснить примерами. 

Петербургскій купецъ А долженъ уплатить въ П а р и ж * 
купцу В 1 0 0 0 0 фр. Курсы ä v u e (чеки): въ Петербург* на 
Парижъ за 1 0 0 ф р , — 3 7 , 5 0 руб. ; въ П а р и ж * на Петербурга» 
за 100 р у б . — 2 6 7 фр. Е с л и А к у п и т въ Петербург* девизу 
на ІІарижъ въ 1 0 0 0 0 фр., чтобы ремиттнровать ее 13, ему 
придется заплатить за нее 3 7 5 0 руб. Е с л и же опъ пору-
ч и т В трассировать па него вексель въ рубляхъ с ъ таким?» 
разечетомъ, чтобы, продавъ эту девизу въ П а р и ж * но курсу 
дня, В выручилъ 1 0 0 0 0 фр. , то такая тратта обойдется А 
3 7 4 5 руб. * ) ІГтакъ, тратта въ даиномъ случаѣ выгодпѣе ри-
мессы. 

Арбитражным вычпслѳнія осложняются тѣмъ, что курсъ въ 
разныхъ мѣстахъ показывается на разные сроки, и прежде 
чѣмъ производить разечетъ, приходится привести курсы къ 
одинаковым!, условінмъ. 

ІІапримѣръ, парижскому купцу приходится уплатить в ъ 
Берлин* 1 0 0 0 0 марокъ при слѣдующихъ условіяхъ: 

В ъ П а р и ж * курсъ на 3-мѣсячшло векселя па Борлипъ за 1 0 0 
мар.—122 фр., а въ Берлин* курсъ на векселя на 8 дней н а 
Парижъ за 1 0 0 ф р . — 8 0 , 4 2 марки. Спрашивается, что выгодпѣе 
дли парнжекаго купца при такомъ к у р с * — тратта или ри-
месса? 

Необходимо начать съ того, что уравнять курсы, переведя 
ихъ на векселя à vue (чеки). Это дѣлается при помощи 
слѣдуюіцаго разечета (согласно существующему въ данное 
время учѳтпому %)• 

*) З а л ш у п и н г , Б а н к , эицпкл. , стр. 1 7 1 . 



Париж ъ: 

Берлинъ 3 м ѣ с . з а 1 0 0 мар 1 2 2 — 
4 % за 3 М'Ьс 1 , 2 2 

К у р с ь à v u « . . 1 2 3 . 2 2 фр. 

Б с р .г и и г: 

ГІарижъ 8 дней за 1 0 0 фр 8 0 , 4 2 мар. 
4 % з а 8 дней 0 , 0 7 „ 

К у р с ь à v u e . . 8 0 , 4 9 „ 

Е с л и парижскій купецъ купить н а парижской б и р ж ! де-
визу в ъ 1 0 0 0 0 м а р . на Б е р л и н ъ , она обойдется ему 1 2 3 2 2 фр. 
Тратта же на него в ъ Берлннѣ должна быть написана н а 
1 2 4 2 4 фр., такъ к а к ъ при б е р л и н с к о м ! к у р с ! на Парижъ 
1 0 0 - ф р . = 8 0 , 4 9 мар. , в ы х о д и т ь , что 1 0 0 мар. = 1 2 4 , 2 4 фр. 
Слѣдовательно, римесса выгоднѣе тратты. 

Е с л и сравнить приведенные нрнмѣры, то не трудно усмо-
трѣть причину, но которой въ одномъ случаѣ оказалась вы-
годнѣе тратта, а в ъ другой римесса. 

Въ первомъ примѣрѣ курсовой п а р и т е т , при петербург-
с к о м ! • курсѣ 1 0 0 фр. = 3 7 , 5 0 с о с т а в л я е т ! 2 6 6 , 6 6 фр. = 1 0 0 
рубл. *) .• Дѣйствитѳльный же курсъ вт, ГІарнжѣ на Петер-
б у р г ! = 2 6 7 . Это значить, что рубли в ъ Парнжѣ цѣнятся на 
франки дороже, чѣмъ въ Петербург! ; ; въ виду чего равная 
сумма въ ф р а н к а х ! выразится в ъ Париж! , въ меньшей с у м м ! 
в ъ рубляхъ. Поэтому выгоднѣе заплатить долгъ при помощи 
тратты, такъ к а к ъ при этомъ способѣ расплаты долгъ въ 
рубляхъ определится ио парижскому к у р с у . 

В о второмъ изъ п р и в е д е н н ы х ! выше примѣровъ получается 
обратный р е з у л ь т а т . К у р с ъ 1 0 0 фр. = 8 0 , 4 9 мар. , в ъ Б е р -
л и н ! равнозпачущъ 1 2 4 , 2 4 фр. за 100 мар. в ъ П а р и ж ! * * ) . 

*) X фр. за ІОі) руб., если 37 ,00 рур. за 100 фр., откуда 

х - ^ - т м . 
•*) X фр 1 0 0 мар. 

80,41) 100 фр. 
100.100 

X — Щ 0 - ' = 1 2 4 ' 2 4 -

Д ѣ й с т в и т е л ы ш й же курсъ в ъ П а р и ж ! н а Берлинъ 1 2 3 , 2 2 , 
т. е . ниже курсоваго паритета; другими словами, марки де-
шевле на франки в ъ П а р и ж ! , чѣмъ в ъ Гѳрманіи: поэтому 
равная сумма в ъ маркахъ выразится въ м е н ь ш е м ! к о л и ч е с т в ! 
ф р а н к о в ! въ П а р и ж ! . 

Отсюда правило: при в е к с е л ь н о м ! к у р с ! выше курсового 
паритета выгодно трассировать, а при о б р а т н ы х ! у с л о в і я х ъ — 
рѳмиттировать. 

Пснольэованіе разницы в ъ в е к с е л ь н ы х ! к у р с а х ъ на раз-
ный мѣста при помощи траттъ и римѳссъ д а е г ь вт, междуна-
р о д н о м ! о б о р о т ! оснонапіе дли очень с л о ж н ы х ! арбитраж-
н ы х ! опѳрацій. 

В ъ п р и в е д е н н ы х ! нрпмѣрахъ а р б и т р а ж ! относится только 
к ъ двумъ м ! с т а м ъ , но в ъ д ! й с т в и т е л ы ю с т н нхъ можетъ быть 
больше. Можно, напрпмѣръ, уплатить изъ Б е р л и н а долгъ 
въ П а р и ж ! , воспользовавшись для этого векселями на Л о н -
д о н ! , и при нзвѣстномъ соотношонін курсовъ это можетъ ока-
заться выгодігЬе прямой тратты или римессы. 

Возьмемъ для п р н м ! р а слѣдуіощіе к у р с ы : 
3 - м ѣ с . в е к с е л ь въ 1 фуптъ стерл. на Лондонъ стоить в ъ 

П а р и ж ! 2 5 , 0 4 фр. , а в ъ Б е р л и н ! 2 0 , 2 4 мар.; при этомъ 1 0 0 
фр. à vue (чекъ) на Парижъ стоятъ в ъ Б е р л и н ! 8 1 , 2 7 мар. 
П р и этихъ у с л о в і я х ъ вексель въ 1 ф. стерл. но парижскому 
курсу на Лондонъ стоить на марки 2 0 , 3 5 , т. е. выше берлин-
скаго к у р с а на Лондонъ на 0 , 1 1 мар. ( 2 0 , 3 5 — 2 0 , 2 4 ) . Поэтому 
будетъ выгодно покупать векселя на Лондонъ въ Б е р л и н ! и 
продавать І І Х Ъ в ъ П а р и ж ! : з а вычѳтомъ в с ѣ х ъ р а с х о д о в ! но 
н о к у п к ! , н е р е с ы л к ѣ и п р о д а ж ! векселей ( 0 , 0 6 мар. на 1 ф. 
стерл. ) , т а к а я о п е р а ц і я дастъ прибыли 0 , 0 5 мар. на 1 ф. ст. , 
или 7 , % . 

П р е д п о л о ж и м ! , намъ необходимо уплатить нзъ Берлина 
въ Парижъ 1 0 0 0 0 фр. Д е в и з а на эту сумму въ Б е р л и н ! обой-
дется (но курсу 8 1 , 2 7 мар. з а 1 0 0 ф . ) — 8 1 , 2 7 мар. М е ж д у 
тѣмъ, к у і ш в ъ в ъ Б е р л и н ! 3 - м ѣ с . вексель на 4 0 0 фр. стерл. 
на Лондонъ, мы заплатнмъ по курсу 2 0 , 2 4 — 8 0 9 6 мар. , рас-
ходы по н о к у п к ! , неросылкѣ и п р о д а ж ! в ъ Г І а р н ж ! соста-
в я т , 2 4 марки; т. е. 4 0 0 ф. ст. обойдутся всего 8 1 2 0 мар. , а 
по парижскому к у р с у за нихъ будетъ выручено 1 0 0 1 6 фр. 



Т а к и м » образом», уплата долга этим» способом» обойдется 
дешевле прямой римессы на 7 мар. - f - 1 6 фр. J 

Подобный операціп с ъ девизами ( в е к с е л ь н ы й арбитражъ) 
производятся не только для урѳгулированія платежей, но и 
в ъ цѣляхъ полученія прибыли. При изложенных» выше усло-
в і я х ъ спекулянт» может» получить выгоду на покупкѣ в ъ 
Берлинѣ векселей на Лондон» п перепродаже и х ъ в ъ П а р и ж ѣ ; 
и если на берлинской бирже окажется недостаток» въ в е к с е л я х » 
на Лондон», то спекулянт» будет» трассировать на с в о и х » лон-
донских» корреспондентов» и отправлять тратты в ъ Париж». 

Бѳрлинскій спекулянт», прѳдпринявшій такую операцію и 
продавшій лондонскіе векселя в » Париже, имеет» получить 
от» своего парюкскаго банкира сумму, равную его выручке. 
Он» может» получить ее различными способами, трассируя па 
парнжскаго банкира, или потребовав» от» него римессы, или, 
наконец», воспользовавшись причитающейся ему из» Парижа 
суммой для новой операцін, например», для покупки какпхъ-
либо цѣнпыхъ бумаг». В ъ последнем» случае он» разсчитаеть, 
какую бумагу выгрдпѣѳ купить, т. е. займется фондовымъ ар-
битражем». / 

Эта операція заключается въ том», чтобы высчитать, во 
что обойдется известная бумага при покупке ея на иностран-
ной бирже и сколько можно выручить за нее при продаже 
па данной бирже. В ъ основаніе т а к и х » разсчетовъ принима-
ются: курсы ц е н н ы х » бумаг» на биржах», на которых» при-
ходится покупать и продавать, вексельный к у р с » между этими 
местами и другія обстоите іьства, могѵщія повліять на цены 
бумаг» : обложеніе (например», налог» на купоны), способы 
прпсчитыванія °/о0/о. приносимых», бумагами, къ и х » курсу, 
расходы по совершенно операціп н пересылке бумаг» и т. п. 

П р и н ѣ р ъ фондоваго а р б и т р а ж а : предположим», п а парижской биржѣ 
о т м ѣ ч а о т с я слѣдующій курсъ н и ж е п о и м е н о в а н н ы х » б у м а г » : 

И т а л ь я н с к і й 5 % з а е м » по 8 0 % ( т . е . 8 0 мар. з а 1 0 0 нарицатоль-
иой ц ѣ в ы ) . 

Акціи а в о т р о - в е и г е р . г о с у д . ж е л ѣ з н ы х ъ д о р о г » ( т а к » называемый 
„ F r a n z o s e n " ) по 6 2 5 фр. з а э к з е м п л я р » . 

Акціи а в с т р і й с к н х ъ ю ж н ы х » г о с у д . ж ѳ л ѣ з п ы х ъ д о р о г » ( т а к » н а з ы -
в а е ш ь , , L o m b a r d e n , ) по 2 4 0 фр. з а э к з е м п л я р » . 

Но сколько обойдутся эти бумаги, если в ы п и с а т ь и х » и з ъ П а р и ж а 
в » Б е р л и н » ? 

1. Итальннскія. 
С к о л ь к о ( в » % ) с т о я т » 1 0 0 фр. в ъ и т а л ь я н с к о м » з а й м ѣ , если з а 

1 0 0 фр. в » и т а л ь я н с к о м » з а й м ѣ д а ю т » в ь П а р и ж « 8 0 ф р . , если 1 0 0 фр. 
ч е к о м » на П а р и ж » с т о я т » в ъ Б о р л и н ѣ 8 1 , 2 7 мар. и если 8 0 мар. н а -
рицательной ц « н ы н т а л . б у м . = 1 0 0 фр. 

_ 1 0 0 . 8 0 . 8 1 , 2 7 . 1 0 0 _ 
100. 100. 80 8 1 , 2 7 

2 . Австро-Вешерскія ж. д. 
? % с т о я т » 1 0 0 фр. , если 

5 0 0 фр. = 1 экземпляру , если в ъ П а р и ж « 1 экземпляр» = 6 2 5 ф р . , 
если в ъ Борлшіѣ 1 0 0 фр. à vue на П а р и ж » = 8 1 , 2 7 мар. и если в ъ 
Б с р л и п « „ F r a n z o s e n " с ч и т а ю т с я 8 0 мар. нарицательной ц ѣ н ы = 1 0 0 фр. 

1 0 0 . 1 . 625. — 1 0 % _ 1 2 6 , 9 8 % 
5 0 0 . 1 . 1 0 0 . 8 0 

3. Австр.-Южн. ж. д. 
П р и помощи а н а л о г и ч н о г о р а з е ч е т а к у р с ъ оиредЬляется в ъ 4 8 , 7 6 % • 
П о л у ч е н н ы е р е з у л ь т а т ы т р е б у ю т » еще поправки. В ъ П а р и ж « курсы 

б у м а г » з а к л ю ч а ю т » в ь с с б ѣ и текущіо % % , т а к » ч т о покупателю не 
приходится производить н и к а к и х » д о п л а т » к ъ ц ѣ н Ь бумаги; между т ѣ м ъ 
в ъ Б е р л и н « принято % % 1 1 0 в к л ю ч а т ь в ъ к у р с ы , в ъ виду чего п о к у п а -
т е л ь бумаги у п л а ч и в а е т » продавцу ° / 0 ° / 0 з а время, истекшее н о с л ѣ отрі ізки 
иослѣдияго купона д о д н я сдЬлки. П р о и з в о д я с о о т в ѣ т с т в у ю щ і о в ы ч е т ы изъ 
в ы ч и с л е н н ы х » к у р с о в » , получим», что н о н м е н о в а н н ы я б у м а г и , купленный 
in. П а р и ж « , обойдутся н а м » : 

И т а л ь я н . 5 % з а е м » 7 9 , 2 7 % 
А в с т р о - B e u r . ж . д 1 2 4 , 9 8 % 
А в с т р . - Ю ж н . ж . д 4 6 , 7 6 % 

Это з н а ч и т » , что з а первую бумагу мы з а п л а т и м » 7 9 , 2 7 фр. з а 
1 0 0 фр. нарицательной ц « н ы , з а вторую 1 2 4 , 9 8 фр. з а 1 0 0 н за т р е т ь ю — 
4 6 , 7 6 ф р . з а 1 0 0 . 

Б е р л ш с к і й курсъ э т и х » б у м а г ь т а к о в » : 
Н т а л . 5 % з а е м » 7 9 % 
А в с т р о - B e u r . ж . д 1 2 5 % % 
А в с т р . - Ю ж н . я ; , д 4 7 % 



С р а в н и т , эти к у р с ы с ъ вычисленными в ы ш е , приходим?, къ зак .ио-
чонію, что при п р о д а ж * пъ Б е р л и н * псрпоП бумаги получится у б ы т о к ъ 
0 , 2 7 ° / о , н е с ч и т а я и а к л а д и ы х ъ р а с х о д о в ъ ; вторая д а с т ъ незначительную 
прибыль в ъ 0 , 1 4 5 ° / 0 , которая цѣлішомъ у й д с т ъ п а яокрытіе р а с х о д о в ъ ; 
н а к о н о ц ъ , н а послѣдисй б у м а г * можно выручить 0 , 2 4 " / „ , а з а вычптомъ 
и з д е р ж е к ! , — 0 , 2 0 % . С и о к у л я н т ъ , онсрировавшій с ъ лондонскими векселями, 
получилъ' н а зтой опсраціи около 0 , 2 5 ° / о прибыли; если он?. поручитъ 
к у п и т ь пъ П а р и ж * н а д е н ь г и , пыручеішыя о т ъ продажи лондонских ! , 
векселей, акціи Лвстр. Ю ж к . ж . д . , то о н ъ н о л у ч н т ъ еще дополнительную 
прибыль пъ 0 , 2 0 , т . с . предпринятый нмъ двойной арбитраж?, прииссотъ 
ему вт, д і іломъ 0 , 4 5 ° / 0 прибыли * ) . 

При пзвѣстиыхъ условіяхъ можетт, оказаться болѣе вы-
годным!, купить въ П а р и ж * на причитающуюся сумму век-
селя или, наконецъ, золото или серебро въ слпткахъ или в ъ 
монет*. Бъ нослѣднемъ случаѣ спекуляитъ, о которомъ ндетъ 
рѣчь въ нашемъ нримѣрѣ, займется денежным» арбитражем». 

При помощи арбитража въ разныхъ его вндахъ деньги, 
векселя и цѣшіыя бумаги передвигаются въ международном!, 
оборот*, направляясь туда, г д * обнаруживается большій 
спросъ на нихъ. Главными пунктами для международных?, 
арбитражей служать: Лмстердамъ, Бѳрлішъ, Франкфурта на 
М . , Гамбурга , Лондонъ, ІІарнжъ, Петербурга и Вѣна. 

Оборот, цѣнностей поддерживает?, между крупными бир-
жами Европы постоянную связь, выражающуюся въ томъ, 
что происходящее на одной бирж* отражается и на другихъ. 
Попижеиіе курсовъ въ Петербург* немедленно же учиты-
вается въ Берлин* il вт, П а р и ж * ; н обратно. Поэтому круп-
ный измѣненія въ оцѣнкѣ бумага, имѣюіцихъ выдающееся 
зпаченіе, обыкновенно наблюдаются почти одновременно на 
всѣхъ европейских?, биржахъ, который въ этомъ отноіпѳ-
нін какъ бы с о с т а в л я ю т одно цѣлое. 

3 9 . Д е н е ж н ы й р ы н о к ъ . 

Деньги могут?, служить, какъ товары, нредмотомъ спроса 
и предложонія. Поэтому можно говорить и о денежномъ рышс* 
въ томъ же смысл*, въ каком?, г о в о р я т о рынкѣ товарном?,. 

*) Swobo-ia, стр. 14. 

Попятіе денежнаго рынка з а к л ю ч а е т вт, с е б * представлепіе 
о совокупности пунктов?,, въ которых?, совершаются сдѣлки 
между лицами, ищущими денегь, и тѣми, который предла-
гают?, ихъ. Деньги не могутъ служить предметом?, купли-про-
дажи, но они могутъ переходить въ собственность отъ одного 
лица къ другому при помощи кредитных?, сдѣлокъ, напр., 
учета векселей, ссуд?, под?, залога цѣініостей и т. и. 

Условіямн такого перехода являются: плата за пользованіе 
деньгами въ в и д * °/0, уплачиваема™ кредитору кредитуемым?, 
лицом?,, н обязательство послѣдняго возвратить полученную 
нмъ сумму вт, срокъ, указанный в ь договор*. Высота °/0 за-
висит, о т , состоянія депежиаго рынка: если онъ находится 
въ „стѣснешюмъ" состоянін, т. е . нредложепіе денегь отно-
сительно невелико, плата за нользоваиіе ими будетъ высока; 
при обратном?, условіп она будетъ низка. 

Коммерческіе банки, въ качеств* посредпнковъ по кредиту, 
являются главными регуляторами денежного рынка. Если де-
нежный средства, которыми банки располагают, для оказанія 
кредита, ограничены но сравншіію с ъ спросом?, на деньги, 
банки б у д у т стремиться ограничить предъявляемы!! и.м^тре-
бованія, повышая °/0 па ссуды и по учету векселей. Особенно 
важное значеніе имѣетъ учетный или учетно-ссудпый °/0 (ди-
с к о н т ) , потому что у ч е т н ссуды с л у ж а т , нанбо.гЬе распро-
страненным?. средством?, для оказапіи кредита (краткосрочна™) 
нуждающимся въ нем?,. Нысокій учетный "„ указываетъ па стѣ-
снепность депежиаго рынка, и н а о б о р о т . Дисконтная политика 
банковъ, съ одной стороны, обусловливается соотпошеніе.мъ 
спроса H нредложенія депѳгт,, а съ другой, служить могуіцест-
вениымъ орудіемъ въ рукахъ банков?, для воздѣйствія на темп?, 
экономической жизни. Так?, как?, безостановочное двнженіе то-
варовъ немыслимо при существующемъ экономическом?, строѣ 
безъ помощи денега и кредита, то банки, регулируя предло-
жен™ денегь, тѣмъ самым?, вліяютъ и на общій ход?, хозяй-
ственна™ процесса, совершающагосн въ стран*. 

Банки (коммерческие) являются хранилищами денежных?, 
средств?,, опред*лнющнхъ собою емкость денежна™ рынка. 
Поэтому но двпженію металлической наличности банков?, можно 
судить об?, измѣненіяхъ въ состояніи доножиаго рынка: если 



наличность банков® сокращается, это значит®, что спрос® на 
депежныя средства растет®; и наоборот®. Т а к ъ какъ банки 
выпускают® деньги въ обращепіе, главным® образом®, через® 
учет® векселей, то размѣры этих® операцій изменяются в ъ 
иаправлѳпіи,противоположном® металлической наличности: чѣмъ 
больше спрос® на деньги, тѣмъ наличность меньше, а учет-
ная операція шире. Дисконт®, конечно, измѣняется в® обрат-
ном® направленіи съ металлической наличностью: съ ея пони-
женіемъ банки повышают® дисконт®, защищая этим® путемъ 
свои средства отъ натиска, которому они подвергаются. 

Иллюстраціей изложеішаго можетъ служить положешо д*.ть въ Гер-
мапіи въ 1 9 0 5 г. *). Первые восемь мѣеяцсв® этого года рѣзко отлича-
лись отъ четырех® послѣдиихъ. Съ января но август® в® промышлен-
ных® сферах® господствовало вялое иастроеніе, выражавшееся в® сдержан-
ном® ходѣ промышленных® дѣл® и въ слабом® спрос* на денежный сред-
ства. Съ другой стороны, поступлепія второй воловины 1 9 0 4 г., оиаэа-
вшіяся довольно обильными, усилили собою нрсдложсніс денег® на денеж-
ном® рынк*. Отсюда—роста металлической наличности Имперскаго банка, 
опредѣляющаго дѣятельность всѣхъ остальных®, ври упади* учетной опс-
рацін и низком® д и с к о н т * . 

. 
С р о к и. 

М е т а л л , 
н а л и ч н о с т ь . У ч е т ® . В ы с о т а 

д и с к о н т а . 
°/о 

. 
С р о к и. 

В ъ ыилліон. мар. 

В ы с о т а 
д и с к о н т а . 

°/о 

3 1 д е к . 1 9 0 4 г 9 2 7 1 0 1 1 
7 я н в . 1 9 0 5 г 9 6 8 8 4 8 4 
7 февр. „ 1 0 7 3 6 8 7 3 % 
1 5 , „ . 1 1 1 0 6 6 1 3 
2 8 „ . 1 0 9 6 6 8 5 „ 
3 1 м а р т а „ 1 0 1 6 9 8 9 „ 
2 9 апр, „ 1 0 5 4 9 0 8 „ 
2 3 мая „ 1 1 2 3 8 2 5 _ 
3 0 іюня „ 9 5 1 1 1 3 5 „ 
3 1 іюля „ 9 6 1 9 0 5 „ 
3 1 а и г . „ 9 3 2 9 0 9 я 

•) а. Calwer. Das willischuflsjahr. 1 9 0 5 . 

П р о т и в о п о л о ж н у ю к а р т и н у представляет® п о с л ѣ д и я я треть года , к о г д а 
господствовало ожмвлоніе промышленности и спрос® н а деньги достиг® 
большого н а п р я ж е и і я , причем® в ъ т о ж е время прѳдложеніо д о п е т а н а гер-
м а н с к о м ъ денежном® р ы н к * сократилось в с д ѣ д с т в і о о т л и в а з н а ч и т е л ь н ы х ® 
сумм® з а границу: 

С р о к п. 

М е т а л л , 
н а л и ч н о с т ь . У ч е т ® . В ы с о т а 

д и с к о н т а . 
' о 

С р о к п. 
И® МІШІОІІ. мир. 

В ы с о т а 
д и с к о н т а . 

' о 

7 с с н т 9 0 9 9 4 7 4 
1 5 „ 9 0 8 1 0 5 0 
2 3 „ 8 9 7 1 0 3 5 

7 3 2 1 3 4 3 5 
7 октября 7 5 5 1 2 2 2 

1 5 „ 7 8 7 1 1 1 5 
2 3 . 8 3 4 1 0 3 5 
3 1 „ 7 9 4 1 1 0 9 

7 9 9 1 0 6 5 !>•/, 
8 3 7 9 9 2 

2 3 „ 8 7 5 9 4 8 
3 0 „ 8 4 3 9 9 3 j 
1 1 декабря 8 2 7 9 3 4 ; 6 

Средства, которыми коммерческие банки располагают® для 
учета векселей и ссуд®, удовлетворяют® текущія потребности 
менового оборота, связанный с® движеніемъ товаровъ. ІІо 
деньги требуются и для другихъ дѣлей: безъ наличности нз-
вѣстной денежной суммы не может® ни возникнуть, ни су-
ществовать ни одно предпріятіе, и чѣмъ нослѣднеѳ крупнѣе, 
тѣм® больше должна быть и требуемая сумма. 

'Гакія болѣе или менѣѳ значительный суммы (капиталы) 
также получаются на денежном® рынкѣ, который, поскольку 
онъ исполняет® это назначеніе, является рынком» капита-
лов». Но для удовлетворенія потребности в® деньгах® для 
болѣе или менѣе прочнаго помѣіцѳнія существуют® иные 
способы, чѣм® тѣ , которыми пользуются для полученія теку-



тцихъ средствъ. Устроители новаго продпрілтія, ищущіе депегъ, 
необходимых! для того, чтобы пустить дѣло въ ходъ, или 
участники уже существующая) предпріятія, желаюіціе рас-
ширить каниталъ, которымъ они оиерируготъ, прибѣгаютъ 
для достиженія свонхъ цѣлей къ кредиту: они в ы п у с к а ю т 
акціи или облигаціи, и если находятся покупатели, пріобрѣ-
таюіціе предлагаемый пмъ бумаги, образуется требуемый ка-
ниталъ. Земельные банки, удовлетворяющее потребности землѳ-
владѣпія и сельскаго хозяйства въ долгосрочном! к р е д и т ! на 

. покупку H улучшеніѳ земли в ы д а ю т ссуды своимъ заемщи-
к а м ! въ в и д ! з а к л а д н ы х ! листовъ, которые продаются зат! .иъ 
на денежном! рынкѣ . 

Т'Ьмъ же путемъ добываются средства общественными 
учрежденіями и государством! , когда они прибѣгаютъ къ кре-
диту. Желая собрать пзв !стную сумму при помощи займа, го-
сударство, городъ или земство прибЬгаютъ къ выпуску про-
ц е н т н ы х ! обязательств! , или облигацій; и если нослѣднія рас-
купаются, учрежденіе, нриб!гшее къ выпуску, получаетъ не-
обходимую с у м м у / 

Цыпускъ ц ѣ ш ш х ъ бумагь называется омиссіей, или эмнс-
сіошюй онераціші ікоторую слѣдуётъ отличать отъ выпуска 
банковыхъ бнлетовъ, обозиачаемаго т ! м ъ же терминомъ). 
Эмиссіоннымъ дѣломъ занимаются банки и банкирскія кон-
торы, нолучающіе за это извѣстное вознагражденіе въ в и д ! 
комиссіонныхъ денегъ. В ъ нов!йшее время возникли банки, въ 
дѣятѳльности которыхъ выпуски ц ѣ ш ш х ъ бумагь з а н и м а ю т 
главное м ! с т о . Эти учрѳжденія занимаются такъ называемым! 
„финансированіемъ" нредиріятій и разм!щеніемъ займовъ и 
поэтому оперируютъ, главнымъ образомъ, на б и р ж ! , г д ! про-
и с х о д и т торговля фондами. К ъ категоріи такихъ банковъ 
п р и н а д л е ж а т , наприм!ръ, „Дисконтное Общество" (Diskonto 
cesel lschat ' t ) и „ І И І М Ѳ Ц К І Й банкъ" (Deutsehe ß » n k ) въ Б е р -
л и н ! : возникшій при второй имперіи во Фраиціи C r e d i t mobi-
lier и т. д. Эмиссіоішоѳ д ! л о о т к р ы в а е т широкое поприще 
для самыхъ предосудительных! финансовых !, операцій. Банки, 
и особенно сравнительно мѳлкія банкнрскія конторы, занима-
вшийся этой онераціѳй, большею частью не отличаются разбор-
чивостью въ в ы б о р ! прѳдпріятій, которыя они берутся финап-

сировать. ІГхъ интересъ сводится къ тому, чтобы возможно 
с к о р ! е сбыть бумаги, нм!ющіяся у нихъ на рукахъ, и получить 
комиссіоішое возпагражденіѳ; до дальнѣйшей жо судьбы финан-
сируемаго ими прѳдпріятія имъ н ! т ъ никакого дѣла. Для ус-
н ! ш н а г о вынолненія своей задачи эмиссіонные банки нрпбѣ-
гаютъ къ самой боззастЬнчнвой р е к л а м ! , пользуются с о д ! й -
ствіемъ иродажныхъ органовъ печати, а г и т и р у ю т черезъ аген-
т о в ! и т. д. Акціи нреднріятій, ісоторыя еще не начинали дей-
ствовать, поднимаются в ъ ц ѣ п ! съ головокружительной бы-
стротой; публика, соблазняемая такимъ усігЬхомъ и подогре-
ваемая рекламой, теряетъ голову, набрасывается на предлага-
емый ей бумаги и в р у ч а е т свои деньги ловкимъ дѣльцамъ. 
Но скоро наступает, роакція: какъ только нроцессъ финап-
сированія оконченъ и нзъ карманов ;, любителей легкой наживы 
извлечены капиталы, выпущенная бумага п е р е с т а е т интере-
совать финансовый міръ, и курсъ ея стремглав! летать 
внизъйЦ) 

Эмиссіонныо банки иногда сами п р и н и м а ю т участіе в ъ про-
м ы ш л е н н ы х ! нродпріятіяхъ и б е р у т на себя самое устрой-
ство ихъ, становясь такимъ образомъ промышленными банками. 
Напрпмѣръ, бѳрлішскій Deutsche Вяпк участвовала, въ по-
стройк! 'жел!з і іыхъ дорогъ на восток! , іп. разработк! з о л о т ы х ! 
розсыпей въ Южной А ф р н к ! и т. и. Разумѣѳтся, фннанспро-
ваиіѳ собственных! предпріятій ведется банками с ъ особенной 
энергіей. 

Ежегодно производимые выпуски цѣиныхъ бумагь соста-
в л я ю т главп!йшій фактеръ, опредѣляющій спросъ на капи-
талы. Е с л и эмиссіоппая д!ятѳлыюсть отличается оживленіемъ, 
то это с л у ж и т , указаиіемъ на сущестаованіе успленнаго тре-
бованія на капиталы; и наоборот, . 

ГІроизводящіяся ежегодно в ъ к у л ь т у р н ы х ! странахъ эмис-
сіи въ среднемъ постигают мнлліардовъ рублей. По подсчету 
германской комнссіи, изслѣдовавшѳй биржевое дѣло, въ тече-
ніс 2 5 л ! т ъ , отъ 1 8 7 1 по 1 8 9 6 г . , было выпущено (во в с ѣ х ъ 
странахъ) ц ! н н ы х ъ бумагь в ъ обіцемъ на сумму почти 1 5 9 
милліардовъ марокъ (приблизительно 75 милліардовъ рублей), 
или въ среднемъ но 6 милліар. мар. ( 2 , 6 милліард. руб.) въ 
годъ. При этомъ выпущенным бумаги распадаются на с л ! -



дующія группы (разсчотъ произведет, для періода 1 8 7 2 — 
1 8 9 2 гг . ) : 

Займы государства и городов® . . . 4 7 мнлліард. мар. 
Бумаги желѣзных® дорогі. и промы-

шленных® обществ® 47 „ ,, 
Бумаги финансовых® учрѳжденій и бан-

ков® 1 2 „ „ 
Что касается Россіи, то но новѣйшпмъ свѣдѣніямъ на 1 

января 1 9 0 4 г . находилось в ъ обращенін государственных® и 
гарантированных® правительством® процентных® бумаг® на 
сумму 8 , 8 милліардовъ рублей, изъ которых® но примерному 
разсчету около '/,, находится въ Россіи. К ъ тому же времени 
находилось в® обращеніи процентных® бумаг® частных® об-
ществ® и не гарантированных® акцій желѣзныхь дорог® на 
сумму 3 , 8 милліардовъ рублей, при чем® можно предполагать, 
что и эти бумаги наполовину находятся в® руках® русских® 
держателей. Таким® образом®, общая сумма русских® ц*н-
ныхъ бумаг®, находившихся въ обращеиіи къ 1 января 1904 
года, составляла 12 ,6 мнлліардовт. рублей*) . / 

Предложеніѳ капиталов®, т. о. размѣры денежных® сумм®, 
ісоторыя можно получить въ кредита, въ качеств* ка-
питалов®, очень различно въ разных® странах® и въ разное 
время в® одной и той жо стран*. Ч*м® страна богаче, тѣмъ 
обшнрнѣе въ ней круг® лиц®, обладающих® избытками де-
нежных® сродствъ, и тѣмъ быстр*е въ ней происходит® и 
приращвніе этих® избытков® путем® наконленін: страна, въ 
которой широко развито благосостояніо, богата и капиталами. 
Сущоствоваше состоятелыіаго меньшинства при общей бѣд-
ности населенія не составляет-® условія, благонріятнаго для 
пакоплѳнія капиталов®. В ъ наше время крупный денежный 
суммы образуются большею частью из® мелких® вкладов®, 
дѣлаемыхъ въ кредитный учрежденіл (банки, сберега-
тельный кассы и пр.) . ЭТИ учрежденія служат® какъ бы 
резервуараші, въ которые деньги стекаются небольшими ру-

* ) Опыт® прпблизителыіаго исчпслевія вароднаго дохода по различным® 
его источникам® a раамѣрамъ въ Россіп. Материалы по проекту положенія о 
государ, подох, налог* . 1 0 0 6 г . 

чьими и откуда они вытекают® большими потоками. Источники 
денежных® ручьев® составляют® доходы частных® лиц® и 
учрежденій. Е с л и эти источники скудны, то и денежные резер-
вуары страны пусты, н въ таком® случаѣ и предложеніе ка-
питалов® не можетъ быть значительно. Россіи бѣдна капита-
лами, потому что она вообще бѣдпа. По этой причин* прави-
тельству и частным® предпринимателям®, желающим® восполь-
зоваться кредитом® в® широких® размѣрахъ, приходится обра-
щаться за границу. Мы находили до сих® нор® кредит® во 
Фрапціи,—стран* богатой капиталами, главным® образом®, 
потому, что масса французскаго крестьянства несет® свои сбе-
реженія в® банки и сберегательный кассы и участвует® в ь 
ііокуик* цѣнныхъ бумаг®. В ъ Гсрмаіііи ежегодное нрнращеніе 
капитала опредѣляется в® 2 ' / , — 3 мнлліарда марок®, нзъ ко-
торых® но меньшей м ѣ р * 1 мнлліард® употребляется па по-
купку ц ѣ ш ш х ъ бумаг®. 

Главный источник®, из® котораго удовлетворяется спрос® 
на капиталы, тот® же, который удовлетворяет® спрос® и на 
текуіція средства: вклады въ кредитных® учреждѳпіяхъ. Сво-
бодный денежный суммы вмѣстѣ с® приращеніемъ, которое 
он* получают® через® наконленіе, состоят® въ масс* на вкла-
дах® в® банках®, сберегательных® кассах® или других® кре-
дитных® учреждѳшяхъ, служа в® ожиданін ирочпаго номЬще-
иія потребностям® краткосрочна™ кредита; когда же обнару-
живается спрос® на капиталы то вклады обращаются ихъ вла-
дѣльцами на покупку процентных-® бумаг®, если конечно 
нріобрЬтѳніе нхъ представляется выгодным® для лиц®, распо-
лагающих® свободными денежными средствами. 

У нас®, въ Россін, главная масса вкладов® сосредоточена 
н® Государственном® Б а н к * , которому и частные банки пере-
дают® на храненіе поступающія к® ним® суммы. По нмѣ-
ющнмся свѣдѣніямъ вклады Государственна™ Банка превыша-
ют® 2'/а милліарда рублей. Другим® срѳдоточіѳмъ вкладов® 
являются у нас® сберегательным кассы, в® которых® на 1 
января 1906 г . насчитывалось вкладов®, болѣе чѣмъ на 1 мил-
ліард® рублей. Нельзя однако относить къ свободным® капи-
талам® в с ѣ х ь показанных® сумм® (в® общем® свыше 3 ' /» 



мнлліард. рублей), т а к » какъ около милліарда в ъ фондѣ сбере-
г а т е л ь н ы х » к а с с » уже заключается в ъ ц ѣ н н ы х ъ б у м а г а х » . 

Сирое» и предложеніе капиталов» сосредоточиваются на 
биржѣ , гдѣ совершается главная масса с д ѣ л о к » по продаж« и 
нокупкѣ ц ѣ ш ш х ъ б у м а г ь . Сумма б у м а г » , котирующихся на 
к р у п н ы х » б и р ж а х » , и обороты послѣднихъ достигают» теперь 
г р о м а д н ы х » размѣровъ, быстро увеличиваясь. П а лондонской 
б и р ж « S t o c k E x c h a n g e котируется до 4 0 0 0 б у м а г » , н а париж-
ской болѣо 8 0 0 , на петербургской около 2 2 5 . 

4 0 . Р ы н о к » труда . 

І Іа современном» рыпкѣ продаются и покупаются но только 
товары, деньги и цѣнныя бумаги. Предметом» купли-продажи 
является также человѣческій т р у д » . Поэтому на-ряду с » рын-
ками товарным», фондовым» и денежным» с у щ е с т в у е т » также 
II рыпоісъ труда. 

К о г д а господствовало рабство, то рынок» труда б ы л » вмѣстѣ 
с » тѣмъ и рынком» людей: рабочая сила продавалась вмѣстѣ 
с ъ ея носителем» - человѣкомъ. В ъ наше время личность но 
может» служить объектом» кунлн-продажи. Продается только 
рабочая сила человѣка, а но о п » с а м » . Н о н в ъ этом» смысл« 
выраженіѳ „продажа" рабочей силы требует» разъяснеиіи. Р а -
бочая сила есть нотенціалыіан энергія чѳловѣческаго орга-
низма, о т » котораго она не отдѣлима к а к » самостоятельный 
предмет». Она может» проявляться только к а к » дѣятѳльность 
человѣка, в » форм« его работы, труда. К а к ъ же можно го-
ворить о продажи рабочей силы? Очевидно, между этим» вы-
ражѳніемъ и продажей товара нѣтж тождества. Продавать 
можно только то, что с у щ е с т в у е т » внѣ человѣческой личности 
H относится к ъ области внѣншяго міра. Можно продавать плоды 
человѣчѳскаго труда, поскольку они являются вещами, самый 
же т р у д » , к а к » рабочую силу, нлн энергію, можно лишь от-
давать в ъ нользованіо. „ П р о д а в а я " свою рабочую силу, рабо-
чій вступаѳтъ въ договоръ, по которому о н » обязывается въ 
теченіе опредѣленнаго времени проявлять свою рабочую энер-

гію в ъ и н т е р е с а х » другого согласно условіям», установлен-
ным» в ъ договор« , т. е . принимает» на себя обязательство 
выполнить нзвѣстныя дѣйствія в ъ пользу своего контрагента. 

Т а к и м » образом», купля-продажа рабочей силы - сводится 
к ъ найму носителей этой силы тѣмн, которые нуждаются в ъ 
ея у с л у г а х » . 

Лица, прѳдлагающія в ъ наймы свою рабочую силу, явля-
ются представителями предложены труда; a т ѣ , которые нуж-
даются в ъ пой,—представителями спроса па трудs. 

Р ы н к о м » труда называется или определенное мѣсго , г д ѣ 
сосредоточиваются прѳдложѳпія н спрос» на т р у д » , нлн в » 
болѣе широком» смысл«, совокупность пунктов» , в » к о т о р ы х » 
производится н а е м » рабочей силы. 

О р а з м ѣ р а х ъ современна«) рынка труда можно судить 
но тому, что в ъ Германін, напр. , ж и в у т » наемным» тру-
д о м » болѣе 15 милл. человЬкь, годовой заработок» к о т о р ы х » , 
по самому скромному разечету, составляет» о т » 5 до 1 0 мил-
ліардовъ марок». Эти числа д а ю т » представленіѳ о годовом» 
оборот« товара „трудъ" в ъ Германін. Значопіо и х » выступает» 
особенно ярко при сравненін с ъ данными о б » оборотах» 
т о в а р о в » : годовое потреблепіо х л ѣ б о в ъ в с ѣ х ъ сортов» к а к ъ 
мѣстпаго нропсхождепія, т а к » и привозных» составляет» 
в » Гермапіп всего 2 — 3 мнлліарда м а р о к » ; продукты металлур-
гической промышленности оц«ниваются в ь I 1 / . мнлліарда н 
т. д. * ) . 

В » Россійской пмперін по переписи 1 8 9 7 г . насчитывает-
ся рабочих» в ъ горной и р а з л и ч н ы х » ф о р м а х » обрабатыва-
ющей промышленности, на ж е л « з н ы х » д о р о г а х » іі д р у г и х » 
п у т я х » сообіцопій II сношѳпій, а также р а б о ч и х » строитель-
н ы х » и в » т о р г о в ы х » преднріятіях» • болѣе 3 , 2 милл. ; въ 
землодѣлін, жішотноводств«, л « с о в о д с т в « и Л « С І І Ы Х » промы-
с л а х » H прочих» в и д а х » сельскаго хозяйства, а также в ь ры-
болове™« H о х о т « — 2 , 7 мнлл. ; поденщиков» и ч е р н о р а б о ч и х » — 
с в ы ш е 1 мнлл. и прислуги р а з н ы х » катеторій—2,1 мнлл. **) . 

' ) I . I a s t r o w . S o c i a l p o l i l i k u. U c n v a l t i m g s w i s s e n s c h a f t . I . 190i'. Стр. 5 8 . 
•*) ІІоршіл и с с о б щ а я перепись н з с е л е п і я Poccit lcicoli і ш п с р і и . Ч и с л с п -

иость и состаіп, р а б о ч и х ! пъ Р о с с і и . І 9 0 В г. 



Такимъ образомъ, въ Россіи болѣе 9 милл. чоловѣкъ „про-
д а ю т , " свою рабочую силу. Е с л и принять среднюю заработ-
ную плату на своемъ содержаніи, считая мужчинъ и жешщшъ 
и ' п о д-Іілап различін въ возрастѣ , 100—120 рублей въ годъ, 
то годовой оборота русскаго рынка труда опредѣлится отъ 
9 0 0 милл. до 1 милліарда рублей. • / м ^ Л ( ^ М 

Рьшокъ труда остается до настоііщаго времени почти со-
вершенно неорганизованным'!,. Поиски работы зачастую про-
изводятся самымъ иріімнтнвнымъ образомъ, путемъ нредложе-
нія своихъ услугъ отдѣлышмн лицами, ищущими запятіи. 
Иногда такія лица сами о б х о д я т мѣста, гдѣ но ихъ разече-
тамъ чожѳтъ оказаться потребность въ ихъ у с л у г а х ъ ; въ дру-
гих?, случаяхъ они пользуются номощыо своихъ товарищей, 
родственников?,, знакомыхъ, особыхъ посредников?, („факто-
ровъ") , которые с о о б щ а ю т нмъ о требованіяхъ на трудъ и 
рекомендуют, пхъ шшнмателямъ. 

Слѣдующую стадію въ органнзаціи отношений между енро-
сомъ и предложеніемъ труда с о с т а в л я ю т частныя посреднн-
ческія конторы, который исполняют, свои фуіікцін з а извѣст-

• иую плату, большею частью, съ той и другой стороны. Uco-
бепно широкое развнтіе учреждепія нодобнаго рода получили 
во Франціи. Злоуиотреблепія н эксплоатація, съ которыми не-
редко связывается посредническая дѣителыюсть частпыхъ кон-
тор?,, вызвали попытки организовать посредничество между 
ищущими труда и нанимателями на иныхъ началах?.. В ъ па-
стоящее время это дѣло все болѣе и болѣо переходить въ 
вѣдѣніе о.бществешшхъ (городских?,) управлении профессш-
налыіыхъ союзов?, и государства. В ъ то же время но отно-
шение къ частным?, конторами принимаются мѣры, направлен-
ный къ упорядочение ихъ дѣятелі.ностп. 

По данным?» прусскаго министерства торговли и нромыш-
леппостн въ Ируссін на 1 января 1 9 0 3 г. существовало 
общественных?, носредничѳсісихъ конторъ. Результаты деятель-
ности этихъ учрежденій выразились въ 1 9 0 2 г. въ слѣдующихъ 
данныхъ: ищущих?, работы обратилось 4 9 8 6 7 4 , иредложешй 
работы сдѣлаио было 2 9 4 3 9 1 ; предоставлены были запятія въ 
2 2 1 2 6 3 случаяхъ. В ъ Австріи въ 1 9 0 3 г. насчитывалось 6 го-
родскихъ иосредническихъ конторъ; въ Бельгіи въ томъ же 

году существовало 5 городских?, конторъ и 5 конторъ, п о л у -
чавшихъ субсидіи отъ городских?, управленій. Бо Франціи з а -
конъ 1 4 марта 1 9 0 4 г . обязалъ общины съ числом?, жителей" 
болѣо 10000 нмѣть общинный посреднически копторы. 

Гораздо моньшее развитіе получили пока государстпоппыя 
конторы Ііо посредничеству между продложеніемъ и спросом* н а 
трудъ. Иачшіпнія этого рода сдѣланы въ нѣкоторыхъ капто-
нахъ ІПвейцаріи и в ъ СоедийѲнныхъ ІИтатахъ Сѣверной А м е -
рики *) . 

В о Фршщіи посредничество меасду спросом?, н продложе-
піемъ труда организуется такъ называемыми биржами труда. 
Это—номѣщенія для дѣловыхъ и обществеішыхъ собрапій ра-
бочпхъ союзовъ, находящіяся под?, высшим?, надзором?, город-
ских?, совѣтовъ il управляемый выборными комиссіями отъ 
рабочихъ союзовъ. При биржах?, труда с у щ е с т в у ю т иосрѳд-
нпческія конторы но нрінсканію работы. Первая биржа труда 
была открыта вт, ІІарижѣ въ 1887 г. Въ иослѣдніе годы во 
Францін число таких?, учреждеиій и составь ихъ быстра 
увеличиваются ** ) . 

Г о д ы . 
Ч и с л о Спржт 

т р у д я . 

Ч и с л о п р и м ы к а в -

ши.чъ к ъ и пмъ 

с о ю з о в ъ . 

1 Ч и с л о ч л с и о в ъ , 
ВХОДШШШХЪ в ъ 

с о с т а в ь пос.тЬд-

ВІІХЪ. 

1 9 0 0 6 5 1 3 5 0 2 3 9 , 4 4 9 
1901 75 1 6 3 0 2 7 6 , 8 3 7 
1902 8 6 2 0 5 4 4 4 6 , 3 6 8 

•) V a n d e r H o r g l i t . S o c i a l p o l i t i k , с т р . 1 1 6 и с л ѣ д . 

* * ) A r b e i t s n a c h w e i s u n d A r b e i t s b ö r s e n . С т . I ' . А д л е р а в ъ H a n d w o x t . 
d . S t a a t s w i s s . Т а к ж е у в а в ъ - д е р ъ Б о р г т а . 



4 1 . З н а ч е н і е р ы н н а . 

Для того чтобы оцѣнить значеніе рынка, нредставимъ себѣ 
всѣ отдѣльпые рынки, разбросанные по тѳрриторіи, какъ одно 
цѣлоѳ, объединяющее в с ѣ сдѣлки по куплѣ-иродажѣ , совер-
гаающіяся въ странѣ . Это цѣлое представится намъ, какъ 
одинъ гпгантскій рынокъ, па которомъ производится покупка 
и продажа товаровъ, ц ѣ ш ш х ъ бумагь, векселей, в а л ю т ! и 
труда. Такой рынокъ былъ бы центромъ хозяйственной жизни 
страны, къ которому сходились бы всѣ нити хозяйственной 
дѣятельности, и отъ котораго всѣ нити исходили бы. 

При помощи илатежно-мѣнового аппарата опъ былъ бы 
соедииенъ, съ одной стороны, съ областью производства, а 
съ другой—потребленія. Хозяйственный блага, проходя въ 
области производства путь, предначертанный имъ обществен-
н ы м ! раздѣленіѳмъ труда и единством! иронзводственнаго 
процесса, передвигались бы изъ одпого хозяйства въ другое, 
появляясь каждый разъ на центральном! рыпкѣ въ в и д ! сы-
рыхъ матеріаловъ, полуфабрикатов! и орудій производства. 
Затѣмъ, з а в е р ш и в ! свое движеніевъ области производства, они 
переходили бы въ область иотреблепія тѣмъ же путемъ: по-
явившись на р ы и к ! в ъ к а ч е с т в ! г о т о в ы х ! продуктовъ, при-
г о д н ы х ! для нѳпосредствепнаго удовлстворепіи челов!чоскихъ 
потребностей. Этимъ, однако, фуикцін цептралі,паго рынка 
не исчерпывались бы. 

IIa томъ же рынкѣ происходила бы не только купля-про-
дажа товаровъ, но при помощи продажи н покупки цѣнныхъ 
бумагь совершалось бы передвижѳшѳ капиталов! . Каналы, 
чѳрезъ которые деньги выходить изъ резервуаровъ—банковъ. 
г д ! о н ! о б р а з у ю т денежный массы, именуемый денежными 
капиталами, проходили бы черезъ центральный рынокъ, по-
тому что ищущіе капиталов! сбывали бы на рыпкѣ орудія 
кредита въ в и д ! акцій и облнгацій, а т ! , которые готовы 
предоставить свои денежный средства в ъ расноряжеиів другихъ, 
покупали бы на томъ же рынкѣ соотвѣтствующіе кредитные 
документы. 

Н а центральном! рынкѣ совершались бы также сдѣлки но 

найму рабочей силы: прѳдложѳніе труда и спросъ на него 
также сосредоточивались бы въ этомъ ф о к у с ! , нзъ котораго 
трудовая энергія развивалась бы по с т р а н ! . 

ІГаконецъ, центральный рынокъ служилъ бы свнзующн.чъ 
звѳномъ отечоствешіаго оборота съ международным!: на нѳмъ 
пріобр!талнсь бы средства платежа ио обязательствам! передъ 
иностранными кредиторами (векселя и иностранный валюты), 
и производился бы учотъ обязательств! иностранных! Д О Л Ж -

Н И К О В ! (продажа т р а т т ) . 
Центральный рынокъ игралъ бы роль сердца въ жпвомъ 

организм! . Іѵакъ сердце, пропуская черезъ себя кровь, своими 
ритмическими двяженіями р е г у л и р у е т жизнедѣятелыюсть орга-
низма, такъ и рынокъ, какъ узловой центръ мЬнового оборота, 
регулировал! бы хозяйственную дѣятельность всей страны. 
Е с л и по сердечиымъ двнженіямъ судятъ о т е м и ! жизнеинаго 
процесса, совершающагося въ организм! , то но настроенно 
рынка можно судить о т е м п ! хоояйствеппаго процесса въ 
с т р а н ! : вялый, неоживленный рынокъ служить признаком! 
вялости м!нового оборота-слабаго движенія ц!нпостей, отъ 
котораго завнснтъ темнъ хозяйственной деятельности; н на-
оборот!. 

Всо сказанное выше о центральном! р ы и к ! , который мы 
представили с е б ! , чтобы ясиѣе изобразить роль рынка въ хо-
зяйственной жизни страны, ц!лпкомъ относится къ гЬмъ без-
численнымъ рынкамъ, которые с у щ е с т в у ю т ! въ д!йетвптель-
І І О С Т І І . Нѣкоторыо нзъ нихъ, напр., крупный биржи, фондовый 
и товарный, н на самомъ д ! л ! имѣютъ центральное значеіііѳ. 

• Другіе рынки носятъ б о л ! е или менѣе м!стнын х а р а к т е р ! , 
являясь центрами только для извѣстныхъ райоповъ. Однако, 
въ наше время, при высокомъ развнтіи средствъ сообщеиія и 
сношеній (телеграф! , телефонъ), даже мѣстіше пеболыйіо 
рынки связаны съ крупными центральными рыпками н на-
ходятся подъ непосредственным! ихъ вліяпіѳмъ. Единство 
рынка въ с т р а н ! , можно сказать, съ каждымъ днѳмъ прибли-
жается къ осущѳствленію; а въ извѣстпыхъ предѣлахъ, какъ 
ужо указывалось выше, осуществляется даже единство между-
народна™ или такъ называема™ мірового рынка. 

Пульсъ хозяйственной деятельности страны все б о л ! е н 



болѣе бьется въ уписонъ съ пульсом® центральна™ органа хо-
зяйственной жпзпи—централизованного рынка. Это не физиче-
ская цѳптралнзація, а психическая. Рыночный сдѣлкн могутъ 
производиться въ безконечном® числѣ пунктов®, разбросан-
ных® по территоріи страны, по благодаря тому, что психиче-
ское обіценіѳ людей быстро охватывает® теперь обширный 
сферы, tic* эти разбросанные рынки составляют® как® бы 
одно цѣлое, пульсирующее в® одном® темп*. 

Вмѣстѣ съ тѣмъ платежпо-мѣновой аппарат®, без® помощи 
котораго въ настоящее время не может® осуществиться, за 
рѣдкими одолжепіямн, ни одна сдѣлка, представляется гигант-
ским® механизмом®, который своим® дѣйствіемъ подает® цен-
ности на рынок® и отводит® ихъ съ рынка. 

Г Л А В А Ш Е С Т А Я . 

Хозяйство. 
4 2 . В и д ы х о з я й с т в ъ . 

Хозяйства бывают® двух® видов®, смотря но тому, пред- А 
ставляют® ли они органнзацію нотребленія хозяйственных® 
благъ или ихъ производства въ широком® смысл* этого слова, 
т. о. включая сюда перевозку товаровъ н торговлю. При 
отд*леіііи производства и потреблены (§ 8 ) и широком® раз-
виты общественна™ разд*лопія труда ($ 6 ) какъ потребитель-
ный, такъ и производственный хозяйства связаны съ рынком®. 
При указанных® условінх® хозяйственный блага въ форм* 
товаровъ проходят® через® рынок® нрн каждом® своем® нерѳ-
движѳпіи, так® что каждое хозяйство, къ какому бы типу 
опо пн принадлежало, так® или иначе связано с® рынком®. 
Потребительный хозяйства пріобрѣтаютъ необходимые предметы 
потреблепія путемъ покупки нхъ на р ы н к * . Что же касается 
хозяйств® ироизводствеппаго типа, то они связаны съ рынком® 
двойной связью: имъ приходится покупать орудія производ-
ства, сырые матеріалы и другіе предметы, требуемые производ-
ственным® процессом®, и, с® другой стороны, продавать про-
дукты производства. 

В® зависимости от® того, насколько широко проведено в® 
данной стран* или въ той или в® другой ея части отдѣленіѳ 
производства от® потреблены н общественное раздѣленіѳ тру-
да, связь о т д ѣ л ы ш х ъ хозяйств® с® рынком® бывает® болѣе 
или менѣе тѣсной. Иапримѣръ, въ крестьянском® хозяйств* 
иногда довольно значительная часть продуктов® потребляется 



самими же производителями, не поступая въ продажу. Такое 
хозяйство сравнительно мало продает® и мало покупает®. ІІо 
громадное большинство хозяйств® въ современных® промыш-
лѳішо-развитых® странах® не может® обходиться въ той или 
другой степени без® покупок® и продаж®, т. о. безъ помощи 
рынка; поэтому зависимость хозяйства отъ рынка составляет®! 
одну нзъ. характерпѣйпшхъ особенностей существуюіцаго эко-
иомнческаго строя. 

Связь производственна™ хозяйства съ рынком®, посколь-
ку она выражается въ том®, что производство разсчнтано на 
продажу, дѣлаетъ хозяйство предпріятіем» (см. выше § 8) . 

4 3 , В и д ы п р е д п р і я т і й . 

Предпрінтія различаются прежде всего по роду деятель-
ности, которой они служат®. Съ этой точки зрѣиія выделяют-
ся слѣдуіошія главный группы. 

/ Предпріятія добывающей, обрабатывающей и перевозоч-
ной промышленности объединены тѣмъ признаком®, что цѣль 
ихъ заключается в® производств* тѣхъ пли других® дѣйствій 
над® матеріей пли силами природы. В ъ земледѣлін почва 
подвергается обработкѣ, производится носѣяъ, собирается 
жатва; въ горной промышленности извлекается нзъ нѣдръ 
земли руда, добывается и обрабатывается металл®; въ обраба-
тывающей промышленности изъ сырых® матеріаловъ изготов-
ляются орудія производства, машины и готовые продукты, год-
ные для непосредственна™ потреблепія; наконец®, перевозочная 
промышленность занимается механическим® поредвиженіем® 
вещей. 

! ІІреднріятія, относшціяся къ перечисленным® видам® хо 
зяйствоішой дѣятелыюсти, называются промышленными. 

Ко второй групп* должны быть отнесены преднріятія, 
предназначенный служить торговой дѣятелыюсти. Торговля 
имѣетъ дѣло с® готовыми продуктами, полуфабрикатами, сы-
рыми матеріалами и недвнжимостями. Под® торговлей разумѣет-
ся такая дѣятелыюсть, которая нрн помощи продажи или по-
купки и продажи содѣйствует® двнженію товаров® въ мѣно-

вом® оборот*. Торговец® но подвергает® вещи никаким® ме-
ханическим® дѣйствіямъ; онъ только совершает® по отноніе-
нію къ ним® сдѣлки, и если іюсл*дствіем® нхъ и является 
очень часто механическое нородвнженіе вещей, то все же оно 
не составляет® необходима™ слѣдствія торговых® операній. 
Нт. т * х ъ же случаях®, когда механическое передвнженіе вещей 
H наступает® въ связи съ торговой сдѣлкой, оно во всяком® 
случаѣ составляет® предмет® особой отрасли промышленности, 
именно перевозочной. Е с л и купец® купил® товар® за грани-
цей для того, чтобы продать его в ь Россіи, то, конечно, куп-
ленный товар® должен® неизб*жно подвергнуться перевозк*, 
но это д * л о особых® предпріятій,—желѣзнодорожныхъ, паро-
ходных® H пр. ІІеревозочныя преднріятія исполняют® пору-
чепія торговых®, но тѣмъ не менѣе имѣютъ самостоятельное 
от® них® иазпаченіѳ. 

Къ особой групп* должны быть отнесены нреднріятіл по 
организацііі кредита и оказанію посреднических® услуг® въ 
связи съ торгово-промышленной дѣятелыіостыо. ІІродпріятія 
этой категоріи обозначаются общим® названіемъ коммерческих»; 
сюда относятся банки, банкнрскія конторы н другія креднт-
ныя учрѳжденія, страховки общества, посредническая конторы 
и проч. 

Коммерческія предпріятія не занимаются производством®; 
что жо касается торговли, то в ь сферу нхъ деятельности вхо-
дить только нѣкоторые виды торговой д*ятельностн, именно 
торговля денежными н денежно-кредитными знаками н кре-
дитными документами. 

4 4 . С о с т а в ь п р е д п р і я т і я . 

В ъ состав® предиріятін входят® элементы—имуществен-
ный я личный. Под® первым® разумѣется вся совокупность 
денежных® и кредитных® цѣішостей п хозяйственных® благ®, 
необходимых® для ведѳнія дѣла; иод® вторым®—личное участіе 
в ъ д ѣ л * духовными H физическими способностями, требуемое 
отъ его участников®. 

Имущественный элемент® иредиріятія составляет® его ка-



numa.li. Поскольку капитал ь состоит» изъ д е н е г » и кредитных» 
цѣнностеіі, о н » носит» пазвапіо денежного. Е г о составляют» 

/ )денежные и денежно-кредитные знаки, цѣшгмя бумаги, век-
селя H другіе легко реализуемые кредитные документы. Это 
тот» фонд», которым» располагает» прѳдпріятіе для совериіе-
нія сдѣлокъ н а наличный и нокрытія с в о и х » д е н е ж н ы х » обя-
з а т е л ь с т в » . Что к » денежному капиталу слѣдуетъ причислять 
кредитные документы, вполнѣ понятно, потому что при помощи 
учета векселя или продажи или залога облнгаціи можно по-
лучить деньги. ІІо возможно ли также причислять къ капиталу 
и кредит», которым» располагает» проднріятіе, т. е. имею-
щ у ю с я у него возможность получать с » рынка товары, но 
уплачивая з а н и х » деньги при совершепін сдѣлки? Предпри-
ниматель, пользующійся кредитом», может» вести дѣло с » 
меньшим» денежным» капиталом», чѣмъ тот», у которого нѣтъ 
кредита. Покупая в » кредит» сырой матеріаль, фабриканта 
может» расплатиться з а него изъ выручки о т » продажи товара; 
между тѣмъ при необходимости платить з а сырой матеріалъ 
наличными о н » должен» б ы л » бы имѣть в ъ с в о е м » распорн-
жаніи соответствующую сумму д е н е г » раньше, чѣмъ т о в а р » 
произведен» . Сокращая сумму денежного капитала, требуема го 
для водеиія предпріятія, кредитъ с а м » но собѣ не составляет» 
денежного капитала. ' 

В ъ промышленных» предпріятіях» въ с о с т а в » капитала 
в х о д я т » также в с ѣ предметы, б е з » наличности к о т о р ы х » но 
может» происходить п р о ц е с с » производства. Это — земельная 
площадь, на которой расположено нредпріятіе, или которой 
оно пользуется для с в о и х » цѣлей (напр. , поля для носѣва 
с в е к л ы при с а х а р н ы х » з а в о д а х » ) ; -бтроенія, в » к о т о р ы х » про-
исходит» производство, хранится имущество нредпріятія, по-
мещаются рабочіе и служаіціѳ н т. д . ; ''сырой матеріалъ для 
производства н т а к » называемые полуфабрикаты и разныя вспо-
могательный в е щ е с т в а (смазочныя масла, осветительные мате-
ріалы н т . п . ) ; наконец»,^орудія производства н машины/ 

Предметы перечисленных» категорій составляют» произ-
водственныхіі' капиталъ. К а к ъ видно изъ приведеннаго перо-
чнслѳнія, производство понимается з д е с ь въ широком» с м ы с л « . 
К ъ производственному капиталу причисляются не только иред-

меты, непосредственно участвующіо въ производственном» 
п р о ц е с с « , но и такіе, которые составляют» только необходи-
мое условіе производства, напр. , земля, на которой построена 
фабрика. 

Н а к о н е ц » , къ капиталу промышленных» предпріятій дол-
жны быть причислены также и готовые продукты, или товары, 
е щ е не проданные и поэтому входящіо в ъ с о с т а в ь имущества 
нредпріятін. 

И т а к » , капитал» п р о м ы ш л е н н ы х » предпріятій состоит» изъ 
трехъ частей: деножиаго нлн, в « р н « е , депежио-креднтнаго ка-
питала,1^пронзвоцствеішаго и товарпаго. Что касается торге 
в ы х ъ il коммерческих» предпріятій, то и х » имущественную 
основу составляет», г л а в н ы м » образом», денежный капитал». 
В » т о р г о в ы х » ироднріятіях» и г р а е т » еще довольно значитель-
ную роль недвижимость и» вид« строеній под» складами, ма-
газинами и проч. В » коммерческих» же предпріитіяхъ н этот» 
вид» капитала н м « е т » в » количественном» отношепін вто-
ростепенное значеніо но сравнопію с ь денежным» каин-
талом». 

Р а з у м ѣ е т с я , всякое нреднріятіѳ, к » какому бы виду оно 
нн принадлежало, может» обладать разнообразным» имуще-
ством» помимо того капитала, которым» оно должно обла-
дать по условіямъ дѣла. ІѵромЬ того, и» зависимости о т » 
размѣра предпріятія и способа его ведѳнія капиталы, служа-
щіе для достиженія о д н ѣ х » н т ѣ х » же т е х н и ч е с к и х » цѣлей, 
м о г у т » имѣть различный с о с т а в » (напр., ремесленное сапож-
ное завѳденіе н (фабрика механнческаго производства обувн). 
Иакопоцъ, нѣкоторыя продпрілтія, требуя для своего у с п ѣ х а 
наличности круппаго имущества, к а к » гарантін и х » прочности, 
въ то же время не стѣсиены в » отношенін формы этого иму-
щества. Таковы, напр. , страховыя общества, вкладывающія 
нер«дко значительную часть с в о и х » капиталов» в » недвижи-
мость. 

К а п и т а л » предпріятія, к а к о в » бы ни б ы л » его с о с т а в » , 
может» быть в ы р а ж е н » в » денежной сумм«, которая и пред-
ставляет» собою имущественный элемент» нреднріятія. 

Независимо о т » своей вещественной формы, капиталь 
разд«ляется на основной и оборотный. Это дѣленіе основыва-



ется на довольно шаткомъ п р и з н а к ! , именно б ы с т р о т ! оборота 
предметовъ, в х о д я щ и х ! в ъ с о с т а в ь капитала. Одни нзъ нихъ 
допускаютъ только однократное пользованіе, другіе—много-
кратное. Сырымъ матѳріаломъ можно воспользоваться для 
производства в е щ и только одшіъ р а з ъ : нзъ одной н той же 
пряжи нельзя два раза соткать ткань; уголь можетъ гореть 
только одипъ разъ и т. д . ; одну н ту же сумму денегъ также 
нельзя израсходовать два раза. Предметы подобна™ рода от-
носятся к ъ оборотному капиталу. Н а п р о т и в ! , строѳнія, машины, 
ii т. п. изнашиваются постепенно, с л у ж а цѣлому ряду произ-
в о д с т в е н н ы х ! п р о ц е с с о в ! . Т а к і е иродмоты с о с т а в л я ю т ! основ-
ной капиталь. 

Личный элѳментъ прѳднріятія заключается въ д е я т е л ь -
ности т ѣ х ъ людей, б е з ъ участія которыхъ нреднріятіѳ не мо-
жетъ фушсціопнровать. / 

Вч. с о с т а в ь личнаго элемента нрѳдиріятія входить прежде 
всего трудъ. Это деятельность у ч а с т н и к о в ! нредиріятія, выра-
жающаяся в ъ з а т р а т ! ими с в о н х ъ умственных! , и физическпхъ 
силъ. 

Х о т я всякій трудъ, въ к а ч е с т в ! целесообразной деятель-
ности, обусловливается нанряжѳніемъ какъ физическпхъ, такъ 
II у м с т в е н н ы х ! силъ, т ! м ъ не м ѳ н ! е в ъ одннхь с л у ч а я х ! 
п р е о б л а д а е т ! первый элемеитъ, а въ д р у г и х ъ — в т о р о й ; поэтому 
можно различать трудъ фнзііческій. или механическій, н умствен-
ный, смотря но тому, п р е о б л а д а е т ! ли вч. даппомъ случаѣ 
работа м у с к у л о в ъ или ума. Точпой границы между этими двумя 
видами труда нельзя провести, хотя пхъ особенности высту-
п а ю т ! совершенно ясно п в ъ теорін, и на п р а к т и к ! . 

В ъ области фнзнческаго или механнческаго труда с л е д у е т ъ 
различать отдельные виды трудовой деятельности соответствен-
но роли, которую играетъ предварительная подготовка къ ннмъ. 
Одни виды труда обусловлены почти исключительно и з в е с т н ы м ! 
ф и з и ч е с к и м ! разшітіемъ субъекта , д о с т и г а е м ы м ! безъ помощи 
какихъ-либо и с к у с с т в е н н ы х ! нріемовъ в о з д ! й с т в і я н а физи-
ческая II умстиенныя силы ч е л о в е к а ; другіе , н а п р о т и в ! , тре-
буютъ отъ рабочаго болѣе или м е н е е значительна™ умѣнія и 
сноровки, с о с т а в л я ю щ и х ! р е з у л ь т а т ! предварительна™ об-
учѳнія. В ъ первомъ случаѣ трудъ называется нрошымъ, во вто-

р о м ъ — к в а л и ф и ц и р о в а н н ы м * . Н а п р . , трудъ носильщика кирпи-
чей относится къ первой катогорін, а трудъ машиниста—ко вто-
рой. 

Т р у д ъ является важігіійшнмъ факторомъ хозяйственной 
деятельности ч е л о в е к а н а в с ! х ъ с т у п е н я х ! исторіи. При с а -
момъ примитивном! с т р о ! жизни чѳловекъ не можетъ удо-
влетворять свонхъ потребностей безъ прпложенія труда, и чѣмъ 
шире и разнообразнее становятся его запросы, т! .мъ больше ему 
приходится для нхъ удовлетворенія пользоваться трудовой 
эпергіей своей и д р у г и х ъ людей. При с о в р е м е н н о м ! строе 
жизни хозяйственная деятельность человечества требуетъ гро-
мадной затраты труда, и притомъ в с ѣ х ъ его видовъ какъ ме-
ханнческаго, такъ II умственна™, к а к ъ простого, такъ и ква-
лифицированна™. 

При современной органнзацін хозяйственной деятельности 
трудъ, употребляемый въ нродпрінтін, относится къ тремъ 
видамъ. 

' К ъ первому с л е д у е т ъ отнести трудъ, направленный на 
составлопіе плана и оргаіпізацію продпріятія. Содѳржаніе 
труда этой катѳгоріи заключается в ъ выяспепін н взвѣнпі-
ванін т е х н и ч е с к и х ! п э к о н о м и ч е с к и х ! условій, отъ ко-
торыхъ м о г у т , з а в и с е т ь направленіо, размеры н способы 
предпринимаемой деятельности; такова, н а п р и м е р ! , работа 
техника, которому поручено составить нлапъ завода, или 
архитектора, составляющаго нлапъ постройки, намѣчающаго 
родъ и свойства матѳріаловъ п т. д . Отъ органішціоішой ра-
боты слѣдуетъ отличать трудъ по техническому и коммерче-
скому руководству дѣломъ. Е г о задача заключается въ томъ, 
чтобы в ъ п р е д е л а х ! , памеченныхъ организаціоннымъ плапомъ, 
принимать мѣры къ тому, чтобы ц ! л ь предиріятін была до-
стигаема; таковы функціи директора фабрики, управляющаго 
югішіемъ или з а в е д у ю щ а г о т о р г о в ы м ! дѣломъ. Паконецъ, къ 
третьему виду относится трудъ исполнительный, заключающій-
ся в ъ нростомъ выполііеніи поставленной задачи; это трудъ 
рабочаго, приказчика, надсмотрщика, сторожа и up. 

В ъ зависимости отъ рода н р а з м е р о в ! предиріятія ішгЬ-
' няются виды применяема™ в ъ пемъ труда и х а р а к т е р ! труда: 

в ъ предѣлахъ каждаго вида в ъ одпихъ предпріятіяхъ нреобла-



даетъ трудъ простой, в ъ другихъ квалифицированный и т. д. 
Личный элемента нредпріятія но исчерпывается, однако, 

трудомъ. Цредпріятіе п р е д п о л а г а е т предпринимателя. Какія 
же функцін онъ и с п о л н я е т ? Е с л и не только руководство 
дѣломъ, но и самая организаціл его в х о д я т въ область 
дѣятельности, выполняемой представителями труда, то но 
является ли и предприниматель не болѣѳ, какъ однимъ изъ 
представителей труда? Н е слѣдуѳтъ ли отнести его фупкціи 
къ первому изъ видовъ трудовой дѣятелыюсти, отмѣченныхъ 
выше? Конечно, функціи предпринимателя всего ближе под-
х о д я т , къ дѣятельности составителя плана и организатора 
прѳдпріятія; H на практик* предприниматель очень часто и 
в ы с т у п а е т въ этой роли; тѣмъ не менѣе нельзя признать, 
чтобы именно эта дѣятелыюсть характеризовала его, какъ 
предпринимателя. Первоначальная оргапизація нредпріятія не-
рѣдко выполняется лицами, не являющимися предпринимате-
лями. а иногда даже шшціатнва самаго дѣла не принадлежит 
тому, кто является предпринимателей.. Въ тѣхъ случаяхъ, 
когда нредпріятіе п е р е х о д и т въ готовомъ в и д * къ другому 
владѣльцу, послѣдній, если онъ даже не с т а н е т нснолпять 
шікакпхъ обязанностей по техническому или коммерческому 
руководству дѣломъ, все-таки б у д е т преднршшматёдемъ, хотя 
ему H не принадлежала иниціатива иредпріятія, переиіѳдшаго 
къ нему уже въ нолпомъ ходу. Нельзя также считатыіризпа-
комъ предпринимателя принадлежность ему капитала, потому 
что нерѣдко предприниматель пользуется чужимъ кашіта-
ломъ,. 

П р е д п р и н и м а т е л ь несетг рискъ предпрітпін, н э т и м ъ о н ъ 
отличается отъ в с ѣ х ъ остальныхъ участшнсовъ дѣла. Лица, 
служащія но найму, п о л у ч а ю т вознагражденіе, обусловлешюе 
въ договор*, владѣлецъ капитала получаѳтт, выговоренный % . 
Служащіе и к а п и т а л и с т , ссудившій нредпріятіе каішталомъ, 
имѣютъ право требовать о т предпринимателя причитающихся 
нмъ суммъ независимо отъ того, какова прибыль предиріитія, 
и п р и н о с и т ли нослѣднеѳ вообще какую-нибудь прибыль. В ъ 
нѣкоторыхъ случаяхъ служащіѳ привлекаются къ участію въ 
щшбыляхъ предпріятія, но обыкновенно это не болѣѳ , какъ 

условная прибавка къ основному вознаграждение, которое 
не з а в и с и т о т степени успѣшпости дѣла. 

Предпринимателю, какъ несущему рискъ предпріятія, при-
н а д л е ж и т H высшее руководство дѣломъ, т. е. его направле-
ніе и окончательное рѣшеніе нрипципіалыіыхъ вонросовъ но 
его веденію. Опт, п р е д с т а в л я е т высшую власть въ иредиріятін 
и поэтому ни нередъ какою другою властью не отвѣтствѳиъ 
за дѣйствіи, предпринимаемый въ интересах!, дѣла; разумѣотси, 
поскольку эти дѣйстпія по нротиворіічатъ закону. 

Предііріншмательскія функціп соединимы съ другими 
функціямн H обязанностями въ нреднріятіи: предприниматель 
можетт, быть не только капиталистом!., по и рабочим?,. Е с л и 
рискъ несутъ в с * участники предиріятія, то в с ѣ они въ сово-
купности и будутъ коллѳктишіымъ предпршшмателемъ; нмѣстѣ 
с?, тѣмъ они б у д у т и хозяевами нредпріятія. 

4 5 . Ф о р м ы п р е д п р і я т і й . 

Предпріятія раздѣляютсн но форм* на общѳствешю-госу-
даротвѳиныя и частный, въ зависимости отъ того, кто является 
носителе.мъ предпринимательских?, фуикцій —государство или 
общественный союзъ, съ одной стороны, или частный л и ц а — 
съ другой. 

В ъ настоящее время пользуются нреобладаніемъ частныя 
нрѳднріятія, по иа-ряду съ этимъ и обіцоствеішо-государствен-
иыя занимают, вішгое мѣсто. Цѣлып рядъ обширных?, отрас-
лей промышленной дѣятелыіостн находится по многпхъ стра-
пахъ отчасти или цѣликомъ въ рукахъ государства и обіце-
ствепиыхъ союзовъ, главнымъ образом?,, городскнхъ управ-
леній. Таковы, напр., желѣзныя дороги, почта, телеграфъ, 
производство и продажа спирта и вина, ііграюіція крупную 
роль въ государствеішомъ хозяйств*; коішо-желѣзпыя дороги, 
трамваи, водопроводе, газовое и электрическое освѣщѳніе, 
являющіеся во многпхъ городахъ городскими нреднріятіями. 

Для нояснеиія важнаго значенія обіцоствопно-государствоп-
І І Ы Х Ъ прѳдпріятій достаточно привести нѣкоторыя данныя, ка-
сающіяся нашего бюджета. Валовой доходъ отъ казенныхъ 



желѣзныхъ дорог® составил® въ 1906 г. болѣѳ 4 9 1 мнлл. руб-
лей; казенная вшшая опѳрація принесла к а з н * 6 9 7 милл. руб.; 
почта—45 мнлл. руб.; телеграф® и телефон®—28 милл. руб. 
и т. д. В ъ общем® ирѳдпріятія, составляющія монополіи госу-
дарства, или такъ называемый правительственный регаліи, 

% принесли въ Ш Б ^ J J J ^ M H . Кро.мѣ того, отъ прѳдпрі-
•ч ятій,-не составляющих® мононоліитоеударства, и отъ участія 

въ частных® иредпріятіяхъ казпа получила 6 0 0 милл. рублей. 
Область общественно-государственных® прѳднріятій нмѣетъ 

тѳнденцію расширяться. Въ особенности это можно сказать о го-
родских® предпріятіяхъ: успѣхитакъ называемой мушщинализа-
ціи въ нослѣднеѳ время весьма значительны. Тѣмъ не мѳнѣѳ об-
щественно-государственная форма нреднріятія пригодна не для 
всякаго нромышлешю-торговаго или коммерческаго дѣла. Ни 
государство, ни общественный союз® не приноровлены для 
дѣятелыюстн, требующей большой движимости или сопряжен-
ной съ значнтельпымъ риском®. Предвидѣть и попользовать 
колебанія рыночных® цѣнъ, быстро улавливать нерем-Ішчнвоѳ 
настроеніе рынка, своевременно распознавать нанравленіе 
спроса—все это мало подходит® къ органам® управленія, но 
отличающимся необходимой для этого гибкостью и обыкновенно 
но обладающим® подходящим® личным® составом®. Деятель-
ность всякаго административна™ органа регулируется уста-
вом® и правилами, и поэтому по необходимости болѣѳ или 
менѣѳ шаблоина. Между тѣм® многія отрасли торгово-промыш-
ленной дѣятѳлыюстн требуют® быстраго прнспособленія къ 
разнообразным® іюложепіям®, что возможно только нри сво-
бод* дѣйствій, не сгЬсііеішой неподвижными формами, Лицо, 
стоящее во г л а в * предпріятія, вообще должно отличаться осо-
быми свойствами: духом® смѣлаго почина, находчивостью и 
бодрой эиергіей. Не всякій обладает® этими качествами, а 
если они и есть, то едва ли существует®, кром* личпаго 
интереса, какой-нибудь другой стимул®, который способен® 
был® бы довести ихъ до высшаго шіпряженія. Понятно, что 
среди служащих® въ государственных® или общественных® 
учреждеиіяхъ трудно найтн людей, которые въ состояніи были 
бы соперничать въ веденіи проднріятія съ нрофессіоналыіыми 
предпринимателями. 

Нзъ сказанпаго ясно, что не всякое продпріятіо может® 
быть съ усігііхом® ведено государством!, или общественным® 
союзом®. „Огосударстнлоиію" и „обобществлении" поддаются 
только т * преднріятія, которым, но условіям® недепія, подходят® 
кт. административному дѣлу. Если нотроблоніе изготовляема™ 
продукта или ііользовапіе услугами, которым должно оказы-
вать нреднріятіе, отличаются устойчивостью и происходят!. 
бол*о или МОІГІІО регулярно в® онредѣленпых® формах!., но 
подверженных® ріізкимъ и частым® изміінеиіям®, то за во-
доиіе подобна™ д * л а могуть сл. усн*хом® взяться государ-
ство или община. Перечисленным выше иреднріятія, обыкно-
венно ведущіяся государством® или общественными союзами, 
принадлежат® именно къ этому типу. 

В ъ нѣкоторыхъ случаяхъ у государства или общины мо-
гуть существовать особые мотивы, нобуждающіе ихъ взять 
въ свои руки то или другое хозяйственное дѣ.то. Интересы 
внѣшней обороны заставляют® государство устраивать пушеч-
ные или ружейные заводы, заниматься кораблестроением'!., 
нролагать рельсовые пути н т. и. Города руководятся в® 
своем® стремленін къ муніщнналнзацін ігЬкоторых® продмріи-
тій прежде всего стремлопіом® доставить населенно лзвѣстныи 
удобства и удешевить нользованіо ими, но иногда преследуются 
при этомъ и другія цѣлн: жоланіе поднять доходы города, 
улучшить положеніе служащих® и т. 

Частный продпріятія, пграющія въ настоящее время пан-
болѣо важную роль, распадаются в® отпошенін оргаішзацін 
предпринимательской функціп на двѣ группы: единоличных» и 
коллективныхъ. 

Единоличным® называется предиріятіе, в® котором® пред-
нрипиматольскія функціи несет® одно лицо. Н а это лицо на-
дает® нераздѣлыю риска, нреднріитія; ему жо принадлежит® 
и высшее веденіо дѣла. Единоличным нроднріитіи больше 
всего подходят® для водепія таких® дѣл®, успѣхъ которых® 
зависит®, главным® образом®, ото. личных® качеств® руково-
дителя: его способностей, эиергіи и смѣлостп. Там®, г д * 
у с н * х ® может® быть нанбол*е обезпечен® свободой дѣйствій 
руководителя и наличностью в с * х ъ тѣх® качеств®, которые 
обусловлены личным® интересом®, единоличная форма пред-
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гіріятія исого болѣо у мѣста. Она гарантирует» въ наивысшей 
мѣрѣ борожлнвоо отношѳніо къ имуществу, тщательное нсполь-
зопаніо даже небольших» выгод» и т. д. 

Невыгодный стороны единоличных» предпріятій заклю-
чаются въ томъ, что и х » судьба тѣсно связана ст. судьбой 
одного человѣка: дѣло зависит» от» течоиін личной жизни 
предпринимателя. С » ого смертью перѣдко кончается и ого 
дѣло. Кромѣ того, единоличны)! предпріятія большею частью 
располагают» ограниченным» капиталом» и кредитом». Такіи 
нредпріяхія ведутся обыкновенно на собственный капитал» 
предпринимателя. 

Формы коллективных» предііріятій очень разнообразны. 
Он« различаются по юридическим» признакам», главным» обра-
зом», но расиредѣлеиію отвѣтствѳшюстіі между участниками. 

Т о в а р и щ е с т в а п о л н ы я , н а в ѣ р ѣ , н е г л а с н ы й и п р о с т ы я . 

Самой простой формой коллективного предпріятія является 
полное или открытое товарищество ( O f f m o H a n d e l s g e s e l l s c h a f t , 
Sooiété en nom collectif) . Признаки такого товарищества за-
ключается в » том», что всѣ участники ого (товарищи) зани-
маются торговлею пли промыслом» под» общею фирмою (т. е. 
общим» наимонованіем») и но обязательствам» товарищества 
отвѣчают» в с ѣ м » своим» имуществом», к а к » совокупные долж-
ники*). Отношонія товарищей между собою определяются то-
варищеским» договором», а за отсутствіем» такового нрнмѣ-
инются еоотвѣтствующія статьи закона. Работа распределяется 
обыкновенно между товарищами по принципу раздѣлѳнія тру-
да, при чем» одни вѣдаютт. техническую часть, a -другіо ком-
мерческую. 

* ) П р о с и т ь г р а ж д а н с к о г о уложен!» ( 1 9 0 5 г . ) , ст . 2 1 7 3 . По д е й с т в у ю щ е м у 
з а к о н о д а т е л ь с т в у ( T . X I , ч . 2 , ст . ст . 6 2 — 7 0 , изд. 1 9 0 3 г . ) , полное т о в а р и щ е -
с т в о н а з ы в а е т с я торговым* домомъ. Е г о х а р а к т о р п ы м ъ признаком» считается 
„общоо н а з в а н і с " , т . о- ф п р м а , но в » особоіі с т а т ь ѣ устапавливаотся ноо-
г р а н я ч в в н а я и солпдарпая о т в ѣ т с т п о в п о с т ь т о в а р и щ е й . I I a 1 мая 1 9 0 5 г. в ь 
Р о с с і и н а с ч и т ы в а л о с ь 3 5 9 3 торг. дом. (указатель дѣ і істп. в » Импорін акц. 
продпр. и торг. д о м о в » . В . А . Д м н т р і ѳ в а - М а м о н о в а . 1905 ) . 

Полное товарищество применимо вч. т«ха> случаях» , когда 
во глав« нредпріятіи желает» стать группа лиц», объедшшн-
Н Ы Х ' Ь близким», знакомством!, друга, с ь другом» и взаимным» 
дов«ріом». Иначе трудно ожидать одпподушія вч. д«йствіяхч. 
предпринимателей, составляющих» одно ц«лоо; а при отсут-
ствіи взаимнаго дои«pin трудно разсчіпывать на согласіе то-
варищей нести друп, за друга ответственность, и притом» 
неограниченную. Наличность т а к и х » услоній встречается боль-
шею частые вч. т«хч. случаях» , когда товарищество состоит» 
изч. близких» родственников», на что м указывают!, часто 
встрѣчающіися пазванія товариществ»: „такой-то н сыич, или 
сыновья", „наследники такого-то", „братья такіо-то" и т. п.. 
хотя сл«дуетч. зам«тить, что такими ііазнаіііямп порбдко обо-
значаются у н а с » не только полныя товарищества, о и акціо-
пориыя общества. 

Е с л и участники иол наго товарищества обладают» большими 
капиталами н удовлетворяют» указанным» выпш требоваіііям», 
нреднріятіе, основанное па таких» началах», может» быть 
очень солидным» и пользоваться широким» кредитом». Мно-
гія фирмы этого рода существуют» десятки п сотни л « т » 
H ведут» крупный торгово-ііромышлоішыя и коммерческая 
д«ла. Т«мч. не меи«е, для нродиріятій, требующих» очень 
больших» капиталов», особенно если это вновь возникавшим 
нродпріятія, форма полного товарищества является мало под-
ходящей. Трудно собрать очень крупный капитал» при условін, 
чтобы послѣдиій б ы л » шюсенч. лицами, который будут» нести 
друга, за друга неограниченную ответственность н должны 
будут», к а к » товарищи, сообща вести дѣло. Лица, обладаіощів 
необходимыми средствами, могут» быті. лишены требусмыхч. 
ЛИЧІІЫХЧ. качества., или капиталиста, может» интересоваться 
какимъ-пибудь д«ломч. и охотно принял» бы въ нем» участіе, 
но он» не склонен» рисковать в с ѣ м » своим» имуществом». 

По т«мч> же причинам» уже существующим» полным» то 
варищоствам» но легко бынаота. расширить свой капитала.. 
IIa этом» пути они встрѣчаются ca. тѣміі же трудностями, ко 
торыя приходится проодолѣиать вновь образующимся товар» 
іцествам». . 

Уволичоніе капитала значительно облегчается при топари-



ществахъ па віьрѣ, или ком.иандитныхъ (Kommanditgesellschaft, 
S o c i é t é e n c o m m a n d i t e ) . 

Топарищостпо на нѣрѣ отличается отъ пол наго тѣмъ, что 
/ оно состонтъ изъ участников! двухъ катогорій: одни това-

рищи о т в е ч а ю т передъ верителями товарищества всі.мъ сво-
и м ! имуществом! (неограниченно ответственные товарищи), 
a другіо—только своими вкладами въ товарищество (вклад-
чики * ) . 

Понятно, что гораздо легче найти вкладчиков! , чѣмъ не-
ограниченно ответственных! товарищей. Поэтому полное то-
варищество, встречающее затрудненія для уволичепія своего 
капитала, легче достигнет! цели, предоставив! приглашае-
м ы м ! лицамъ участвовать вт. дѣлѣ только вкладами п нести 
ограниченную ответственность. 

ІІоложеніе вкладчиков! иное, чѣмъ неограниченно ответ-
ственность товарищей. ГІредпришімательскія функціи несутъ 
только послѣдиіе; вкладчики жо являются только имущественно 
заинтересованными участниками. По нашему закону, „вклад-
чики не входятъ въ распоряженіе делами товарищества". 
Тотъ же принцип! нроводенъ и въ проект!; новаго граждан-
скаго уложепія. Ст. 2 2 3 0 гласить: „Управлепіе делами това-
щества на в ѣ р е лежитъ на в с ѣ х ъ неограниченно ответствен-
н ы х ! т о в а р и щ а х ! , если для означенной цѣли но выбраны изъ 
нихъ одинъ или нѣсколько товарищей-распорядителей. Вклад-
чика. можетъ управлять делами товарищества только въ ка-
честве уполиомочѳпнаго". Тотъ жо приицинъ проводится и 
въ другихъ законодательствах!. 

Товарищество на вѣрѣ гласно с у щ е с т в у е т ! , какъ таковое. 
OdoT учрожденіи его дѣлается заивлоніе соответствующим! ор-
г а н а м ! управлоніи и опубликовывается во всеобщее свѣдѣ-
ніе, после чего товарищество признается юридическим! ли-
цомъ 

Существует ! , однако, форма псіласнаго товарищества па 
вѣрѣ (Stille Gesellschaft), которая отличается тѣмъ, что уча-

•) Проекта гражд. улож., ст. 2220. ДѢІІствующіІІ аакоиъ. T . X I , ч . 2, 

ст. ст. 71—76. 
** ) Проекта гражд. улож. ст. ст. 2224—2225. 

c r i c вкладчика вч. дѣлѣ само но себе но с о з д а е т товарище-
ства. Поэтому нроднріитіе, ведущееся однимъ лицомъ, несу-
щ и м ! неограниченную ответственность, останется единолич-
н ы м ! II после того, какъ будетъ привлечен! къ дѣлу неглас-
ный вкладчик! . Учрежденіо пегласиаго товарищества не огла-
шается во всеобщее сн-ІідТшіе, и самое товарищество ио при-
знается юриднчоскнмъ лицомъ. Негласный вкладчик! не при-
н и м а е т личиаго участія въ д е л е и является въ сущности 
только веритолемъ предпринимателя, съ той особенностью, что 
онъ не получаетъ на свой вклада, определенного процента, но 
у ч а с т в у е т въ нрнбыляхъ и у б ы т к а х ! нредпріптія (й-т-от. 
2 2 3 9 — 2 2 4 7 проекта).^ 

П р о е к т гражд. улож. различает, еще простое товарище-
ство, построенное на комбинаціи принципа личной ответствен-
ности каждого товарища за свои дѣПствія съ товарищеским!, 
или коллективным! началомъ. Передъ третьими лицами каждый 
товаршцъ о т в е ч а е т лишь по договорам!, которые л и ъ заклю-
ч и л ! съ ними, такъ что верители товарищества и м е ю т , право 
иска не къ товариществу, какъ юридическому лицу, а только 
къ отдельным! ого участникам!; но вмѣстѣ съ тѣ.мъ товари-
щи у ч а с т в у ю т но веѣшъ сдѣлкамъ, относящимся къ общему 
нрѳднріятію H заключенным! кемъ-лнбо изъ товарищей (ст. 
•2135). 

А к ц і о н е р н ы я т о в а р и щ е с т в а . 

Наиболее важной и самой распространенной формой кол-
л е к т и в н ы х ! ироднріатііі является акціонерпое товарищество 
( и л и общество), или товарищество на миіхъ, но т о р м н н о л о г і н 
нашего закона. 

Иорвыя предпріятія, основанным на началахъ, приближаю-
щихся къ устройству современных! акціонерныхъ обществъ, 

.относятся ка, 15 II 16 вѣку, когда возникли банки св. Георгія 
" в ъ Т е і і у е и св. Амвросія въ Милапѣ , нредставлявшія но своей 

оргаішзаціи акціонериыя товарищества. Въ 17 вѣкѣ возникли 
круниыя торговый комііапіи, являющіяся прототипом! совре-
менных!. акціонѳрныхъ общества.. Образцом! для оргшшзацін 
нродііріятііі этого типа послужила Пидерландо-Остышдскал 



комнаніи, возникшая въ 1002 г. Пъ у с т а в * этой комнапім встре-
чается впервые столь нзвѣстиое въ настоящее время слово 
„акція". Участпшсн компаніи называются въ у с т а в * „акціопи-
стамн". Современный термннъ „акціоиеръ" встречается въ 
первый раз?. въ у с т а в * одного страхового общества, которое, 
впрочемъ, по своей организацін по подходить нодъ нонятіе 
современна™ акціонерпаго товарищества. Н а нодобіе ІГидер-
лаидо Остнндской комшшіи въ 17 в ѣ к * образовались француз-
ская, португальская, датскін, шведскія п др. компапіи. Само-
стоятельное іюложеніо но своему устройству занимают?, англій-
скія комнаиін, изъ которыхъ первая Англо - Остипдская 
возникла въ 1 6 0 0 г. 

В ъ точоніо 17 и 1 8 вѣковъ вырабатывается совремопиый 
тип?, акціопериыхъ обществ?,, но законодательная нормировка 
этой повой формы иреднріятія еще о т с у т с т в у е т . Первым?, 
яаконодателыіымъ кодексомъ, регулировавший» акціоперное 
дѣло, был?, французскій Code de Commeroe, оказавшііі затѣм?, 
вліяніе на законодательства в с ѣ х ъ европейскихъ странъ. 

В ъ Россін первымъ акціонернымъ обществом!, явилась учре-
жденная ки 1 7 9 9 г. Россійско-Америкапскаи комнанія; затѣмъ 
вт. 1 8 2 2 • было учреждено Общество транспортов!,, в ь 1 S 2 7 — 
Россійеі. страховое отъ огня общество. Общій закон?, „о 
тоиаршпы піахъ но участкамъ", или „комнапіяхъ на акціяхъ", 
быль издан?. 6 декабря 1 8 3 6 г . Он?, остался почти без?, нзмѣ-
непііі до пастояіцаго времени, по практическое зпаченіе его 
весьма ограничено, потому что уставы акціонерныхъ обществ?, 
содержать въ с е б * самый разнообразный постановленія, не-
редко» расходніціясн съ общим?, законом?,. Благодаря тому, 
что у нас?, образоваиіе акціонерныхъ обществ?, обусловлено 
Высочайшим?, соияволепіѳм?,, каждый отдѣлыіый уставь тако-
вого общества нмѣетт. силу, равную закону, так?, что общін 
ноложонія, содержаіціяся въ свод* закоповъ, м о г у т быть 
но только нзмѣпепы, но и совершенно отмѣноны для каждаго 
отдѣлыіаго случая. Таким?, образом?., на ряду съ общнмъ обра-
зовалось спеціалыюе акціоиермоо законодательство, не объеди-
ненное никакими руководящими принципами. Создавшееся та-
ким?, образом?, ноложеиіо следующим?, образом?, характери-
зуется въ одной оффнціалыюіі заішскѣ : „Стремясь къ обста-

новк* акціонерныхъ обществ?,, сколь можно болѣе обѳзпсчн-
толыіымн условіями, каждое нзъ вѣдомствъ, разсмотрѣиію ко-
нхъ подлежать ихъ уставы, вводить вт, ннхъ разным правила, 
взятия изъ практики и внолп* уважительный, но нри томъ от-
личима отъ правил?,, вошодшнхъ въ другіе уставы. Вслѣдствіс 
сего уставы пашихъ акціонериыхъ общоствъ иродставляють 
нынѣ репертуар?, самых?, разнообразныхъ постановлоній, тогда 
какъ но существу къ шімъ должны примениться общіе, одн-
наісіо для в с ѣ х ъ принципы съ некоторыми только нзмѣненіямн 
нъ подробностях?,. Причины этого разнорѣчіл заключаются, ко-
нечно, въ ноііолпот* H неудовлетворительности дѣйствуюіцаго 
ныпѣ у нас?, обіцаго положонія объ акціопсрпыхъ комианіяхъ, 
видимо устарѣвшаго и но отвѣчающаго соиромонпымъ условінмъ 
дѣла" *) . 

Необходимость пересмотра дѣйстнующаго аісціоиорнаго за-
конодательства была сознана у насъ давно. Е щ е въ 1 8 6 6 г. 
мшшоторствомъ фнпаисовъ былъ составлепъ п р о е к т ноло-
жепія объ акціонерныхъ компаніяхъ, но онъ остался бозъ 
утверждонія. Затѣмъ особый комнссін работали надъ т*мъ же 
дѣломъ въ начал* 70 н 90 г г . , и каждая составляла свой 
проекта, но ни одинъ нзъ ннхъ не получил?, силы закона. 
Въ 1 8 9 9 г . онублиісованъ п р о е к т редакціонноП К О М І І С С І І І но 
состав.юнію гражданскаго уложѳнія (особое издаиіе бозъ объ-
ясненій выпущено въ 1905 г . ) , содоржащій также ноложо-

рныхъ товаршцестнахъ (глава Х Ѵ Ш , отдѣле-

иіаго общества необходимы слѣдуюіціо четыре 
признака: 

1 ) Образовапіо нодъ особою фирмою товарищества для 
определенной цѣлн (акціонеры). 

2 ) Предназначенный для достижопія цѣли товарищества 
имущественный фонд?,, составленный акціонерамн (основной 
капиталъ). 

3 ) Раздѣленіе основпаго каиптала на нзвѣстноо число до-
лей (акціп). 

* ) Гражд. улож. К н . V. Обязатсяьетыо. Проект?. В ы е . учрожд. рѳдаиц. 

KOMUCciu. Г . 4 , с ъ объясиѳніішн. 1899 г. 



-1) Ограничение ответственности каждаго акціопора его вкла-
дом® (принціш® ограниченной ответственности). 

В с * перечисленные признаки выражены в® оиродѣлонін, 
которое дает® акціонорному товаршцостну проекта граждан-
ского уложепія: „Лкціонерным® признается такое товарище-
ство, которое учреждается иод® особою фирмою с® основным® 
капиталом®, раздѣлошіым® на определенное число равных® 
долей (акціП), и но обязательствам® котораго отвечает® только 
имущество товарищества, по не личное имущество участни-
ков® (акціоноровъ) (ст. 22-48). 

Изложенным ноложенія требуют® нѣкоторых?. дополнитель-
ных® замѣчаній. Каждое акціонерноо товарищество, въ отлн-
чіо отъ негласныхъ и простых?, товариществ?., должно иметь 
особое напмеповапіѳ или фирму, которою органы товарище-
ства обязаны пользоваться при совершоиіи сдѣлокз. оть его 
имени. Фирма обязательна также для товариществ?, полных?, 
и на вѣрѣ ; поэтому некоторый законодательства требуют?,, 
чтобы фирма акціонернаго товарищества заключала вз. собѣ 
указаніе на то, что товарищество есть акціопѳрное. 'Гакое лее 
требованіе предъявляет® и наш?, проекта граждански™ уло-
жѳнія. Из. настоящее время у нас?, господствует?, въ этомъ 
отношоиін большая неопределенность, такъ как?, многія акціо-
порныя общества называются просто „обществами" ИЛИ „то-
вариществами", при этомъ включая иногда въ наіімеиованіе 
фирмы фаміілін отдельных?, лиц?,—учредителей или бывших® 
собственников?, предпріятія, нерешедшаго затѣмь вз. руки 
акціонернаго товарищества. Таковы, нанршгЬрь, „Товарище-
ство для производства іі продажи строительных?, матеріаловь 

B . К. Шапошников?., М . В . Челноков?, п К°" , „Братья К. я 
C. Поповы", „ В . И . Рагозин?, и К" . " и т. д . ; фирма может?, 
также заключаться в® снѳціа.іыюм® і ш в а н і н , например?., „На-
дежда" „Якорь" , „Пентунз." н т. п. По вз, таком® случаѣ 
закон® требует®, чтобы назвапіе, принятое акціонерпым® то-
вариществом®, ясно различалось от® других® ужо существую-
щих?. фирм®, іу - , 

М а т е р і а л ы ю ^ основой акціонерпаго товарищества, служить 
основной капитал?., но терминологін нашего свода, „складочный 
капиталь". Хотя этот® капитал® н составляется из® вкладов® 

участников?, нреднріятія, т*мз> не мен*е он® является соб-
ственностью товарищества, а но отдельных® вкладчиков®. Ос-
новной капитал?, слѣдуетз. различать отъ имущества акціо-
пернаго товарищества, которое может® быть н больше и меньше 
основного капитала. Товарищество может?, нести но своим?, 
онераціям® потери, под?, вліяпіом® которых® основной капи-
тал® сократится. С Ъ другой стороны, нутом?. О Т Ч Н С Л О І І І Й из® 
прибыли предиріятія может?, составиться запасный капиталь 
сз. тѣмз. пли другим?, назначѳиіемз, (например®, для выдачи 
іюнсііі служащим®, покрытія случайных® убытков® л т. д. ) . 
Независимо от® указанных® причшгг, ііесоішадеиіе осповиаго 
капитала и имущества товарищества можетъ быть обусловлено 
о другим® обстоятельством?., находящимся в® связи с® соста-
вом?. основного капитала. Бклады акціоноровь могут® состоять 
не только пзз. денежиых® сумм®, но также из® вещей как® 
движимых?., так® н недвижимых?,. Вещественные вклады при-
нимаются но о ц е н к е , которая можетъ болѣе или мѳнѣо рас-
ходиться съ дѣйствитолыюю стоимостью вещи; во всяком® 
с л у ч а е такое расхождопіе может® произойти съ течеиіемз, 
времени, панрнмѣр®, но отноіпонію къ земельному уча-
стку, принятому вз. качеств* вклада. Поэтому справедливо 
замечает?, известный знаток?, акціонорнаго законодательства 
проф. Ломан® * ) , что основной капитал?, оценочная величина, 
а имущество—реальная. 

Размер® основного капитала должонз. быть выражен?, вз. 
определенной денежной сумм* вз, устав* товарищества. Н е -
которым законодательства прямо или косвенно устанавливают?, 
минимум® основного капитала: например?,, по германскому 
закону акціонѳрноо товарищество но может?, состоять менѣе, 
ч*мз. пзз. 5 акціонеров®, а минимальный размер?» акціп, как® 
общее правило, онредѣлон® въ 1 0 0 0 марок?., так® что въ 
Германін, оставляя нъ сторон* некоторые исключительные 
случаи, минимальный размерь основного капитала 5 0 0 0 мар. 
Во Франціи минимум® значительно ниже, именно 175 фр. 
По русскому проекту граждански™ уложопія основной капи-
таль но можетъ быть меньше 50 тысяч® рублей. 

* ) К. L e h m a n n . D a s R e c h t d e r Ac l i engese l l s chaf ten . 2 т. 1!»м, 



Хотя основной капитала, н представляет» только оценоч-
ную величину, тѣмт, но мои«« вначопіо его чрезвычайно ве-
лико. Но замѣчанію нроф. Ломана, основной капитал» пред-
ставляет» тот» минимальный фонда,, который товарищество 
обязывается разсматривать, к а к » обозпочѳпіо интересов» сво-
и х » вѣрптѳлой. Объявляя о своем» основном» капитал«, то-
варищество в » сущности обѣщаогь, что оно будет» выплачи-
вать прибыль акціоиерам» только в » тома, случаѣ , если при 
сопоставлены актива н пассива окажется ва. наличности боль-
шая сумма, чѣма. показано в ь основном» капитал«. 

Основной капитала, составляется при полоши подписки, т. о. 
нисьмопшіго заявлопін лиц», желающих» принять участіе ва, 
преднріятіи, о тома,, какую сумму опн иалѣропы внести ва, 
дѣло ва, качеств« вклада, млн точиѣе—какое число акцій они 
желают» нріобрѣстн. Обыкновенно допускаются раздробитель-
ные взносы но акціяма,, при чем» акціонеры получают» впредь 
до уплаты слѣдуемоіі ca. н и х » суммы вромениыя свіід«тольства, 
принимая ва. то же время па себя обязательство переда, това-
риществом!. вт. остальной части ц«ны каждой акцін, на кото-
рую они подписались. 

Акціонорпоо товарищество но может» считаться учрежден-
ным» до гіі.ѵь нора., пока нутом» подписки по покрыта, весь 
основной капитал». Если допускаются раздробительные взносы 
но акціямь, та) основной капитала, может» состоят!, отчасти 
из» обязательств», принятых» па себя акціонерамн по времен-
ны!на. свидетельствам». 

Основной капитала, товарищества может» подвергнуться 
уменыиенію нлн уволнченію уже поел« того, к а к » товари-
щество образовалось. Умоныненіе может» произойти: всдѣд-
етиіо сннсапія съ имущества товарищества понесенных» им» 
потерь, при чем» соответственно понижается и нарицательная 
цѣпа акцій; всл«дствіо освобождепін акціонерова, от» части 
взносов» за акціи ва, виду слишком» высокой первоначальной 
оцѣіікн и х » ; наконец», вслѣдствіе выкупа части акцій, напр., 
привилегированных». Но ностаіювленію обіцаго собранія ак-
ціонѳров» основной капитала, можоть быть увеличен» путем» 
доплаты на вынущонныя акцін или выпуска новых» а к ц і й ^ ' 

Для уволнченія с в о и х » сродства, акціонорныя товарищества 

прибегают» к » выпуску облигацій. Впрочем», это право обы-
кновенно предоставляется не вс«мъ категоріяма, акціонорпыхі. 
товариществ». У паса, это право принадлежит» лишь т«ма, ак-
ционерным» товариществам !,, которым» оно предоставлено нха. 
уставами. , . / 

Акціп бывают» имишшя и на іірѳда.явнтеля, нлн безымен-
ный. По отіюіненію к » основному капиталу акцін бывают» 
долоныи H па определенную сумму: основной капитал» ва, 1 
мнлл. руб. может» быть разделена, на 1000 акцііі но 1 0 0 0 р. 
каждая, или на 1 0 0 0 акцій ва, одну тысячную основного капи-
тала каждая. Акціи па определенную сумму составляют» пра-
вило, а долевым—исключен«). 

Обладаніо акціой сопряжено с » известными нравами, со-
ставляющими содержание правь акціонера. Это право на нолу-
чоніо соответствующей доли прибыли, или на дивиденд»; право 
участія в ь уііравлоніп делами товарищества в право на соот-
ветствующую долю имущества при лпквидацін дѣла. I le может» 
быть акціонера, по обладающаго нн одним» из» перечислен-
н ы х » правь, но могут» быть акціоперы, но нользуіощіеся 
т « м » нлн другим» правом». Напр., но уставу акціонернаго 
общества АІІѳіштпіа въ Гейдельборг« акціоиеры не пользу-
ются нравом» участія вь дивиденд« п даже не іімѣюгі, права 
на долю вт, имуществе пр., ликвидации По, конечно, немыслимо 
такое акціонершю общество, в с ѣ участники котораго (акціо-
перы) были бы лишены права участвовать в ь управлении Это 
настолько существенное право, что іювѣіііііів законодатель-
ства признают» его неотделимым» от» обладаніи акціеіі. 

Некоторым законодательства донускаюгь па-ряду с » основ-
ными „привилегированный" аісцін, нродоставляюіція и х » обла-
дателям» больше прав» сравнительно ст. другими акціонорамн, 
напр., право на болыпій дивиденд». Допускается также дроб-
леиіо акцій на доли, которым могут» нрнпадложать разным» 
лицам». Наконец», въ некоторых» страпахт,, панрнм«р», въ 
Ііольгін и Фрапціи, допускаются акцін, но оплаченным нн день-
гами, ни вещественными вкладами. Это акціп, предоставля-
емым обществом» лицам», оказавшим» особым услуги при 
первоначальной оргаіінзацііі д«ла, большею частью в » качеств« 
учредителей. 1Іов«йшія законодательства относятся песочу в-



С Т П 0 Ш Ю ICI. привилегированным!, дррбпымъ И даровымъ ак-
ціимъ, требуя, чтобы всѣ акціп были оплачены денежными или 
вещественными вкладами и были равны между собою какъ но 
нарицательной цѣпѣ , такъ н по связанным! съ ними нравамъ. 
Не допускается также дѣлепія акцій на ч а с т ш ^ * - " 

Лкціонерное товарищество въ цѣломъ ііродставляотъ союза, 
съ корпоративным! устройством!. К а к ъ союза., оно состоит, 
изі. членовъ (акціонеровъ); въ качестве же корнораціи акціо-
uopiioo товарищество обладает, органами, ведущими его дѣла. 
Права членовъ товарищества н компетеііція ого о р г а н о в ! опре-
деляются уставомъ. 

Своимъ корпоративным !, устройством! аісціоперпоо товари-
щество существенно отличается о т , товариществ! иного тина. 
Это разлпчіе выражается въ способе унравлеиіи дѣла.мн то-

, варшцесгва. В ъ товариществах! нолномъ или на вѣрѣ отно-
I шонія между товарищами пеограіпічеппо-отвѣтствоішыміі, на 

которыхъ лежит, вѳденіо дѣла, таковы, что каждое дѣйствіе 
или обусловлено согласіемъ в с ѣ х ъ І І Х Ъ , или может, быть опро-
тестовано каждымъ І І З Ъ ннхъ, если но договору отдельные 
товарищи могугь действовать единолично. Иное дело въ ак-
ционерном! товариществе. З д е с ь действуют! органы нутомъ 
ностановлоній, для действительности которыхъ ио требуется 

j согласія все vi, членовъ товарищества. Каждый органа, дей-
с т в у е т . въ п р е д е л а х ! предоставленной ему коміштонцін па 
оснонаііін установленных!, для него прашілъ, но сливаясь с ъ 
товариществом! въ цѣломъ н не завися отъ о т д е л ь н ы х ! его 
членовъ. 

Высшпмъ органом! акціоііорпаго товарищества является 
общее собрате акціонеровъ. Е г о к о м н о т е п ц і н п о д л е ж а т ь н с ѣ 
важнѣйініѳ вопросы, касающіося деятельности II существо-
ванія товарищества, какъ-то: избрапіо членовъ другихъ орга-
нона. управленія товарищества, разсмотрѣніо и утвѳржде-
іііо г о д о в ы х ! и иныхъ отчетов!, раснрѳдѣлоніе дивиденда, 
измѣііеніо устава, умвнынопіо n u i увелнченіо основного каин-
тала, отчисленіо изъ прибыли въ запасный каниталъ, закрытіо 
товарищества п т. д. Участіо въ общпхь собраніяхъ акціоно-
ровъ распадается на право присутствовать въ отнха, собра-
піяхъ и право пользоваться въ ннхъ нравомъ голоса. Уставы 

миогпхъ пашнхъ акціопорпыхъ общества,, признавая за каж-
д ы м ! акціоиоромь право присутствовать иаобщихъ собраніяхъ, 
обусловливают, право голоса обладаніомъ известным! мини-
мальным! количеством! акцмі. Напр., ио уставу общества 
„Кавказа, и Моркурій" право па одіпгь голоса, на общнхъ 
собраніяхь дають 1 5 акцій по 2 5 0 руб. ; ио уставу общества 
„Якорь" 1 0 акцій по 2 0 0 руб. н т. и. Ио проекту граждан-
ского уложенія, каждый акЦіоперъ хотя бы она, имела, только 
одну акцію, пользуется въ общомъ собранін нравомъ голоса. 
Въ иностранных! законодательствах!, вопроса, этот , разре-
шается различно: напр., больгійское, швейцарское,германское, 
финляндское и шведское признают, безусловно за каждымъ 
акціоперомь право голоса па общемъ собранін; напротив!, 
другія предоставляют, разрѣпкшів этого вопроса уставам! 
акціонериыхъ товарищества,. 'Гака, же различно разрешается и 
вопроса, о соотношенін между числома, акцій н нравомъ го-
лоса: большою частью начало соразмерности между числомъ 
акцій II числомъ голосовъ нодворгаотся болі.е или мсігЬѳ су-
щественным! ограппчопіяма,; напр., но больгійскому закону 
в с е акціоноры пользуются нравомъ голоса сообразно числу 
принадлежащих! каждому изъ нихъ аісцііі, по никто по п.чЬ-
отъ права на большое число голосовъ, чѣмъ то, которое при-
читается на ѵг> всѣхъ в ы п у щ е н н ы х ! акцій или на 7 s акчій, 
представляемы xi , въ общомъ собрапін. Некоторый законода-
тельства предоставляют, у с т а в а м ! вводить подобный ограни-
ч е н а (напр.. французское). Того жо принципа придерживает-
ся и паша, закона,. П р о е к т , граждански™ уложспія, вводя 
принципа, соразмерности между числомъ акцій н числомъ го-
лосов!, . предоставляет, однако товариществам! въ свонхъ 
у с т а в а х ! ограничивать число голосовъ акціоперовъ, нмеющнхъ 
болѣо одной акцін. Подобный ограпичеиія, нанравлоипыя нро-
тнвъ вліянія к р у п н ы х ! акціопоровъ, содержатся въ у с т а в а х ! 
М Н О Г И Х ! н а ш и х ! акціонерпыхъ общества,: напр., но уставу 
компанін „Надежда" 1 0 акцій д а ю т , 1 голоса,, 5 0 акцій—2 гол. , 
100 акцій п б о л е е — 3 голоса. 

ІІснолнопіо постановлепій общаго собраиія акціоперовъ II 
управленіе делами товарищества составляет, комііотеицію 
особаго органа Правлены, которое вмѣсгЬ с ъ тѣмъ является 



и представителе)!'!» товарищества на с у д * н в н * суда. ІГраилѳ-
піо водот'ь нсѣ текущін дѣла товарищества н заключает?» веѣ 
сдѣлкн, входящія в?» круп» онераціГі товарищества. ІІранлепіо 
ость выборный орган?»: оно состоят?» из?» членов?» (директо-
ров?.), избираемых?, общим?, собраніемт, акціоноров?.. на опре-
деленные сроки. В ъ члены нравленія могут?, быть избираемы 
не только акціонѳры, но п третьи лица, но владѣющія атсціямн 
товарищества. 

Контролирующим?, органом?, общаго собрапія аісціоноровт» 
по отношепію иравлопія является рсвіиіоюіая ісомиссія, избира-
емая общимъ с.обраніемз, изъ своей среды или изъ посторон-
них?, лиц?.. Ровизіонная комиссія новѣряета отчетт, правленія 
il затѣмт. вносить его съ своим?,, заключеніогь в?, общее со-
браніо. Им'1'.сто ровизіоішой комнссіи могут?, быть учреждаемы 
постоянные органы контроля в ь видѣ наблюдательных'!, коми-
тетов'!,, или совѣтовъ. Такіе совѣты, по нашему закону, обяза-
тельны для кредитных?, обществ?,, организованных?, па ак-
ціонѳрныхъ н а ч а л а х ? , ^ 

Обращаясь от?, устройства акціонерныхъ товариществ?, къ 
способам?, ихъ образовапія, мы встрѣчаемъ двѣ системы: 
концессіопную и нормативную, иліі явочную. 

Концессіошіая система требует?, утверждепія правитель-
ством?. каждаго акціонернаго товарищества. Э т о т , порядок?, 
действовал?, раньше во всѣх?» странах?., по в?, настоящее 
время онъ сохранился лишь въ в и д * немногих?, неключеиій. 
К ъ числу государств?,, удержавших?, концессіоішую систему, 
относится я Россіи. П р о е к т , гражданскаго уложеиія предла-
г а е т * остаться іі|ік пей я вт, будущем?,. 

О м ы т , иностранных?, государств?, и РосСіи указывает?, на 
очень существенные недостатки коицессіоішоіі системы. При 
самомъ внимательном?, отношсніи къ своей задач* органов?,, 
дающих?, разрѣшопія на учреждѳніе акціонерныхъ товари-
ществ?., правительство не может, нредунрелнть возинкиовеніл 
недобросовѣстныхъ и легкомысленных?, ироднріятій. Между 
тѣмъ правительственное разрішіеніс как?, бы сообщает?, акціо-
норному товариществу санкцію власти я принимается публи-
кой за удостов-Ьреніо правительства въ томъ, что разрѣшѳнпоо 
предиріятіе солидно и, слѣдокателыю, з а с л у ж и в а е т дов*рія. 

Так?, как?, в?, действительности правительственное разрѣшепіо 
совоЛшъ не нмѣотъ такого зиачеиія н, конечно, но может?, 
нмѣть его, то концсссіоппая система вводить въ заблуждоніе 
публику H навлекает?, нарекапія на правительство. Прнзтомъ 
самая процедура образоваиія акціонерпыхт. обществ?, чрезвы-
чайно осложняется п поэтому отличается ни с?, чѣмт, несооб-
разной медленностью. Наконец?,, одним?, из?, отрицательных?, 
нослѣдствій разрѣшнтелыіаго порядка является та безснстем-
пость и пестрота въ практик* акціонориаго д * л а , который уже 
отдгіічены выше. 

Неудобства концессионной системы, составляющей одно из?, 
иереживаиій полнцейскаго государства съ ого опекой над?, хо-
зяйственной жизпыо парода привели кт, тому, что в с * куль-
турный государства, за немногими нскліочоіііямп, пореиілн ici. 
нормативной, или явочной систем*. 

Послѣдпяя, отказываясь отъ раярѣшенія каждаго акціо-
перпаго общества, довольствуется устаповлоніомт, общих?, 
норм?, для Helix?, аісціоперііыхъ товариществ?,, допуская, какъ 
общее правило, образован*! таких?, товариществ?, без?, пред-
варительного разрѣшонія, по под?, условіом?,, чтобы их?, уставы 
соответствовали или не противоречили установленным?» въ за-
кон* нормам?.. Разріішепіо заменяется простой явкой устава 
подлежащей ішстаііціи и его оглашением?,. Требованіе правитель-
ственна™ разрешения сохраняется при явочной систем*, только 
для некоторых?, разрядов?, якціонериых?, товарище ств?,. 

Лкціонерное товарищество может?, быть учреждаемо на 
срокъ пап без?, опред*лішія срока. Вт. первом?, случаѣ нре,-
кращоніо товарищества наступает?, er. нстечепіем?. срока. В?, 
последнем?,—товарищество прекращается: по ііостаііовлепііо 
общаго собрапія акціоперонъ, сліяпіомт, товарищества с?, дру-
гими товарищества, переходом!, веііхт, акцій въ оди* руки, 
объявленіемъ товарищества несостоятельным?, я пр. 

Акціонорпыи товарищества получили широкое распростра-
неиіе во всѣхт, страпахъ культурнаго міра. Особенно сильно 
увеличилось число преднріитій акціонерпаго типа съ 70-х? , гг . 
прошлаго столѣтія. 

ГлавігЫішін статштііческія об?, акціонерных?, товаршцс-
ствахъ сніідѣнія показывают?, слѣдуіощое. 



В ъ Гермаиін насчитывалось къ 1896 г. 3 7 1 2 акціоиерныхъ 
томаршцестш. с ь капиталом® 6 8 4 5 мнлл. мар. Во.rhu 8 0 % 
этих?» нреднріятій оылн основаны поел* 1 8 7 0 г . П о р о д у д е я -
тельности горманскія акціонерныя товарищества распределя-
лись слѣдуюіцим?. образом?»: кредитных?, учрежден*! и бан-
к о в ? » - 4 0 0 , страховых?, обществ?»—1 Iii и всяких?» д р у г и х ® — 
3 1 8 1 . Что касается размѣровт. капитала отдѣлышхт. товара-
ществъ, то более половины их?» ( 5 1 % ) имели основной капи-
тал?. свыше 1 0 0 тыс. мар., но не болѣо 1 мнлліопа; затем?., 
почти 3 2 % более 1 милл., по не свыше 10 , а изъ остальных г. 
1 7 % около 1 4 приходилось на товарищества съ капиталом® 
до 1 0 0 тыс. мар. и приблизительно 3 % — с з » капиталом?, бол*е 
1 0 мнлл. мар. Вз. неріодз» оть 1896 но 1 іюля 1907 г . обра-
зовалось 2 3 1 9 акціопорпыхз» нреднріятій. 

В ъ Аигліи на 3 0 анрѣля 1907 года состояло въ реэстр* 
4 3 0 3 8 акціопорных?» товариществ® с® основным® капиталом® 
(выплаченным?.) в® 2 0 6 1 милл. фунт, стерл. О развнтін акціо-
нериаго дѣла въ Англіи можно судить но тому, что въ 1897 г. 
имѣлось всего 2 3 7 2 8 акціонѳрн. товариществ?» сз. капиталом® 
1 2 8 5 милл. фунт, стерл., а в® 1 8 8 7 г . — 1 0 4 9 4 товар, съ каин-
талом® 5 9 1 мнлл. фунт. 

Вз. Россіи к® 1 марта 1 8 9 7 г. числилось как® действова-
вших®, так® и разрешенных®, но еще но приступивших?, к® 
онораціямз.—987 акціонерных?, проднріятіГі, в® том® числе : 
5 6 кредитных?,-, 8 4 3 торгово-промышленных?» н 8 8 иностран-
ных®. На I мая 1 9 0 5 г . число акціонорныхъ товариществ® 
составляло 1 5 8 9 

Широкое распространен!е акціонерныхт, обществ?, указы-
вает® па то, что эта форма нреднріятіП обладает® крупными 
преимуществами, побуждающими пользоваться ею./ Выгоды 
акціонернаго начала действительно очень велики. Оно лаез® 
возможность собирать громадные капиталы путем® привлѳчешя 
сравнительно' мелких?. сумм®. При ограниченности риска для 
участников® аТсцюішрнаго предпріятія и легкости, сз, которой 
акцін нріобрѣтаются и иѳроходят® нзъ одиѣх-ь рук® в?» другіи, 

* ) У к а з а т е л ь д ѣ і і с т в у ю щ л х * R I . і імпсріи а к ц і о в . і іредиріятіП н т о р г о в ы х ! 

д о и о 01,. В . A . Д м и т р і с и а - М а м о і і о і і а . 1 9 0 0 . 

дело, основанное на акціонерныхъ началах®, доступно дли 
широких® слоев® населенія: люди с?, небольшими средствами 
имеют® возможность принять въ нем?» участіе. ГГреднріятіе 
пріобрѣтает®, таким® образом®, въ отношѳнін капитала наи-
высшую гибкость: увеличѳніѳ его, являющееся условіѳмъ рас-
шнрѳнія самаго дѣла, совершается легче и проще, чѣмъ при 
каких® бы то ни было других® условіяхъ. 

Ч Принцип® ограниченной ответственности, на котором® осно-
ваны акционерный продпріятія, дѣлаотъ возможным® привле-
ч е т е капиталов® для осуществлен*! самых® смѣлыхъ проек-
тов®. Многіѳ цн за что не рискнули бы всѣмъ своим® иму-
ществом® для такого дѣла, будущее котораго загадочно, но 
они готовы будут® рискнуть определенной суммой, зная, что 
только эту сумму опн и могут® потерять въ случае неудачи. 
Е д в а ли удалось бы осуществить иначе, какъ на акці опер-
ных® началах®, такія предпріятія, как® прорытіе Суэцкаго 
капала, устройство первых® больших® тунѳлей через® Альпы 
или нроложепіе подводнаго кабеля между Европой н Амери-
кой, если бы не существовало акціонерпой формы нредпріятія. 
Замыслы смѣлыхз, новаторов®, задумавших® эти прэдпріятія, 
оспаривались вз» свое время выдающимися знатоками инжо-
порпаго искусства и электротехники; н можно быть у в е р е н -
ным®, что нашлось бы не много людей, которые р-Ьшились бы 
для таких® экспериментов® поставить на карту все состояніо; 
но благодаря акціонерпому началу, ограничивающему риск® 
каждаго его вкладом®, удалось собрать крупные капиталы для 
осуществлен*! идей, который по своему зпачепію должны быть 
поставлены па-ряду с® величайшими открытіямп 1 9 вѣка. 

\ Наконец®, акціонерное начало дает® возможность способ-
ным® H энергичным® людям®, не обладающим?» большими ка-
питалами, становиться во г л а в * крупных® нредпрінтій, в® ка-
честв* директоров® правлен* -! акціоперныхъ обществ®. 

Однако, тѣ самыя стороны акціонѳрпаГо устройства, кото-
рый составляют® его преимущества, приводить н къ послед-
ствий® совершенно отрнцательнаго свойства. 

Самая доступность участія в® акціопѳрных® предиріятіяхъ, 
дающая возможность легко и быстро собирать огромные ка-
питалы, втягивает® в® торговый и промышленный дѣла, не-
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рѣдко весьма рискованным и даже сомпителышя, множество 
людой, не имЬющих'ь и приблизительна«? нродставлешя о дѣлѣ , 
участниками котораго _ они становятся. Соблазняясь перспек-
тивой крупных» барышей, которые сулят» учредители акціо-
норнаго предпріятія, отуманенные искусной рекламой, они на-
р а с х в а т » покупают» акцін, употребляя на это иногда цѣлнком» 
свои скромный сбереженія. Псторія знает» не мало таких» 
примеров». Е щ е в » начал« 1 8 столѣтія но Фрапціи ловкій спо-
куляптъ и въ то же время финансовый геній шотландец» Джон» 
До, основав» на акціонерпых» началах» комнанію для экс-
нлоатаціп земель на р ѣ к « Миссисипи, заставил» всю Францію 
нести деньги на это іірѳдііріятіе, хотя огромное большин-
ство вкладчиков» имѣло развѣ самое смутное нопятіе о зада-
ч а х » и устройств« компапін. Люди но суткам» простаивали 
в » очереди, чтобы подписаться на акцін общества Л о , слѣно 
в е р я , что участіе вч. этом» д « л ѣ принесет» им» обогаіценіѳ. 
Другой уже недавпій нрнмѣр» такого же легковѣріл публики 
представляет» нсторія знаменитой „Панамы" во Фрапцін. Во 
г л а в « этого дѣла стоял» геиій ннжѳнѳрнаго искусства Л е с -
сенс» , которому міръ обязан» нрорытіем» Суэцкаго канала; 
H этого достаточно было для того, чтобы фраицузскіе кре-
стьяне, при всей и х » расчетливости, раскрыли свои кошельки 
H доставили Лессеису сотни мнлліоиов» франков». 

Легко представить себ« , ч«мъ может» оказаться собраніе 
акционеров» нрн таких» условінх». Состоя из» людей большею 
частью совершенно не компетентных», оно служит» послуш-
ным» орудіемь въ р у к а х » нескольких» заправил», в е д у щ и х » 
дѣло по своему усмотрЬпію. Е с л и при таком» ноложоши 
руководители нредпріятія оказываются недобросовестными 
дѣльцамн или легкомысленными прожекторами, то через» болѣе 
пли мопѣе короткій промежуток» времени наступает» к р а х » , 
нерѣдко ведущій къ полному разоренію слишком» доверчи-
в ы х » акціонеровъ. Т а к » именно п случилось в ь тѣхъ исто-
рических» примерах», которые были приведены-выніе. 

Спекулянты, стремящіесн сорвать крупный к у ш » , иногда 
основывают» акціоиерньш общества с » единственной цѣлыо 
получить возпаграждоніо за учреднтольскія услуги, может» 
быть, спустить обществу землю или дома но чрезмерной оцѣикѣ 

и, во время с б ы в » свои акцін нрн хорошем» к у р с « , большою 
частью искусственно вздутом», бросить нреднрінтіо на произ-
в о л » судьбы. Подобный аферы носят» назвапіо грюндерства. 
К » них» принимают» д«ителыюе участіе некоторый кредит-
ный учрожденія, большею частью из» т ѣ х ъ омнссіоппых» и 
промышленных» банков», о которых» уже упоминалось выше. 
Финансируя новыя аісціонерныя преднріятія, такіе банки инте-
ресуются исключительно спекулятивными цѣлямн, заманивая 
публику к » участію в » д е л а х » , не имеющих» ни ма.і«Пшпх» 
шансов» на прочное еущсствовапіс. 

В ъ неріоды оживлопія торгово-промышленной деятельности 
грюндерство получает» исключительное развитіе, особенно если 
оно нахрднтъ поощреніе со стороны правительства, как», 
напр., во Францін в ъ средин« прошлого столѣтія при На-
полеон« III . Основанный въ 1 8 5 2 г. в ь Париж« братьями 
ГІерейрамн банкпрскій дом» Crédit mobilier содействовал» 
возникновение множества дутых» нредиріятій акціоиерпаго 
типа, H M I I B H H I X I . большею частью кратковременное суще-
ствованіе. В » первой половин« 7 0 - х » гг . 1 9 нѣка вся Европа 
пережила норіодъ оживлегіп«йшаго грюндерства, акціонерныя 

• общества вмросталн, к а к » грибы, п также скоро погибали. 
і/ Превосходное изображѳніе грюндерства дает» Эмиль Вола 
/ и » известном» ])оман« „Деньги". 

К а к » ни_сщ)і.езны, однако, отрицательный поолѣдетвія-ак*-
:ніоиеі)наго начала, обойтись б е з » него пни современном» эко-
номнческомъ с-троѣ невозможно. Изложенный выше преиму-
щества акціонерных» продпріитій достаточно выясняют» при-
чины, прнвѳдшія къ широкому развнтіго и х » , несмотря на 
отрицательны)! посл«дстві)і, связанны)! с » этой формой хозяй-
ственной д-ііятелыіостп. Пока существонаиіе многих» предпрія-
тій, полезных» и необходимых» человечеству, возможно бу-
дет» лишь нрн содѣйстнін крупных» капиталов», до т ѣ х ь 
нор» но исчезнет!, и аісціопорная форма преднріятій. Здѣсь 
так» же к а к » и но отношении къ бирж« нрактическій вопрос» 
сводится к » отрицательным» сторонам» ішлепііі нрн помощи 
надлежащих» реформ». Это одна из» задача, экономической' 
политики. 

Лкціонернаи форма не подходить для в с ѣ х і . видов» пред-



ирілтій. Основанная на сложной и поэтому по необходимости 
болѣѳ или менѣе тяжеловѣсиой организаціи, она приближается 
въ этомъ отношеніи къ типу государственныхъ и обществен-
ных! , нредпріятій; поэтому и область ея примѣненія очерчи-
вается приблизительно тѣми же условіями. Акціонерная форма 
не подходить для предпріятій, требующихъ быстраго присио-
соблѳнія -къ изменяющимся условіямъ я смѣлаго почина за 
личной ответственностью. Она предполагает извѣстиое по-
стоянство условій деятельности, допускающей, хотя бы до н е -
которой степени, вѳденіѳ дѣла в ъ формахъ, устанавливаемыхъ 
на сравнительно продолжительное время. 

Стремленіе воспользоваться выгодами акціонернаго начала, 
устраішвъ его отрицательный стороны, вызвало къ жизни н е -
который разновидности акціонерныхъ товариществъіС. 

Подобной разновидностью является коммандитное товари-
щество на акціяхъ. Отъ обыкновеннаго коммандитнаго товарище-
ства или товарищества н а в ѣ р ѣ оно отличается тѣмъ, что ко.ч-
мапдитисты, или ограішченно-отвѣтстпешіые товарищи, являются 
акціонерамп, органами которыхъ с л у ж а т общее собраніе и 
выбираемый послѣднимъ наблюдательный к о м и т е т . Отлнчіе 
отъ акціонернаго товарищества заключается въ томъ, что 
часть членов?, коммандитнаго товарищества наакціяхъ п е с е т 
неограниченную ответственность. Ііослѣднее обстоятельство 
п р е д с т а в л я е т то преимущество иеродъ акціонерными обще-
ствами, что руководители дѣла заинтересованы въ нѳмъ всѣмъ 
своимъ состояпіемъ, хотя бы только часть ихъ имущества 
была вложена въ дѣло. Съ другой стороны, раздѣленіе ком-
мандитиаго капитала на акціи чрезвычайно о б л е г ч а е т привле-
ченіо къ дѣлу у ч а с т п и к о в ъ . . . , % 

Очень важное зпачѳпіе пріобрѣла сравнительно новая форма 
н р е д н р і я т і я , и м е н н о — товарищества съ ограниченной отвіып-
ственностью. Это тѣ же акціоперныя общества съ той лишь 
разницей, что участіо въ нихъ ограничено сравнительно тѣс-
нымъ кругомъ состоятелыіыхъ лицъ. Съ этой цѣлыо уста-
навливаются довольно высокіе размѣры основного капитала 
(напр., 2 0 тыс. мар. но германскому закону 2 0 аирѣля 1 8 9 2 г . ) 
и акцій (не мепѣе 5 0 0 мар. но тому же закону). Кромѣ того, 
нереходъ акцій отъ одного владельца къ другому обставленъ 

некоторыми формальностями: акціи могутъ переходить только 
потаріалышмъ норядномъ или но судебному приговору. Этимъ 
путемъ предпріятіѳ до некоторой степени ограждается отъ 
участія въ нем?, лицъ совершенно случайных!, и нокомпе-
тентныхъ. 

4 6 . Т о в а р и щ е с т в а с ъ п е р е м ѣ н н ы м ъ с о с т а в о м ъ ( к о о п е р а т и в н ы й 
п р е д п р і я т і я ) . 

Разсмотрѣшшо выше типы товарищестиъ отличаются болѣо 
пли менѣѳ значительным?, постоянством?, какъ лнчпаго со-
става, такъ H капитала. Товарищества простыв, нолныя П на 
вѣрѣ прекращаются въ случаѣ смерти хотя бы одного това-
рища, если въ договор* по постановлено иначе. Составь ак-
ціонорныхъ обществъ шшболѣе іюдвнясенъ, такъ какъ изме-
няется съ переходом!, акцій изъ однѣхъ рукъ въ другія н 
м о ж е т даже увеличиваться пли уменьшаться въ зависимости 
отъ того, сосредоточиваются ли акціи у большего или мень-
шего числа владѣльцевъ; что же касается основного квинтала, 
то онъ представляет совершенно определенную величину, 
для нзмѣпенія которой требуется пересмотръ устава. 

С у щ е с т в у ю т , однако, товарищества, устроенные таким?, 
образомъ, что и личный составь ихъ, и капиталь могутъ из-
меняться безт, какихъ-либо измѣненій въ ихъ уставах?, или 
догопорахъ. Напри.мѣръ, число членовъ потребительных?, об-
ществ?, большею частью подвергается очень частым?, н не-
рѣдко значитольнымъ изм*пѳніямъ, то увеличиваясь, то со-
кращаясь въ зависимости отъ выхода или вступленім новыхъ 
членовъ; вмѣстѣ съ тѣмъ изменяется и каниталъ обществъ. 
По такія неромѣпы составляют?, нормальный явлонія в?, жизни 
потребительныхъ обществъ н не т р е б у ю т ннкакихъ измѣне-
ній в ъ ихъ устанахъ. 

Товарищества, дѣйствующія въ состав* пепостояпнаго 
числа члѳповъ п съ перем-Ьшшмъ каппталомъ, признаются 
болышшствомъ занадио-европейсішхъ законодательствъ, какъ 
самостоятельная форма коллективных?, нредпріятій. В?, Р о с -
сіи только въ 1 9 0 2 г . нздапъ законъ „о трудовыхъ артеляхъ" . 



установивши! обіціи нормы для одного изъ видов® товари-
ществ® этого типа. Проект® гражд. улож. имѣотъ в ь виду но-
иолннть этот® иробѣ.тъ нашего законодательства (кн. А , разд. 
11, отдѣленіе 6 : товарищества с® перемѣішым® составом®). 

Товарищества съ неремѣшшмъ составом® нрнмѣшімы к® 
таким® нредпріятіямъ, которым без® ущерба для дѣ.ча н даже 
с® пользой для него, могут® быть расширяемы н сокращаемы 
в® широких® нродѣлахъ в ъ зависимости отъ числа участни-
ков® н находящихся в® их® расноряженін средств®; напр., 
потребительный общества могутъ расширять своп онораціи 
без® всякаго ограничеіііи, если число членов® увеличивается; 
H наоборот®, оіш ведут® дѣло в ъ скромных® размерах®, когда 
число участников® невелико. То же самое можно сказать и о 
товариществе для закупки сырых® матеріалов®: его обороты 
находятся в ь прямой зависимости отъ численности его со-
става, определяющей и размеры средствъ, которыми распола-
гает® товарищество. Такой эластичностью обладают® товари-
щества, нмѣющія ц е л ы о содействовать подъему матеріальиаго 
положѳнія свонхъ члѳновъ через® оптовую покупку предме-
тов®, необходимых!. имъ для жизни н хозяйственной деятель-
ности, черезъ доставленіе свонмъ членам?, денег®, орудій и 
средств® производства, черезъ совместную продажу продук-
тов'®, изготовленных?, членами въ свонхъ хозяйствах-®, через?, 
обезпеченіе свонхъ членов® квартирами и, наконец®, черезъ 
совместное п р о и з в о д с т в о * ) . ^ . 

Товарищества съ неремѣііпымъ составом® могутъ быть раз-
делены на двѣ группы съ точки зрѣнія задач?., которым они 
ставить себѣ : къ первой должны быть отнесены товарищества 
взаимопомощи, нмѣющіл цѣлыо оказаніе товарищами д р у г ъ 
другу у с л у г ъ и содѣйствія; ко в т о р о й — т о в а р и щ е с т в а трудовым, 
основанным на началах?» сотрудничества и совместной работы/ 

Товарищества взаимопомощи в ъ свою очередь раздѣляются 
на нѣсколько видов®. 

Кредитным товарищества имѣютъ цѣлыо оказапіе товари-
щами другъ другу кредита нрн помощи образован!« изъ член-

•) И. C r i i g e r . Die E r w e r b s - u n d W i r t h s c h a f t s g c n o s s e n s c h a f t e n in d e n 

e inze lnen L ä n d e r n . 1S92. С т р . 16. 

скихъ взносов?» товарищескаго ссудного капитала плн облѳг-
ченіе товарищам?, получонія кредита у третьих?» лип,?, при 
иосредств* и з а поручительством?, товарищества. Особепно 
широкое развнтіе получили кредитным товарищества в?» Г е р -
мапіи, гдѣ выработалось два основных?» типа этих® учрождо-
ній: товарищества Шульце-Долича, нрнспособлеішыя къ по-
требностям?» и условіям?» городского ремесленнаго населеиія, 
и товарищества Райффейзена, обс.іужнвающія мелкій люд® до-
ровни. Общее число кредитных?» товариществ® въ Горманін 
составляло къ 1 января 1.906 г . — 1 5 1 0 8 . 

В ъ Россін кредитным товарищества существуют?» в?» раз-
пых?» формах?.. В ъ 1 8 6 7 г. иоцъ нліяніомъ начішапій ПІульце-
Делича было основано первое так?» называемое ссудс-сбере-
гатолыіое товарищество (Рождественское—в® Вотлужеком® у . , 
Костромской г у б . ) . К ъ 1 января 1 9 0 7 г. насчитывалось 1 0 7 3 
ссудо-сберегательных® товариществ?. . Другим® типом® учро-
ждепій того же рода являются кредитным товарищества, воз-
пикшія впервые в® 1 8 9 6 г. на основаніи закона 1 8 9 5 г . об® 
учрожденіях® мелкаго кредита. Іѵь 1 января 1 9 0 7 г. р а з р е -
шено было таких?» товариществ® 1 5 2 0 , а действовало около 
1 2 2 4 * ) . 

Особую группу товариществ® взаимопомощи составляют?» 
союзы, имѣіощіо цЬлмо облѳгчоиіо своим?» членам® заннтіемт.нро-
мысламн, являющимися предметом?» ихъ личной деятельности. 
Таковы товарищества для закупки сообща сырых® матеріа-
ловъ, сѣмяпз», орудій производства и машин® и т. п. Товари-
щества этого типа также получили наибольшее развнтіо в?» 
Горманін, гдѣ къ 1 января 1 9 0 6 г . насчитывалось сырьевых® 
т о в а р и щ е с т ц ь л р о м ы с л о в ы х ъ — 2 2 9 и земледѣльческпх?»—1702 , 
для закупки орудііі производства около 5 0 0 іі т. д. Сюда же 
слѣдуѳтъ отнести товарищества, о р г а н и з у ю т ! и на товарище-
ских® началах?, сбыт?, продуктов® хозяйственной деятельности 
свонхъ членов®: так?» называемым магазинным товарищества, 
иногда соединяемый съ сырьевыми. 

Наконец®, товарищества особаго типа ставят® своей цѣлыо 
доставлеиіо своим?, членам® разных® удобств® в?, области но-

' ) Сборник® uo мелкому кредиту: Состашілъ Бородаоискііі. 1907 г. 



трѳбленія. Иаиболѣе распространенным! н важнымъ видомъ 
товариществ! этого типа являются иотребителышя общества, 
нолучившія особенно широкое развитіо въ Лнгліи. Начало 
этому д'Ьлу было положено нъ J O r r . прошлаго столѣтія груп-
пой ткачей, осиовавшнхъ въ маленьком! городкѣ Рочдэлѣ не-
большую лавку на кооперативных! н а ч а л а х ! . Съ тѣхъ поръ 
скромная затѣя 2 8 рабочнхъ, принявших! участіе въ рочдэль-
скомъ потребительном! общоствѣ, разрослась в ъ громадное 
предпріятіе съ 7 4 сиоціальными складами и центральным! ма-
газином! , при котором! нмѣются обширная бнбліотека, ауди-
тами для публичных! чтеній, залы для собесѣдоваиій, каби-
н е т ! для микроскопических! изслѣдовапій, астрономическая 
обсѳрваторія и т. д. В ъ сѳредішѣ 1 9 0 3 г. въ Велшсобританіи 
насчитывалось около 1 5 0 0 потребительных! о б щ е с т в ! съ почти 
двумя милліоиами членовъ при капнталѣ почти въ 2 0 м. руб. 
ІІо подсчету Гюбера-Валеру, число потребительных! обществ! 
въ разныхъ с т р а н а х ! таково: въ Соединенных! Ш т а т а х ъ — 1 1 9 2 , 
в ъ Австро-Венгрін—990, въ Д а н і и - 9 0 0 , въ Р о с с і п — 5 8 7 , въ 
Италін—508 , въ Б е л ь г і и — 4 0 0 , въ Пспаніи—239 и въ ІІІие-
цін—73. По свндѣтельству Шарля Жида, обороты потреби-
т е л ь н ы х ! обществ! составляют! въ разныхъ с т р а н а х ! въ мнл-

ліонахъ франковъ: 
въ Апгліи 1 4 0 0 

„ Горманін 3 0 0 
„ Фрапціи 1 3 0 
„ Италіп . . . . 0 0 
„ Швейцаріи о 0 

на 3 8 1 8 0 0 0 кооператоров! всего . 1 9 9 0 * ) . 
К ъ тому жо типу, какъ потребительный общества, отно-

сятся товарищества для доставлен! я дешевихъ квартнръ свонмъ 
члепамъ. Особенное значепіе получили строительный обще-
ства, основанпыя на кооперативных! н а ч а л а х ! . В ъ Соѳдішен-
пыхъ Штатахъ такихъ обществ! было въ 1904 г. 6 тыс. К а -

•) Ch. Gide , l ies soc ié tés cooperat ives do consommation. 1904. 
P. Hubert-Valleroux. L a Cooperation. 1904. 
Си. также написанную на основаиіи этихт. сочппоиШ ст. „Koouopa-

тнвныл общества" въ Вѣстн. Фин. , .V: 10 за 1904 г. 

питалъ нхъ достигал! 3 . 0 0 0 , 0 0 0 фр. , а число в ы с т р о е н н ы х ! 
ими д о ч о в ъ — 3 5 0 , 0 0 0 . В ъ Великобрптаніи число строительных! 
о б щ е с т в ! достигало 2 5 0 0 , при капиталѣ 1 . 6 0 0 , 0 0 0 , число же вы-
строенных! домовъ составляло 2 5 0 , 0 0 0 . Вт, Гермапіи было 
всего 5 0 0 обществъ, во Фрапціи только 

Вторую группу товариществ! съ псремШшнма. составом!, 
о б р а з у ю т , какъ было сказано выше, трудовым товарищества. 
Вт. основу ихъ положено начало сотрудничества и совместной 
работы, по э т о т признак! самъ но себѣ еще но онредѣляетъ 
трудового товарищества. Въ сущности всякая фабрика осно-
вана на началѣ сотрудничества н совмѣстпой работѣ: рабочіе 
и служаіціе являются сотрудниками предпринимателями и при-
нимают! участіе въ общей работѣ. Некоторые с ч и т а ю т су-
щественпымъ признаком! трудового товарищества принадлеж-
ность капитала нрѳднріягія рабочим! и поэтому не с ч и т а ю т 
трудовыми такихъ товарищества., который пользуются для сво-
ей деятельности пеиршіадлежащимъ имъ имуществом! (Юборъ-
Валлеру) . Опредѣлепіо, о&повашіое на этомъ признаке, было 
бы, однако, слишком! узко: пришлось бы признать, что това-
рищество, работающее, напр., на арендованной зомлѣ, tie яв-
ляется трудовымъ, хотя бы въ другихъ отпошеніяхъ оно ни-
ч е м ! существенным! не отличалось отъ нредпріятій того же 
типа. Правда, м о г у т сказать, что товарищество, арендуя чу-
жое имущество, является его владѣльцемъ: рѣчь же и д е т о 
такихъ случаяхъ, когда собственником! имущества с о с т о и т 
лицо, участвующее въ дѣлѣ , но не принадлежащее къ составу 
рабочнхъ нредпріятіи. По н при этой оговорке указанный 
прпзнакъ должепа, быть о т в е р г н у т , какъ несущественный: ко-
оперативное товарищество возможно и при участін лицъ, вло-
ж и в ш и х ! в ъ дело капиталь, ио не исполняющих! въ нема, 
никакой работы. Такія товарищества с у щ е с т в у ю т ; и было бы 
неправильно не считать ихъ трудовыми в ъ то время, какъ по 
общему своему характеру, ноложоиію рабочих! и другимъ 
существенным! условіямъ оин несомненно принадлежат къ 
типу трудовыхъ товариществ! . Виолнѣ возможно представить 
себе и такое трудовое товарищество, въ котором! весь капи-
таль принадлежала, бы неработающим! члепамъ; напр., ка-
п и т а л и с т о т д а е т свонмъ рабочим! принадлежащую ему фаб-



рику, сохраняя за собой право собственности на нес, но пред-
оставляя воденіе д * л а товариществу рабочих?, с?, тѣмъ, что 
онъ будетъ одішаіъ изъ членов?, товарищества, н что на его 
долю будетъ отчисляться извѣстный °/0 дохода. Тонарнщоство, 
основанное на таких?, началах?,, едва ли возможно было бы 
не признать т р у д о в ы м ? , / у, ._ллѵ 

Существешгаагь нрнзнакож, трудового товарищества слу-
ж и т , исполненіѳ іірѳдпрііішмательскихъ фуикцій группою лицъ, 
участвующихъ въ предпріятін трудомъ не только но руковод-
ству дѣломъ и надзору, по и но иснолпеиііо намѣченныхт, ра-
бот?,. Трудовое товарищество непремѣнпо предполагает, ра-
бочнхъ-предпршшматѳлей. Тамъ, гдѣ этот , признак?, налицо, 
есть трудовое товарищество, хотя бы капиталы! не принадле-
жал?, рабочими, и въ товариществ* принимали участіе лица, 
не исіюлшпощія никакихъ трудовых?, фушсцій; напротнвъ, 
трудовое товарищество отсутствует!,, если представители тру-
да не являются предпринимателями. Напр. , фабрика, принад-
лежащая г р у п п * рабочихъ, сдается ими внаймы одному изъ 
членовъ группы съ тѣмъ, чтобы остальные работали на этой 
фабрик* за опрѳдѣлѳпное вознаграждепіѳ. Въ этомъ случаѣ , 
конечно, мало вѣроятномъ н а практик*, нѣтъ трудового това-
рищества, хотя капиталъ иредпріятія н принадлежать рабо-
чим?,: они не несутъ предпринимательских?, фупкцііі. ІГли: ра-
бочіе участвуют?, въ прибылях?, ирѳдпріятія, но но прини-
м а ю т участія въ ведеііін дѣла и но несут?, риска: опять-таки 
нѣтъ трудового товарищества, потому что нѣтъ рабочихъ-ііред-
нрнннмателей. 

Товарищества трудовыи близко подходят, къ товарище-
ствам?. взаимопомощи въ т ѣ х ъ случаях?,, когда ц * л ы о послѣд-
нихь служить содѣйствіѳ промысловой дѣятелыюсти своихъ 
членовъ. Тѣмъ не менѣе между тѣми и другими остается су-
щественная разница: товарищества взаимопомощи стремятся 
поддержать тѣмъ или другимъ сиособомъ личный предпріятія 
своихъ членовъ, с у щ е с т в у ю т * ! независимо о т , товарищества. 
Между тѣмъ трудовое товарищество представляет, коллек-
тивное прѳдпріятіе лицъ, входящнхъ въ составь товарище-
ства. 

Трудовыи товарищества могутъ ставить с е б * различпыи 

задачи: изготовленіе продуктов?, въ области землед*ліи или 
промышленности, перевозку продуктов?, или торговлю. Наи-
большее развитіе получили товарищества по нзготоиленію иро-
ду ктовъ, вслѣдствіѳ чего трудовыя товарищества обыкновенно 
называются „производительными"; самая же форма оргашта-
ціи производства на такпхт, началахъ носить пазнаніѳ „про-
изводительной кооиерацін". 

Производительный товарищества возникли виорныо во Фран-
ціи. Идея, лежащая вт, ихъ основ* , была высказана ещо въ 
Х Л ' Ш стол, одним?, изъ сотрудников?, Энцпклоішдін Дидро II 
Даламбера—Фэго, а въ сочшіеиіи Ретифъ-де-ла-Бретошіь , ,Тзс-
мографъ", вышедшем?, в ь 1 7 8 9 г . , изложен?, быль план?, ко-
оперативной тштографін. Первое производительное товарище-
ство образовалось, однако, только в ь 183-1 г. нодъ вліяніемъ 
Пюшеза, выстушшшаго въ своем?, журнал* „Европеец?," съ 
нроектомъ эмаіісшіаціп рабочаго класса при помощи коонора-
тпвиыхъ ассоціацій. Первая ассоціація этого рода, устроенная 
рабочими-ювелирами въ Париж*, но рискнула, впрочем?,, на-
звать себя коопѳратнвнммъ товариществом?, п оффнціальпо 
выступила, кань обыкновенно, товарищество нодъ фирмою ,,.Го-
руа-Тнбо н К 0 " . Она оставалась едішствеішымъ трудовым?, то-
вариществом?, до 1 8 4 8 г . Февральская рево.іюція дала толчок?, 
дѣлу производительных?, товариществ?,, пользовавшемуся со-
чувствовать новаго режима: націоііалыюо собраиіе включило в ь 
коиституцію статью, возлагавшую на государство обязанность 
поддерживать капиталами свободный ассоціаціи рабочих?,, 
вслѣдствіѳ чего декретом?, 5 іюля 1 8 4 8 г. было пазначено на 
э т о т п р е д м е т 5 милл. фрашеовъ. Правительство поддержи-
вало кооперативным товарищества н другими способами, напр., 
нредоставленіемъ пмъ заказовъ отъ казны. Товарищества этого 
типа стали возникать массами, но опыт?, 4 8 года но дал?, аіа-
теріала для сужденін о жизнеспособности кооперативной формы 
лрѳдиріятій: государственный переворот?, и устаііовнвшійся 
затѣаіъ режимъ второй имперіи надолго заглушили проявлеиія 
свободпаго почина во в с ѣ х ъ областях!,, искусственно прервав?, 
и развитіе кооператнвнаго движеиія. Только въ коіщѣ 6 0 - х ъ 
гг. оно стало внові, обнаруживаться, встрѣтивъ на этотъ разъ 
поддержку со стороны Наполеона III, стремпвшагося этимъ 



нутемъ привлечь па свою сторону рабочнхъ. ІІо обстоятель-
ства блнжайшаго времени не были благопріятны для расцвѣта 
кооперативных! пачинаній. В ъ серединѣ SO-хъ гг . во Фран-
цін существовало но болѣе 2 5 производительных! товари-
щ е с т в ! съ капиталом! в ъ 3 — 4 милл. фран. и 4 тыс. членовъ. 
.'5а послѣдніи 2 0 лѣтъ тамъ сдѣлапы были вновь интересны« 
попытки ввести въ жизнь производительный товарищества, 
нриведшія къ появление новыхъ оригинальных! вндовъ этой 
формы нредпріятій. 

Важнѣйшія формы производительных! товариществ! во 
Францін слѣдующія. я г 

Кооперативный accoiwtuiu (по термннологіи Жида „авто-
номный") прѳдставляютъ основной типъ производительных! 
товариществ! , остававшійся долгое время единственной фор-
мой этого рода прѳлнріятій. Отличный признак! такихъ ассо-
ціацій заключается въ томъ, что в с ѣ члепы нхъ должны быть 
какъ пайщиками, такъ н рабочими; другими словами, весь ка-
питала. долженъ быть доставлен! представителями труда, уча-
ствующими въ дѣлѣ своей рабочей силой. В ъ такой ассоціа-
ціи не могутъ участвовать лица, вложнвшія капиталъ, ио не 
работающія, или работающія, но не участвующія въ дѣлѣ въ 
качеств!; вкладчиков! . Чистый типъ кооперативных! ассоціа-
цій встрѣчаетсн очень рѣдко. Большинство І І Х Ъ терпѣло не-
удачу, a тѣ , которым выживали въ борьб!; за существоваиіо, 
уклонялись отъ своего основного принципа, привлекая къ 
участію въ нреднріятін паомныхъ рабочнхъ. Такова, напр., 
ассоціація но нзготовленіго очконъ в ъ П а р и ж ѣ , образовавшаяся 
въ 1 8 4 9 г . на болѣе чѣмъ скромпыхъ началах;, н представля-
ющая въ настоящее время крупную фирму, пользующуюся 
въ ш и р о к и х ! размѣрахъ паемнымъ трудомъ. По словамъ Жида, 
названная ассоціація состоит, иза. 5 0 учредителей или ь х ъ 
наслѣдниковъ, с т а в ш и х ! богачами, 5 0 кандидатов! на учреди • 
тельскія мѣста н 1 2 0 0 н а е м н ы х ! рабочнхъ. Главным причины 
неудачи кооперативпыхт. ассоціацій — недостаток! капитала, 
плохое знакомство рабочнхъ съ коммерческой стороной дѣла и 
слабость внутренней дисциплины. 

Дальнѣйшій типъ нропзводителышхъ товариществ! пред-
с т а в л я ю т коллективистомя ( и л и , п о Ж и д у , корпоративный) иссо-

ціаціи. Идея ихъ заключается въ томъ, что капиталъ прод-
нріятія долженъ принадлежать рабочему классу, какъ цѣлому, 
а ио отдѣлышмъ группам! рабочих;., изъ чего слѣдуетъ, что 
и веденіе предпріятія должно быть дѣломъ нролетаріата. Впер-
вые эта идея была примѣнена на практик!; въ 1 8 9 4 г. въ 
связи со стачкой, возникшей на большом! стекольном! заводѣ 
Ришарма въ цеп. Лоары. В ъ этомъ случаѣ , впрочем!, прин-
ципа, былъ прішѣнеш. только отчасти: стекольный завода., 
нріобрѣтенный рабочими, принадлежал! рабочему синдикату, 
руководившему стачкой. Предиріятіе просуществовало всего 
два года, закрывшись съ дефицитом! в ъ 1 0 0 тыс. фр. Полѣе 
удачнымъ оказался о п ы т с ь стеколышмъ заводомъ въ.Дльбп. 
Капиталъ быль раздѣлеиъ на 5 0 0 0 акцій по 1 0 0 фр. каждая, 
при чѳмъ предполагалось, что право пріобрѣтать акцін будетъ 
предоставлено исключительно производительным! товаршцс-
ствама. и рабочнмъ синдикатам!. В ъ действительности, однако, 
это правило по было выдержано: значительная часть капитала 
была доставлена частными ножѳртвовапіямн и только неболь-
шая сумма рабочими товариществами н синдикатами (союзами 
рабочнхъ). Тѣмъ но моііѣе оказалось возможным! собрать только 
3 0 0 тыс. фр. Что касается упранленін предпріятіемъ, то оно 
организовано слѣдующпмъ образомъ: административный совѣть 
состоит, изъ 9 членовъ, нзъ которыхъ 6 назначаются синди-
катом! стѳколыциковъ въ Кармо, а 3 избираются участниками 
преднріятія. Прибыль разделяется такъ: 2 0 % отчисляются въ 
запасный капиталъ, 6 0 % выдаются акціонерамъ и 2 0 % упо-
требляются па полезный учрежденія и пос-обія въ интересах], 
рабочихъ, з а н я т ы х ! въ продпріятін. Э т о т заводь существу-
ета. до настошцаго времени. 

ТретШ видъ проіізводнтѳлышхъ товариществ! составля-
ю т ассоціацін полухозяйскаю типа. Сюда О Т Н О С Я Т С Я предпрія-
тія, пѳрешедшія къ кооперативному устройству ио ііниціатіів!; 
самнхъ предіірніпімателей-каииталистовъ, въ нѣкоторыхъ слу-
ч а я х ! сохраішвшиха. за собою то или другое участіе въ дѣлѣ . 
К ъ этому типу принадлежат, напр., желѣзодѣлатѳлыіый за-
водъ въ Г и з ѣ , основанный учѳппкомъ Фуррьо Годэпомь, ма-
лярное заведеніѳ Леклэра въ Париж!; , нѣкогда описанное 



Дж. Ст. Мнллѳмъ, нзвѣстный нарнжскій магазин» Au Bon Mar-
ch6 и др. 

Наконец», в » сравнительно недавнее время возник» но-
вый тип» производительных» товариществ», отличающихся 
от» в с ѣ х ъ д р у г и х » тѣмъ, что в » них» принимают» участіе не 
только рабочіо, но и капиталисты, являюіціеся только вклад-
чиками. Это, но торминологін Жида, так» называемый ипте-
іралышя ассоцгаціи. Первым» товариществом» этого тина яви-
лась ассоціація маляров» „ Т р у д » " , основанная нѣкіим»Бюис-
сономъ. Встретившись с » трудностью привлечь к » дѣлу тре-
буемый капитал», Бюиссон» предложил» товарищам» допу-
стить въ качеств« вкладчиков» нѣсколысихъ капиталистов», 
по на особых» условіяхъ, именно, чтобы члены администра-
тивна«) сов«та избирались исключительно изъ числа рабочих», 
и дивиденд» на вклады был» ограничен» максимальной циф-
рой 7 % . 

У н а с » , в » Россін, к » производительным» товариществам» 
нріурочивается норѣдко названіе „артели". Понятіѳ артели 
шире: оно охватывает» не только иопятіо предпріятія, оспо-
ваннаго на кооперативном» начал«, но и ионятіѳ коллектив-
наго договора, по которому группа лиц», составляющих» ар-
тель, обязывается исполнить по найму т « нлн другія работы. 
Юридическое положеніе артелей регулируется законом» 1 іюня 
1 9 0 2 г . 

4 7 . С о е д и н е н і е и с л і я н і е п р е д п р і я т і й . 

Одним» пзъ в а ж н е й ш и х » явленій настояіцаго времени слу-
жит» объедниеніе нреднріятій одних» и т ѣ х » же или родствен-
н ы х » отраслей промышленности в » бол«е нлн менѣѳ сплочен-
ный группы. Главная цѣль таких» соеднненій .заключается в » 
урѳгулированін рыночных» цѣпъ нрн помощи ограшіченія 
размѣровъ производства, вывоза излишков» произведенных» 
товаров» за границу и nj». К ъ этой основной цѣли присоеди-
няются нер«дко и другія: напр., устройство общих» для в с « х » 
объединенных» предпріятій нрнсііособлѳній (нефтепроводов», 
рельсовых» и т. д , ) . 

Соедішенія нрѳдпріятій бывают» различных» типов». Е с л и 
прѳдпріятія, входящія в » состав» подобных» соедшюній, со-
храняют» при этом» свою самостоятельность и первоначаль-
ную форму, возникающая таким» путем» оргаиизація пред-
ставляет» синдикат* или картель. В ъ т ѣ х ъ ж е случаях» , когда 
происходит» сліяиіе нрѳднріятій с » утратой самостоятельности 
каждаго пзъ н и х » , возникает» соэдннеиіо предпріятій в » но-
вое единство, носящое иазваніо треста. 

Тресты—явленіе амерпканскаго пронсхожденія. Главный 
признак» и х » заключается в » том», что объедшшвшіяся пред-
иріятія становятся членами одного цѣлаго, руководима«) цен-
тральным» органом» управленія. Капиталы отдельных» пред-
нріятій, входящих» в » состав» треста, сливаются въ одну 
имущественную сумму, отдѣльныя предприниматели получа-
ю т » акціи на массы, соотвѣтстдующія капиталам», которые 
каждый изъ них» вложил» в » дѣло; высшее же руководство 
носл«дним» переходит» к » иравлеііію, состав» котораго, какъ 
и в » акціонерпыхъ обществах» , избирается предпринимате-
лями акціоперамн, входящими въ состав» треста. Правлепіѳ 
пользуется почти днскрѳціоішой властью: оно не только уста-
навливает» общія условія деятельности отдельных» предіірія-
тій, но въ случа« надобности даже закрывает» тѣ преднріятія, 
который, но его мнѣнію, являются ненужными. 

Значепіе синдикатов», картелей и трестов», какъ круп-
н ы х » соединен«! капитала и труда, будет» разсмотрѣпо в » 
другом» отдѣлѣ курса. 

4 8 . Н а р о д н о е х о з я й с т в о . 

Хозяйства частный, общественный и государственный пред-
ставляют» оргашізацін хозяйственной деятельности, основан-
ный на вдвѣстном» план«. Са.моо примитивное хозяйство пред-
полагает» планомерность дѣйствій хозяйствующего субъекта: 
сознательное нрослѣдованіѳ определенной цѣлп при 'помощи 
определенных» средств». Дикарь, о т п р а в л я ю щ а я на охоту 
для добывапіи Н И Щ И , дѣйствуотъ в » этом» смысл« планомерно. 

Народное хозяйство но представляет» плапомѣрной орга-
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Тіизаціи. Здѣсь пѣтъ субъекта хозяйственной деятельности, и 
поэтому нѣтъ пи зарапѣе поставленной цѣли, ни направляю-
щей волн. Народное хозяйство не существует®, какъ явлепіе 
самостоятельное но отношенію къ планомерным® хозяйствам® 
(частному, общественному и государственному): оно только 
выражает® связь, существующую между последними и вызы-
вающую въ нашем® сознаніи идею единства. Основаніемъ этой 
связи является хозяйственное общеніе людей между собой, 
совершающееся средствами п способами, описанными выше. 
Совокупность этих® способов® H средств® составляет® какъ 
бы аппарат® хозяйственна™ общепія, при помощи котораго 
вырабатываются соціалышя оцѣнки. По такой аппарат® не 
мыслим® вігЬ связи съ политическими н культурно-бытовыми 
условіями жизни страны. Государственное устройство, право, 
нравы, моральный и релнгіозныя идеи народа тесно сплетены 
съ чнсто-экопомнческими устаповленіямн. Депежно-монетная 
система, ограішзація кредита, устройство рынка находятся въ 
т-Ьспой связи съ обіцпмп условіями государственна™ и на-
ціоиалыіаго существованія народа. Поэтому хозяйственное 
общеніе людей, входящих® въ состав® одного государственна™ 
и націопалыіаго цѣлаго, совершается способами и средствами, 
носящими более или менѣѳ рѣзко выраженный отпечаток® 
тѣхъ особенностей, которыми данпыіі народ® или данная 
страна отличаются отъ другихъ стран® и народов®. Аппарат® 
хозяйственна™ обіцепія составляет® продукт® нсторін народа 
H поэтому связан® безчиелеиііыми нитями со всѣмп сторонами 
его быта. Единство, идея котораго составляет!, содержаиіо по-
нятія народнаго хозяйства, составляет® только часть еіцо бо-
л е е обширнаго государственпо-ааціоналыіаго единства, нахо-
дящего себе выраженіе въ пошітіяхъ государства, народа, 
націн. 


