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Внешнеэкономическое положение России 

По данным Госкомстата РФ, в первом 
полугодии 1993 г. внешнеторговый оборот России 
составил 27 млрд. долл., сократившись по сравнению 
с тем же периодом 1992 г. на 23%. 

Экспорт России за первые шесть месяцев 
1993 г. составил 18,2 млрд. долл. Его объем 
увеличился на 3,2% по сравнению с тем же периодом 
1992 г., но был на 8 % ниже, чем в первом полугодии 
1991 г. 

В структуре экспорта продолжает расти доля 
сырья и энергоносителей. В I полугодии 1993 г. на 
энергоносители пришлось 60% экспорта (против 
52,8% за тот же период 1992 г. и 46,5% - 1991 г.); на 
цветные металлы - 12% (против 10,4% в 1992 г. и 
8,7% -в 1991 г.). Вывоз из РФ машин и оборудования 
увеличился на 14%, а их доля в экспорте составила 
9%. 

Российский импорт за I полугодие сократился 
на 49% против соответствующего периода 1992 г. -
до 8,8 млрд. долл. Резко уменьшился ввоз про-
довольствия (зерна - на 49%, свежемороженного 
мяса - на 78%, сахара. - на 34%, чая - на 49%), 
медикаментов (на 79%), а импорт машин и 
оборудования уменьшился более чем в 2,5 раза. 

Основными внешнеторговыми партнерами 
России по-прежнему были промышленно развитые 
страны. Их доля во внешнеторговом обороте и в 
экспорте была на уровне 1992 г., а в импорте она 
сократилась. Доля стран - бывших членов СЭВ как 
во внешнеторговом обороте в целом, так и в экспорте 
и импорте продолжала уменьшаться. 

Образование положительного сальдо во 
внешней торговле (5,4 млрд. долл.) главным образом 
за счет сокращения централизованного импорта 
представляется закономерным следствием бюд-
жетных ограничений в отношении внешнеэ-
кономического комплекса России. Воздействие 
таких факторов, как низкий валютный курс, высокие 
ставки импортных пошлин и акцизов, проявилось в 
гораздо меньшей степени - ими обусловлено не 
более 20% общего сокращения импорта по сравне-
нию с I полугодием 1992 г. 

В результате того, что бартерные операции 
составляли примерно 40% внешнеторгового оборота, 
а также из-за намеренного занижения экспортных и 
завышения импортных цен и высокой конкуренции 
междуроссийскими фирмами наэкспортныхрьшках, 
общая сумма недополученных валютных средств в 
первом полугодии 1993 г., как и за соответствующий 
период 1992 г., составила примерно 42% объема 
указанных операций. 

В январе - мае 1993 г. на валютные счета 
участников внешнеэкономической деятельности 
поступило 9,4 млрд. долл., в том числе от экспорта 
товаров и услуг - 6,7 млрд. долл. За этот период ими 
было израсходовано 8,8 млрд. долл. На 1 июня 
1993 г. сумма валютных средств на счетах 

предприятий и организаций составила 7 млрд. долл. 
против 6,4 млрд. долл. на 1 января 1993 г. 

Отрицательное влияние на внешнеэко-
номическое положение России оказывала 
сохраняющаяся до сих пор относительная 
«прозрачность» границ с бывшими союзными 
республиками, которая затрудняла контроль над 
внешнеэкономической деятельностью и спо-
собствовала вывозу значительных валютных ресурсов 
за пределы России для реэкспорта в третьи страны.. 

Негативно сказывается на внешнеэко-
номических связях России потеря ею части морского 
торгового флота, а также свободного доступа к 
портам Черного, Каспийского и Балтийского морей. 

Валютных поступлений от внешней торговли 
в 1993 г., как и в 1992 г., заведомо недостаточно для 
осуществления платежей по внешней задолженности 
(почти 40 млрд. долл. без учета реструктуризации 
задолженности). В то же время официальные 
валютные резервы РФ возросли и с учетом кредита 
МВФ достигли к 1 июня 1993 г. 3,8 млрд. долл., что 
достаточно для покрытия расходов по импорту в 
течение 2,7 месяцев (во втором полугодии 1992 г. 
соответственно - в течение 2-х недель). 

Предоставление России западной помощи в 
размере 30-40 млрд. долл. не улучшит ее финансовое 
положение, поскольку около половины этой суммы 
составят отсрочки платежей по внешней за-
долженности. Что касается новых кредитов 
международных валютно-финансовых организаций 
(7-8 млрд. долл.), равно как займов отдельных стран 
«семерки» (3,5-4 млрд. долл.), то их использование 
практически может начаться только в конце текущего 
года. 

Не оправдались надежды наувеяичение притока 
в российскую экономику частных иностранных 
инвестиций и активизацию деятельности пред-
приятий с участием иностранного капитала, хотя 
число зарегистрированных СП увеличилось с 6286 
на 1 января 1993 г. до почти 9 тыс. к началу июня 
текущего года. Возросло количество предприятий, 
полностью принадлежащих иностранным ин-
весторам: их доля в общем числе зарегистрированных 
СП составила почти 40% (против 19% в 1992 г.). 
Особый интерес иностранные инвесторы по-
прежнему проявляют к созданию небольших СП с 
широким спектром деятельности, главным образом 
всфереуслуг. ПочислуСП, созданных на территории 
России, первое место принадлежит Китаю. За ним 
следуют США, ФРГ, Великобритания и Италия. 

Преимущественно в сфере услуг создаются 
также небольшие предприятия с инвестициями из 
некоторых республик бывшего СССР - Эстонии, 
Латвии, Украины, Узбекистана, Грузии. Доля их в 
общем числе совместных предприятий, за-
регистрированных за четыре месяца 1993 г., достигла 
13%. 
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Однако какого-либо ощутимого влияния на функционировали . В целом объем товаров и услуг, 
развитие российской экономики в целом СП пока производимых СП, составил не более 1-2% к 
не оказывают. Из общего числа зарегистрированных соответствующим российским показателям. 
СП только 30% (2700 к июню 1993 г.) реально 



Валютная политика 

Валютная политика России на современном 
этапе направлена на реализацию конкретных задач, 
связанных с нормализацией валютно-финансовой 
ситуации, прекращением утечки капиталов, 
противодействием процессу «долларизации» 
экономики, стабилизацией валютного курса рубля, 
развитием внутреннего валютного рынка. Большое 
значение имело «Заявление об экономической 
политике Правительства и ЦБР» от 22 мая 1993 г. 
В результате выполнения принятых сторонами 
обязательств ежемесячные темпы инфляции к 
концу 1993 г. предполагается сократить до 10%. 

Валютная политика России в первой половине 
1993 г. в значительной степени определялась 
макроэкономической ситуацией, а эффективность 
осуществляемых мер зависела от их координации с 
мерами в области внешнеэкономического 
регулирования. 

В первой половине 1993 г. можно выделить ряд 
направлений валютной политики России. Одним из 
основных было усиление валютного контроля. 

Для противодействия дискриминации рубля 
во внутреннем платежном обороте была издана 
инструкция ЦБР от 20.01.93 «О порядке реализации 
гражданам на территории РФ товаров (работ, услуг) 
за иностранную валюту». Этой инструкцией 
предусматривается упорядочение деятельности 
организаций через их перерегистрацию. 

Согласно постановлению Совета Министров 
Правительства РФ от 6 марта 1993 г. №205 «Об 
усилении валютного и экспортного контроля и о 
развитии валютного рынка» создана Федеральная 
служба России по валютному и экспортному 
контролю. ЦБР и ГТК принято положение «О 
порядке ввоза в РФ и вывоза из РФ иностранной 
валюты и ценных бумаг в иностранной валюте 
уполномоченными банками» от 19.04.93. Пре-
дусматривается также разработка порядка выдачи 
банкам подтверждения о регистрации экспортного 
контракта для расчетов через банк, правил покупки 
валюты для осуществления платежей по импорту, 
обязательных для банков правил международных 
расчетов по импорту товаров и правил продажи 
наличной и безналичной валюты физическим лицам 
только для осуществления текущих валютных 
операций, а также другие меры. Принятие этих 
нормативных актов позволит создать к концу года 
достаточно эффективную систему валютного 
контроля. 

Другим направлением валютной политики в 
первой половине 1993 г. было развитие внутреннего 
валютного рынка. Оно предусматривало осу-
ществление ряда мер, направленных на более тесную 
увязку совершаемых на рынке операций с 
иностранной валютой с потребностями фи-

нансирования внешнеэкономической деятельности. 
Инструкция ЦБР от 25.05.93 № 15. «О порядке 
ведения уполномоченными банками РФ открытой 
валютной позиции по купле-продаже иностранной 
валюты на внутреннем валютном рынке РФ» 
ограничилавозможности проведения спекулятивных 
операций на рынке. 

Были изменены правила обязательной 
продажи валюты. Согласно новому порядку все 
участники внешнеэкономической деятельности 
должны в течение 7-ми рабочих дней от даты 
зачисления на их лицевой счет экспортной выручки 
продавать 50% от ее суммы на одной из валютных 
бирж, что заметно увеличивает объем операций на 
валютном рынке. 

Либерализации валютного режима должны 
способствовать намеченные на вторую половину 
1993 г. меры, направленные на облегчение доступа 
нерезидентов к валютному рынку через упол-
номоченные банки, а также расширение воз-
можностей для мобилизации и инвестирования 
валютных средств внутри РФ резидентами и 
нерезидентами путем предложения новых видов 
счетов, ценных бумаг и других финансовых 
инструментов. 

Перспективной задачей в области фор-
мирования и развития валютного рынка является 
создание межбанковского внебиржевого рынка. 
Однако для ее осуществления необходимо 
существенное повышение роли валютного рынка в 
обслуживании внешнеэкономических связей. 

От развития валютного рынка во многом 
зависит формирование валютного курса рубля. 
Меры по стабилизации и укреплению курса рубля 
явились одной из главных составляющих валютной 
политики в первой половине 1993 г. 

Переход в конце мая 1993 г. на Московской 
межбанковской валютной бирже к режиму 
ежедневных валютных торгов содействовал более 
плавному изменению биржевых котировок, что 
позволило снизить влияние спекулятивных сделок 
на формирование валютного курса. На очереди 
осуществление мер, содействующих проведению 
арбитражных операций банками в целях фор-
мирования единого уровня валютного курса на всей 
территории России. 

В содействии развитию валютного рынка и 
расширению объема операций на нем определенную 
роль сыграл Указ Президента от 27.03.93 «О 
пересмотре льгот при осуществлении внеш-
неэкономической деятельности». Повышению 
экономической роли валютного курса рубля 
способствовало постановление Правительства от 
1.04.93 «О сокращении дотирования цент-
рализованных закупок по импорту». 

= 2 0 : ааии; 



Валютные резервы Российской Федерации 

/ Чистые международные резервы РФ на 1 июля 
/ 1993 г. составили 2911 млн. долл., увеличившись за 

месяц на 11,8%. Иностранные активы повысились 
на 6,5%, а пассивы сократились на 5,5%. Рост 
активов произошел в основном за счет расширения 

Таблица 9 

Официальные международные резервы Российской 
Федерации 
(млн. долл.) 

1.06.93 1.07.93 

Чистые международные резервы* 2605 2911 
Иностранные активы 3756 3999 
ЦБР 1785 2359 
Правительство (МФ РФ) 1971 1640 

- счета в иностранной валюте 950 631 
- кредит МВФ* 1015 1003 
- активы в СДР 1 1 
- резервная позиция в МВФ 1 1 
- кредит МБРР** 4 4 

Иностранные пассивы 1151 1088 
Правительство (МФ РФ) 1017 1004 
- обязательства перед МВФ 1017 1004 

Краткосрочные обязательства ВЭБ 134 84 

* Без учета золота. 

валютного резерва ЦБР на 42,8% по отношению к 
1 июня 1993 г. при одновременном снижении активов 
Правительства на 16,8%. Иностранные пассивы 
снизились в основном за счет сокращения суммы 
краткосрочных обязательств ВЭБ на 50 млн. долл. 

** ЦБ РФ выступает в качестве депозитария кредитов международных 
финансовых организаций, учитываемых в активах и пассивах 
Правительства. 
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1.01 1.07 1.08 
Счета в российских банках 

Валютный резерв* 
Прочие счета 

2008.30 3540.40 
635.10 1979.20 3513.50 

29.10 26.90 
1092.60 1314.70 1501.80 Счета в инобанках 

Из них средства Минфина: 

Наличная валюта в кассе и в пути** 

средства МВФ 
средства МБРР 

1003.40 1001.10 
3.70 2.80 

44.20 42.30 43.40 

^-включаются остатки по счету 741400001 в ВТБ и по счету 35192DB0103 в ММБ 
**-остатки по 060 и 061 счетам баланса банка России 

На 1.01.93 золотой запас Банка России составлял 133 тонны металла. При 
цене 300 долл. США за тройскую унцию, применяемой для долларовой оценки 
золотого запаса государства, это составляет 1283 млн. долл. США. На 1.07.93 
и на 1.08.93 данные о золотом запасе Банка России Департаментом иностранных 
операций Международному Валютному Фонду не предоставлялись. 

Не учтены блокированный счет Банка России во Внешэкономбанке и счет в МИБе. 

Средства Министерства финансов на счетах Банка России учитываются как 
резервы Правительства Российской Федерации. 



Государственные финансы 

К концу первого полугодия 1993 г. Прави-
тельству в результате жесткого ограничения расходов 
в июне удалось в основном соблюсти те обязательс-
тва в области бюджетной политики, которые были 
предусмотрены «Заявлением об экономической 
политике» Правительства и Центрального банка РФ 
от 24 мая 1993 г. 

Дефицит федерального бюджета составил на 
1 июля 1993 г. 2,2 трлн. руб. Величина доходов 
равнялась 5,6 трлн. руб., расходов - 7,8 трлн. руб.7 

Сохранению высокого уровня дефицитности 
государственного бюджета способствовали, с од-
ной стороны, нерешенность целого ряда налого-
вых проблем (высокая доля отчислений по налогам 
в федеральный бюджет, неуплата налогов в 
федеральный бюджет рядом субъектов федерации и 
т.д.), с другой стороны - ухудшение финансового 
положения целого ряда предприятий. Объем 
реальных денежных средств последних в июне 
1993 г. впервые опустился ниже уровня мая 1992 г., 
что спровоцировало очередное резкое увеличение 
взаимных неплатежей. 

Дефицит консолидированного бюджета по-
прежнему был меньше дефицита федерального 
бюджета, так как бюджеты территорий, несмотря на 
то, что на них возложено основное бремя 
государственных расходов, были сведены с 
профицитом. 

Дефицит федерального бюджета был пол-
ностью профинансирован Центральным банком 
Российской Федерации (что составило 42% всех 
кредитов ЦБР, выданных в первом полугодии), хо-

тя предполагалось, что часть его будет покрыта за 
счет реализации государственных бумаг. 

Из 3,6 трлн. руб. кредитов, которые 
Центральный банк должен был выделить Минис-
терству финансов Российской Федерации в первом 
полугодии, было предоставлено 2,6 трлн. руб. Из 
них Министерство финансов израсходовало 1,7 трлн. 
руб., использовав полностью лишь кредиты 
на пополнение оборотных-средств (600 млрд. руб.). 
К началу III квартала из 400 млрд. руб. инвес-
тиционных кредитов было израсходовано 228 млрд. 
руб., из 300 млрд. руб. конверсионных кредитов -
около 200 млрд. руб., поскольку эти кредиты 
предоставляются предприятиям-заказчикам по ме-
ре заключения ими соответствующих договоров с 
коммерческими банками, в которые Министерство 
финансов перечислило эти кредиты. 

Эксперты Министерства финансов считают, 
что во второй половине 1993 г. исполнение 
государственного бюджета будет более успешным и 
бюджетный дефицит не превысит 10% ВВП, если 
удастся соблюсти ориентиры, установленные 
Правительством и Центральным банком России в 
рамках майского заявления о принципах эко-
номической политики, в соответствии с которым 
бюджетный дефицит будет ограничен поквар-
тальными лимитами, а кредит Центрального банка 
на его покрытие будет выделяться с учетом внешних 
источников его финансирования и объема 
реализованных на рынке государственных ценных 
бумаг. 

1 По данным Института экономических проблем переходного периода. 



Валютный рынок в первом полугодии 1993 г. 

Положение на московском валютном бирже-
вом рынке с куплей-продажей долларов на протя-
жении первого полугодия 1993 г. в целом характери-
зовалось неуклонным понижением номинального 
обменного курса рубля по отношению к американ-
скому доллару и ростом объемов биржевых опера-
ций. Курс рубля понизился с 417 руб./долл. на на-
чало январядо 1060 руб./долл. на 30 июня 1993 г.,т.е. 
на 260,5%. 

Непродолжительные периоды относитель-
ной стабилизации курса достигались главным 
образом валютными интервенциями ЦБР, 
направленными на сглаживание резких колебаний 
курсов валют. 

Средневзвешенный месячный курс рубля за 
шесть месяцев понизился на 223% - с 484,21 до 
1079,9 руб./долл. Общий объем продаж СКВ в 
первом полугодии составил 3,2 млрд. долл., из них 
объем операций в долларах США достиг 
2,98 млрд. долл. Среднемесячный объем 
продаж в первой половине 1993 г. рав-
нялся 496,7 млн. долл. 

На динамике курса рубля негатив-
но сказывались следующие факторы: 
высокая инфляция; ограниченные 
объемы официальных валютных интер-
венций для поддержания рубля; ухуд-
шение положения с энергоносителями и 
их подорожание; увеличение расходов 
на социальные нужды; ожидание из-
менений валютного режима, которое 
'способствовало увеличению спроса на 
-налюту; предоставление ЦБР Прави-
тельству льготного кредита в размере 
1,5 трлн. руб. на «финансирование при-
оритетных отраслей народного хо-
зяйства»; усиление социально-полити-
ческой нестабильности в Российской 
Федерации; постоянное давление на ры-
нок со стороны коммерческих банков. 

Только в июне наметилась тенден-
ция к стабилизации рубля, и с 
15.06.93, когда курс доллара достиг мак-
симального значения - 1116 руб./долл., 
наблюдалось некоторое повышение курса 
рубля. Среди причин такого положения 
можно отметить следующие: 

- введение Центральным банком в 
начале месяца лимита на открытую ва-
лютную позицию коммерческих банков; 

- ослабление спекулятивного дав-
ления на валютный рынок в связи с пе-
реходом на режим ежедневных торгов на 
ММВБ; 

- ограничение предложения рубле-
вых средств, связанное с недостаточной 
эффективностью системы расчетов, в том 
числе через РКЦ; 

- рост предложения валютных средств, 
обусловленный приближением окончания второго 
квартала и полугодия и, соответственно, необ-
ходимостью подведения балансов с учетом 
установленных нормативов; 

- ожидания участников валютного рынка, 
связанные с предоставлением с 15.07.93 нере-
зидентам возможности продавать валюту на внут-
реннем российском рынке, а также информацией 
о предоставлении МВФ и МБРР средств на цели 
стабилизации рубля. 

Влияние этих факторов привело к тому, что 
рост средневзвешенного курса доллара в рублях в 
июне несколько замедлился (до 18,1%) и соста-
вил 1079,90 руб./долл. (в мае соответственно 
19,2% и 914,57 руб./долл.). 

Таблица 13 

Динамика курса доллара США на ММВБ 
за I квартал 1993 г. 

Дата 
торгов 

Курс 
доллара 
США в 
рублях 

Оборот 
Первона-
чальное 

предложение 

Первона-
чальный 

спрос 
Среднеме-

сячный 
курс, 

руб./долл. 

Дата 
торгов 

Курс 
доллара 
США в 
рублях : ' .'.МЛН.ДОЛЛ.,' 

Среднеме-
сячный 

курс, 
руб./долл. 

1.04.93 692,0 35,28 31,99 37,11 

767,22 

6.04.93 712,0 74,27 59,42 79,91 

767,22 

8.04.93 740,0 80,25 57,05 86,43 

767,22 
13.04.93 766,00 82,26 66,89 85,95 

767,22 15.04.93 779,0 42,70 35,40 43,45 767,22 
20.04.93 786,0 63,77 52,42 64,18 

767,22 

22.04.93 795,0 49,11 40,45 50,29 

767,22 

27.04.93 812,0 55,94 43,59 57,37 

767,22 

29.04.93 823,0 51,20 41,46 52,05 

767,22 

6.05.93 829,0 86,73 70,72 87,88 

914,57 

11.05.93 859,0 41,37 28,27 45,13 

914,57 

13.05.93 886,0 72,19 51,22 73,78 

914,57 18.05.93 934,0 58,53 47,29 64,07 914,57 
20.05.93 940,0 52,77 45,65 34,98 

914,57 

25.05.93 960,0 60,44 40,41 64,93 

914,57 

27.05.93 994,0 50,70 40,65 54,24 

914,57 

1.06.93 1.050,0 51,79 40,94 54,93 

1.079,90 

3.06.93 1.072,0 55,50 48,02 57,47 

1.079,90 

8.06.93 1.104,0 33,28 28,70 33,47 

1.079,90 

10.06.93 1.102,0 35,13 36,48 35,13 

1.079,90 
15.06.93 1.116,0 28,57 27,74 29,05 

1.079,90 
17.06.93 1.090,0 35,01 35,15 31,68 

1.079,90 

22.06.93 1.079,0 48,69 49,00 44,51 

1.079,90 

24.06.93 1.066,0 37,91 38,77 21,80 

1.079,90 

29.06.93 1.060,0 40,52 40,74 36,45 

1.079,90 

30.06.93 1.060,0 23,97 23,97 23,47 

1.079,90 



Валютные резервы Российской Федерации 

Международные нетто-
резервы Российской Федера-
ции на 1 августа 1993 г. соста-
вили 4747 млн. долл., превы-
сив на 1836 млн. долл. соот-
ветствующий показатель на 1 
июля. 

Иностранные активы воз-
росли на 70%, пассивы - на 
81%. Рост активов в значи-
тельной степени был обеспечен 
увеличением валютного резер-
ва ЦБР на 1535 млн. долл. 
Пассивы возросли за счет уве-
личения суммы обязательств 
перед МВФ1 до 1892 млн. долл. 

Таблица 14 

Официальные международные резервы РФ 
(млн. долл.) 

1.07.93 1.08.93 

Чистые международные резервы 2911 4747 

Иностранные активы 3999 6712 

Валютные активы ЦБР 2359 4082 

Правительство (МФ РФ) 1640 2630 

- счета в иностранной валюте 631 1017 

- кредит МВФ 1003 1001 

- активы в СДР 1 607 

- резервная позиция МВФ 1 1 

- кредит МБРР 4 3 

Иностранные пассивы 1088 1965 

Правительство (МФ РФ) 1004 1892 

- обязательства перед МВФ 1004 1892 

Краткосрочные обязательства ВЭТ5 84 73 



Внешняя задолженность Российской Федерации 
По данным Внешэкономбанка, на 1 ию-

ля 1993 г. внешний долг РФ в СКВ по 
операциям, находящимся на его учете, составил 
73,5 млрд. долл. (включая 5,4 млрд. долл. 
просроченных процентов). 

Официальная задолженность РФ Меж-
дународному валютному фонду и Мировому 
банку, не учтенная ВЭБ, оценивалась в 2,8 
млрд. долл. 

Задолженность бывшего СССР по госу-
дарственным кредитам, привлеченным по 
межправительственным соглашениям, на 
1 июля 1993 г. оценивалась в 6,4 млрд. долл. 

Таблица 15 

Внешний долг РФ* 
(млрд. долл.) 

1.04.93 1.07.93 

Всего 72,5 73,5 

Основной долг 67,8 68,1 

Связанные среднесрочные 
кредиты 32,7 33,1 

Несвязанные кредиты 20,4 19,9 

Коммерческие кредиты** 7,2 7,7 

Аккредитивы*** 1,5 1,6 

Инкассо 4,2 4,1 

Облигационный заем 1,7 1,7 

Просроченные проценты 4,7 5,4 

* По курсу ЦБР. 

** С учетом процентов. 

*** Без подтвержденных ВЭБ аккредитивов третьих стран 
(763 млн. долл.) и импортных аккредитивов, открытых в 
счет среднесрочных банковских кредитов (638 млн. долл.). 


